
 

 

证 

券 

研

究

报

告 

请务必阅读免责条款 

即时点评 公司盈喜，24年净利润超预期增长约 196% 

哈尔滨电气（1133.HK） 
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 事件： 

 
公司于 2025 年 1 月 22 日盘后公告盈利预告，初步评估，预期公司 2024

年度录得归母净利润约 17 亿元（上年同期录得人民币 5.75 亿元），较

上年同期增长约 196%。主要原因为公司 2024 财年度营业收入较去年

大幅增长，同时，公司提质增效工作取得积极成效。 

 
点评观点：  

相关报告 

哈尔滨电气（1133.HK）深度报告：国

有能源之重器，电力需求促能源装备提

质增量 -20240613 

哈尔滨电气（1133.HK）更新报告：能

源装备业务盈利能力恢复，看好后续增

长动能 -20240926 
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1. 公司 2024年利润超预期增长： 

根据公告，公司预计 2024 年实现净利润 17 亿元，远超我们预测的 10.6

亿元。我们认为，公司取得优异业绩的主要原因包括火电、核电设备

行业订单需求增长，公司在消化完前期低价订单后，进入了订单景气

周期的制造高峰期以及交付周期，为公司贡献增量业绩。此外抽水蓄

能行业逐渐发展也为公司提供订单。同时公司管理经营效率同步提升，

人员效率和费用水平持续改善，公司提质增效工作效果显著。 

2. 公司作为能源装备龙头，24年能源装备业务收入增长迅猛： 

公司是中国建设最早的发电设备研究制造基地和国有重要骨干企业，

生产的设备中大型水电机组占国产装机总量的二分之一，火电、核电

主设备和重型燃气轮机皆占国产装机总量的三分之一。2024 年上半年，

公司新型电力装备业务实现收入 96.1 亿元，同比增长 43.4%，其中煤

电/水电/核电设备收入分别增长 44.8%、15.4%、18.7%。我们认为公司

于 2024 年下半年能源装备业务取得了更加优异的成果，2025 年此趋

势有望持续。 

3. 24年社会用电量增长 6.8%，能源设备需求保持增长： 

根据国家能源局，2024 年全国社会用电量 98521 亿千瓦时，同比增长

6.8%；全国累计发电装机容量 33.5 亿千瓦，同比增长 14.6%，其中火

电装机同比增长 3.8%，水电装机同比增长 3.2%，核电装机同比增长

6.9%。在经济发展的背景下，电力和发电设备的需求将保持增长趋势，

公司作为以上行业的设备制造龙头有望受益。 

4. 投资建议 

公司作为优质央企，盈喜利润超预期增长，建议积极关注。 
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