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2024 年中国风电新增并网 88GW   

——风电行业周报（20250106-20250110）  
 
 

 

 

 

◼ 核心观点 

我国风电装机有望持续增长。根据风芒能源，2025 年 1 月 11 日中国

风能新春茶话会在京举行。2024 年中国风电新增并网装机容量约

88GW；截至 2024 年底，我国风电累计并网装机容量约 5.3 亿千瓦，

在电源结构中占比超 15%。展望 2025 年，中国风电年新增装机规模

约 105-115GW，其中，陆上新增规模约 95-100GW；2030 年，中国风

电年新增装机规模或可超 150GW。 

◼ 数据跟踪 

本周（20250106-20250110）板块行情回顾：本周电力设备板块涨跌幅

0.31%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排名中位列第 6 名。 

风电装机数据：根据国家能源局的数据，2024 年 1-11 月我国风电新增

装机 51.75GW，同比增长 25.03%；2024年 11月单月新增装机 5.95GW，

同比增长 45.83%。 

风电核准数据：根据风电头条，2024 年国内风电项目共计核准

103.41GW，同比+63.24%；分项目类型来看，2024 年陆风项目核准

87.55GW，海风项目核准 14.62GW，分散式风电项目核准 1.24GW；

2024 年 12 月风电项目核准 14.02GW。 

风电机组招标：本周共 7 个风电项目启动招标，合计规模 794.5MW。

河北建投祥云岛 250MW 海上风电项目启动招标，总容量 250MW，计

划采购 30 台套单机容量为 8.5MW 海上风力发电机组及其附属设备

（含塔筒）。 

风电机组开标：1）本周陆上风电项目（含塔筒）开标 7 个，规模总计

870MW。2）本周陆上风电项目（不含塔筒）开标 9 个，规模总计

1137.25MW。 

上游原材料价格：1）本周中厚板均价 3579.00 元/吨，环比上周下降

1.70%。2）本周废钢均价 2092.00 元/吨，环比上周下降 3.71%。 

◼ 投资建议 

我们建议关注：1）受益海上风电需求提振和深远海海风项目的开发，

业绩加速释放的标的，建议关注东方电缆、海力风电、起帆电缆、亚

星锚链等；2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能力的大金重工、泰

胜风能、振江股份等；3）盈利能力回升的风电整机商标的：明阳智能、

金风科技、三一重能、运达股份等。 

◼ 风险提示 

行业政策变化风险、原材料价格短期大幅波动风险、风电项目延期/风

电装机不及预期风险、市场竞争加剧风险。 
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1. 风电板块行情回顾 

1.1. 市场表现回顾 

申万一级行业指数涨跌幅比较：1）本周（2025 年 1 月 6 日-2025 年 1

月 10 日）电力设备板块涨跌幅 0.31%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排名中

位列第 6 名。2）2025 年初至今电力设备板块涨跌幅-5.49%，在 31 个申万

一级行业涨跌幅排名中位列第 9 名。 

图1:本周申万一级行业指数涨跌幅（20250106-20250110） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:2025 年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

电力设备板块各子行业行情：1）本周（2025 年 1 月 6 日-2025 年 1 月

10 日）风电设备子行业涨跌幅 0.37%，涨跌幅居中。2）2025 年初至今风电

设备子行业涨跌幅-5.25%，涨跌幅居中。 
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图3:本周电力设备板块子行业指数涨跌幅(20250106-

20250110) 

 图4:2025 年初至今电力设备板块子行业指数涨跌幅 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

风电设备子行业个股涨跌幅比较：本周（2025 年 1 月 6 日-2025 年 1 月

10 日）涨幅前五的个股分别为禾望电气（+56.65%）、振江股份（+4.65%）、

海力风电（+3.99%）、双一科技（+1.96%）、天顺风能（+1.18%）；本周跌幅

前五的个股分别为威力传动（-8.82%）、中船科技（-8.62%）、新强联（-6.04%）、

明阳智能（-5.71%）、电气风电（-5.47%）。 

2025 年初至今风电设备子行业涨跌幅前五的个股分别为禾望电气

（+49.90%）、电气风电（-0.22%）、海力风电（-0.30%）、振江股份（-1.75%）、

金雷股份（-2.01%）；涨跌幅后五的个股分别为中船科技（-16.30%）、明阳

智能（-16.18%）、威力传动（-13.56%）、三一重能（-12.24%）、恒润股份（-

11.73%）。 

图5:本周风电设备子行业涨跌幅前五 /后五的个股

（20250106-20250110） 

 图6:2025 年初至今风电设备子行业涨跌幅前五/后五

的个股 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

估值：本周风电设备最新 PE-TTM 为 27.11 倍，较上周有所提升；风电

设备板块 PE-TTM 高于整体电力设备板块。 
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图7:2022 年以来 SW 风电设备对比 SW 电力设备板块 PE-TTM（剔除负

值） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

1.2. 风电板块动态和重点公司公告回顾 

 

表1:本周行业重点动态 
日期 主要内容 

2025/1/6 

大连市发改委发布关于公布《大连市 2024 年度海上风电项目竞争配置工作方案》的通知。 

《通知》指出，本方案竞争配置范围为国家能源局批复的《辽宁省海上风电场工程规划报告》场址中大连市省管海域

DL2(40 万千瓦)、DL3(30 万千瓦)、DL4(60 万千瓦)、DL5(20 万千瓦)DL6(50 万千瓦)场址，规划总装机容量 200 万千

瓦。 

资料来源：大连市发改委，河北省秦皇岛市行政审批局，风电头条，龙船风电网，甬兴证券研究所 

 

表2:本周行业重点公司公告 
日期 公司 公告 主要内容 

2025/1/10 东方电缆 
《关于拟签订对外投资协议的提示

性公告》 

公司拟与北海市铁山港（临海）工业区管理委员会签订《投资协议》，

拟在北海市铁山港（临海）工业区投资深远海输电装备项目（暂定

名），项目计划投资约 20 亿元，其中固定资产投资额约 7 亿元，分三期

建设，其中一期项目计划投资 3 亿元；二期项目计划投资 7 亿元；三期

计划投资 10 亿元（该金额为预算金额，具体投资金额以后续可行性研

究报告及实际投资金额为准）。 

2025/1/8 天能重工 
《关于拟对外投资设立全资子公司

的公告》 

公司基于未来风电行业发展趋势以及珠海市大力发展海洋经济的历史机

遇，为纵深推进公司“两海战略”的实施，拟在珠海成立全资子公司，

注册资本 5 亿元人民币。 

资料来源：各公司公告，甬兴证券研究所 

 

2. 风电产业链跟踪 

2.1. 风电装机数据 

2024年以来国内风电装机持续增长。根据国家能源局的数据，截至2024

年 11 月底，我国风电累计装机容量 4.9 亿千瓦，同比+19.2%；2024 年 1-11

月我国风电新增装机 51.75GW，同比+25.03%；2024 年 11 月单月新增装机

5.95GW，同比+45.83%。 
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图8:2016 年以来我国风电累计装机规模  图9:2016 年以来我国风电新增装机规模 

  
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

图10:2021 年以来我国风电新增装机容量（月度数据，单位：GW） 

 
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

2024Q1-3 国内海风装机加速。2024 年前三季度国内风电新增并网

39.12GW，同比+16.8%；其中陆上风电新增 36.65GW，同比+14.4%；海上

风电新增 2.47GW，同比+72.7%。截至 2024 年 9 月底，国内风电累计并网

容量达到 4.8 亿千瓦，同比+19.8%；其中陆上风电累计并网 4.4 亿千瓦，海

上风电累计并网 39.10GW。 

图11:2019 年以来国内陆上风电新增装机规模  图12:2019 年以来国内海上风电新增装机规模 

  
资料来源：中国电力企业联合会，国家能源局，甬兴证券研究
所 

资料来源：中国电力企业联合会，国家能源局，甬兴证券研究
所 
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根据国家能源局和国家统计局的数据，2024 年 1-11 月我国风电发电量

8438 亿千瓦时，占全社会用电量的比重达 9.4%。根据全国新能源消纳监测

预警中心的数据，2024年 11月全国风电利用率 95.8%，环比上月降低 0.4pct。

2024 年 1-10 月全国风电利用率 96.3%，同比降低 0.8pct。 

图13:2017 年以来全国风电发电量及占全社会用电量

的比重 

 图14:2023 年以来全国风电利用率（月度数据） 

  
资料来源：国家统计局，国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，甬兴证券研究所 
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表3:2024 年 11 月全国风电并网消纳情况 

地区 
风电利用率 

11 月 1-11 月 

全国 95.8% 96.3% 

北京 98.3% 98.5% 

天津 98.8% 99.5% 

河北 89.8% 94.0% 

山西 98.5% 99.0% 

山东 93.5% 96.4% 

蒙西 95.1% 95.4% 

蒙东 94.5% 93.5% 

辽宁 94.9% 95.0% 

吉林 90.3% 93.5% 

黑龙江 94.6% 95.0% 

上海 100.0% 100.0% 

江苏 99.1% 99.7% 

浙江 100.0% 100.0% 

安徽 100.0% 99.9% 

福建 100.0% 100.0% 

江西 99.9% 99.5% 

河南 96.3% 96.3% 

湖北 99.4% 98.1% 

湖南 100.0% 97.0% 

重庆 100.0% 100.0% 

四川 97.7% 99.8% 

陕西 89.5% 94.3% 

甘肃 96.7% 93.9% 

青海 89.9% 92.8% 

宁夏 97.3% 97.5% 

新疆 93.1% 93.3% 

西藏 77.1% 82.5% 

广东 100.0% 99.5% 

广西 97.7% 98.4% 

海南 100.0% 99.9% 

贵州 99.7% 99.6% 

云南 99.9% 99.1% 

资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，甬兴证券研究所 

注：1) 蒙东地区监测结果包含锡盟特高压外送配套新能源利用情况。2) 按照《国家
能源局关于做好新能源消纳工作保障新能源高质量发展的通知》（国能发电力〔2024〕
44 号），新能源利用率按仅考虑系统原因受限电量的情况计算。 

 

2.2. 风电核准数据 

根据风电头条，2024年国内风电项目共计核准 103.41GW，同比+63.24%；

其中，陆风项目核准 87.55GW，同比+71.78%；海风项目核准 14.62GW，同

比+27.14%；分散式风电项目核准 1.24GW，同比+40.66%；2024 年 12 月风

电项目核准 14.02GW。 
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图15:2022 年以来国内风电项目核准规模  图16:2022 年以来国内各类型风电项目核准规模（单

位：GW） 

  
资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 

 

图17:2023 年以来国内风电项目核准规模（月度数据，单位：GW） 

 
资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 

 

2.3. 风电机组招标数据 

本周（20250106-20250110）风机招标：本周共 7 个项目启动风机招标，

合计规模 794.5MW。从项目类型来看，本周招标 6 个陆上风电项目和 1 个

海上风电项目，其中河北建投祥云岛 250MW 海上风电项目启动招标，总容

量 250MW，计划采购 30 台套单机容量为 8.5MW 海上风力发电机组及其附

属设备（含塔筒）。 

开发商方面，中国电建、中赢正源、明光皖垦白米山风力发电有限公司、

北京京仪绿能电力系统工程有限公司分别招标 450/199.5/100/45MW。 
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图18:本周（20241216-20241220）开发商招标规模（单位：MW） 

 
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

本周（20250106-20250110）风机开标情况：本周合计 16 个风电项目启

动风机采购，合计规模 2007.25MW。其中，本周陆上风电项目（含塔筒）

开标 7 个，规模合计 870MW。2）本周陆上风电项目（不含塔筒）开标 9

个，规模总计 1137.25MW。 

图19:本周风电开发商开标规模（20250106-20250110，

单位：MW） 

 图20:本周风电整机商中标机组订单规模(20250106-

20250110，单位：MW) 

  
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

 

根据每日风电，2024 年中国风电整机商合计中标规模（不含集采框架

招标项目）220.64GW，同比+90%；分地区来看，国内项目合计 192.58GW，

国际项目合计 28.06GW；分类型来看，国内海上项目合计 13.66GW。 
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图21:2024 年中国风电整机商中标情况统计（国内+国

际，单位：MW） 

 图22:2024 年中国风电整机商中标情况统计（国内项

目，单位：MW） 

  
资料来源：每日风电，中国风电新闻网，甬兴证券研究所 

注：不含框架招标 

资料来源：每日风电，中国风电新闻网，甬兴证券研究所 

注：不含框架招标 

 

图23:2024 年中国风电整机商中标情况统计（国际项

目，单位：MW） 

 图24:2024 年中国风电整机商中标情况统计（国内海

风项目，单位：MW） 

  
资料来源：每日风电，中国风电新闻网，甬兴证券研究所 资料来源：每日风电，中国风电新闻网，甬兴证券研究所 

 

 

2.4. 上游原材料价格数据跟踪 

1）本周中厚板均价 3579.00 元/吨，环比上周下降 1.70%。2）本周废钢

均价 2092.00 元/吨，环比上周下降 3.71%。 

图25:2022 年以来中国中厚板价格走势（单位：元/吨）  图26:2022 年以来我国废钢价格走势（单位：元/吨） 

  
资料来源：Wind，兰格钢铁网，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，西本新干线，甬兴证券研究所 
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3. 投资建议 

我国风电装机有望持续增长。根据风芒能源，2025 年 1 月 11 日中国风

能新春茶话会在京举行。2024 年中国风电新增并网装机容量约 88GW；截

至 2024 年底，我国风电累计并网装机容量约 5.3 亿千瓦，在电源结构中占

比超 15%。展望 2025 年，中国风电年新增装机规模约 105-115GW，其中，

陆上新增规模约 95-100GW；2030 年，中国风电年新增装机规模或可超

150GW。 

我们建议关注： 

1）受益海上风电需求提振和深远海海风项目的开发，业绩加速释放的

标的，建议关注东方电缆、海力风电、起帆电缆、亚星锚链等； 

2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能力的大金重工、泰胜风能、振

江股份等； 

3）盈利能力回升的风电整机商标的：明阳智能、金风科技、三一重能、

运达股份等。 

 

4. 风险提示 

风电行业政策变化风险。电力行业与国家宏观经济形势、行业政策的关

联度较高，而风电类产品的销售规模与风电行业景气度相关。国家出于对宏

观经济调控的需要，可能会出台阶段性指导性文件，因而风电相关企业的经

营存在一定的政策风险。   

原材料价格短期大幅波动风险。行业内大部分产品采用成本加成的定

价模式，若未来主要原材料价格出现短期内价格大幅波动的情况，将直接影

响产品的盈利水平。    

风电项目延期/风电装机不及预期风险。风电项目投资量大、周期长，

投资决策程序流程较多，且项目实施过程中涉及场地整理、设备采购、交通

运输等问题，存在众多可能导致工程项目延期的不确定性因素。若客户工程

项目延期导致发货时间滞后，可能影响风电设备的交付。   

市场竞争加剧风险。风电设备领域的市场参与者较多，可能存在现有参

与者采用激进策略抢占市场份额的行为，若竞争加剧或将导致产品单位价

值量受影响，行业毛利率水平下降。 
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