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投资要点：

 全国经济运行情况：2024 年我国 GDP 为 1349084 亿元，比上年

增长 5.0%，经济增速目标在一揽子增量政策的大力支持下如期完

成。结构上看，2024 年三产结构调整为 6.8:36.5:56.8，第二产业

对 GDP增长的贡献增强。细分指标看，2024年全国规模以上工业

增加值同比增长 5.8%，社会消费品零售总额同比增长 3.5%，全国

固定资产投资（不含农户）累计同比增长 3.2%，货物贸易进出口

总值累计同比增长 5.0%。总体来看，2024 年我国工业生产稳中有

进，消费与投资稳定增长，房地产市场逐步回暖，对外贸易保持韧

性，GDP目标圆满完成。但同时仍需注意，“供给偏强而需求偏弱、

外需偏强而内需偏弱”是贯穿 2024年经济发展的主基调，有效需

求不足是制约经济增长的关键因素。因此，2025年经济继续恢复

向好，内需动能保障仍是重中之重。

 河南省经济运行情况：2024 年全省实现地区生产总值（GDP）
63589.99亿元，按不变价格计算，同比增长 5.1%。结构上看，三

产结构调整为 8.6：38.3：53.1。细分指标看，2024 年河南省规模

以上工业增加值同比增长 8.1%，全省社会消费品零售总额同比增

长 6.1%，固定资产投资累计同比增长 7.0%，外贸进出口总值同比

增长 1.2%。总体来看，全年河南省工业生产加速增长，社会消费

波动回升，固定资产投资平稳有力，房地产市场持续好转，对外贸

易逆势上扬，主要经济指标完成年初目标且远超全国平均水平，重

点产业链发展助推经济动能稳中向好、好中向新。

 河南省 18 地市经济运行情况：从静态数据观察，1-11月河南省濮

阳市、漯河市、郑州市和周口市 4个城市规上工业增加值增速达到

10%以上，许昌市社会消费品零售总额增速达到 8.0%，驻马店市

以 9%的固投增速领跑全省。从动态数据观察，1-11月河南省多数

城市工业生产小幅回落，全省各市社零增速普遍加快，各市投资力

度普遍较上月有所减弱。从政策层面观察，四季度河南省在河南省

在科技创新与城市升级方面持续出台系列政策。包括河南省政府为

加强生态环境治理、发展未来产业提供的政策保障，以及郑州市政

府在加大重点产业链招商引资、提质升级方面给予的进一步支持。

此外，12月中旬召开的省委经济工作会议也定调 2025年全省经济

工作并谋划部署六项重点任务。

风险提示：1.政策落实进度不及预期影响经济修复进度；2.内需恢复不

及预期影响经济修复进度；3.贸易摩擦加剧风险。
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1. 全国经济运行情况

1.1. 总体经济运行情况

政策托举经济回升，增长目标顺利实现。2025 年 1 月 17 日，国家统计局公布 2024 年国民

经济运行数据。初步核算，全年国内生产总值 1349084 亿元，按不变价格计算，比上年增长 5.0%，

经济增速目标在一揽子增量政策的大力支持下如期完成。分季度来看，一季度国内生产总值同

比增长 5.3%，二季度增长 4.7%，三季度增长 4.6%，四季度增长 5.4%，走出“先扬后抑再扬”

的两头高中间低的趋势，经济运行总体平稳、稳中有进。

图 1：2024 年各季度 GDP 及三产当季同比（%） 图 2：2019-2024 年 GDP 及三产同比增速（%）

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

从结构上看，2024 年三产结构调整为 6.8:36.5:56.8，第二产业对 GDP 增长的贡献增强。

2024 年，第一产业增加值 91414 亿元，增长 3.5%；第二产业增加值 492087 亿元，增长 5.3%；

第三产业增加值 765583 亿元，增长 5.0%。三次产业增加值占 GDP 的比重分别为 6.8%、36.5%

和 56.7%，对经济增长的贡献率分别为 5.2%、38.6%和 56.2%，三次产业协同发力推动我国经济

平稳运行。

近三年工业增加值增速加速增长，促使第二产业成为 GDP 增长的重要推动力。2022 年以来，

第二产业增加值增速触底回升，对经济增长的贡献率从 2022 年的 27.0%升至 2024 年的 38.6%，

达到 2018 年以来新高。其中工业产业企稳回升是助推第二产业发力的主因，2024 年工业产业

增加值增速为 5.7%，较 2022 年提升 3.0 个百分点，相应对 GDP 增长的贡献率为 34.7%，较 2022

年增长 5.6 个百分点；同期建筑业产业波动较大，近六年增加值增速平均为 3.8%。

第一、三产业增长稍显乏力。2018 年以来，第一产业增加值平均增速为 3.6%，农林牧渔生

产基本平稳；近六年第三产业增长中枢趋于下移，2024 年第三产业增长 5.0%，较 2018 年下降

3.0 个百分点，相应对经济增长的贡献率也由 60%以上降至 2024 年的 56.2%。其中交运仓储邮

政业、批发零售业、租赁和商务服务业对经济增长的拉动逐渐增强，房地产业则形成明显拖累。
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图 3：2018-2024 年三次产业占 GDP 比重（%） 图 4：2018-2024 年中国 GDP 累计同比贡献率（%）

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

1.2. 生产端

从生产端看，2024 年全国规模以上工业增加值增速录得 5.8%。12 月当月规模以上工业增

加值同比增长 6.2%，较上月提高 0.8 个百分点，工业生产持续扩张。

从量的角度观察，2024 年全国工业生产呈现“前高中低后扬”态势，一季度工业生产走出

“开门红”，规上工业增加值一度达到 7.0%的高增速，二、三季度由于内需偏弱叠加自然灾害，

生产力度有所回落，四季度在一揽子增量政策出台以及“抢出口”效应刺激下，内外需共振促

使工业生产景气回升，制造业 PMI 重新站上 50%以上扩张区间。

从价的角度观察，2024 年工业品价格整体震荡下行，四季度以来 PPI 同比降幅逐渐收窄，

12 月当月录得-2.3%。结构上看，生产资料价格录得-2.5%，生活资料价格录得-1.1%。生产资

料方面，虽然 9 月份中央政治局会议及后续系列政策促使房地产、基建项目加快推进，带动水

泥、钢材等原材料工业品价格回升，但全年而言产业需求不振对生产资料价格形成牵制；生活

资料方面，耐用消费品价格为主要拖累。

从利的角度观察，全国工业企业利润在上半年持续正增长，盈利水平逐渐增强，但 8 月份

起利润总额出现较大程度收缩，利润增速一度下滑至-27.1%，工业企业盈利水平大幅下滑一方

面受到上年同期髙基数的影响，另一方面在于生产供给快速扩张而需求并未明显提振带来的供

需错配影响，四季度伴随社会信心提升与有效需求改善，工业企业利润也得到修复。

整体而言，全年工业生产主要受需求端影响。2024 年前三季度，除了 3 月、4 月两个月外，

PMI 新订单和 PMI 采购量指数持续位于收缩区间，同期产成品库存持续升高，表明内需不足问

题持续显现。四季度在政策刺激下内需出现边际改善，同时“抢出口”效应下规上工业企业出

口交货值升至 5.1%，在内需边际好转外需保持强劲的趋势下，工业生产活力有所增强，产成品

库存也逐步走低。
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表 1：2024 年各月工业生产主要指标变化（%）

12 月 11 月 10 月 9 月 8 月 7 月 6月 5月 4 月 3 月 1-2 月

量

营业收入:累计同比 - 1.8 1.9 2.1 2.4 2.9 2.9 2.9 2.6 2.3 4.5

规模以上工业增加值:

当月同比
6.2 5.4 5.3 5.4 4.5 5.1 5.3 5.6 6.7 4.5 7.0

出口交货值:累计同比 5.1 4.2 3.8 4.1 4.1 3.6 3.3 3.0 2.5 0.8 0.4

价

PPI:当月同比 -2.3 -2.5 -2.9 -2.8 -1.8 -0.8 -0.8 -1.4 -2.5 -2.8 -2.7

利

利润总额:当月同比 - -7.3 -10.0 -27.1 -17.8 4.1 3.6 0.7 4.0 -3.5 -

利润总额:累计同比 - -4.7 -4.3 -3.5 0.5 3.6 3.5 3.4 4.3 4.3 10.2

库存

产成品存货:同比 - 3.3 3.9 4.6 5.1 5.2 4.7 3.6 3.1 2.5 2.4

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所

从结构角度观察，2024 年以来采矿业与制造业生产稳步回升，电热燃水业生产波动下行，

三大门类全年分别同比增长 2.4%、7.4%和 1.1%。分工业行业看，2024 年工业行业增速涨多跌

少。上游采矿业与原材料加工业增速与利润普遍较上年有所改善，其中有色、黑色、化学原料

行业表现较好。

中游装备制造业生产普遍较上年有所提速，但利润却较上年明显下滑。其中电子设备制造

业、交通运输设备制造业实现产量利润双增长，这两大行业增加值增速分别较上年提升 8.4、

4.1 个百分点，利润增速分别提升 11.5、7.5 个百分点；电气设备制造业、汽车制造业则是产

量利润双双下降的代表，2024 年利润增速出现由正转负情况；另外，通用设备制造、仪器仪表

制造、金属制品等行业虽然产值增速较上年有所提升但盈利并未改善，反而利润增速大幅下降。

下游消费品制造业实现全面正增长。其中金属制品、化纤制造、橡胶塑料制品业、造纸业

生产加快较多，皮革羽毛及制鞋业、医药制造、纺织服装等行业较上年生产扩张较多；农副食

品加工业、家具制造业、造纸业、纺织服装等行业利润改善较多。

表 2：2024 年各工业行业增加值增速（%）及利润总额增速（%）

工业行业增加值同比增速（%） 工业行业利润总额累计同比增速（%）

2024 年 2023 年 变化 2024 年 2023 年 变化

采矿业

开采专业及辅助性活动 4.20 1.10 3.10 -74.20 128.30 -202.50

石油和天然气开采业 3.30 3.70 -0.40 -4.40 -16.00 11.60

黑色金属矿采选业 7.30 5.00 2.30 4.30 6.70 -2.40

煤炭开采和洗选业 2.60 2.40 0.20 -22.40 -25.30 2.90

有色金属矿采选业 3.70 -1.60 5.30 19.80 8.10 11.70

非金属矿采选业 3.20 -5.70 8.90 -2.70 0.60 -3.30

其他采矿业 -28.10 -37.70 9.60 -400.00 400.00

装备制造业 0.00 0.00

电气机械及器材制造业 5.10 12.90 -7.80 -3.10 15.70 -18.80
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汽车制造业 9.10 13.00 -3.90 -7.30 5.90 -13.20

铁路、船舶、航空航天和其他

运输设备制造业
10.90 6.80 4.10 29.50 22.00 7.50

通用设备制造业 3.60 2.00 1.60 -0.10 10.30 -10.40

专用设备制造业 2.80 3.60 -0.80 -0.90 -0.40 -0.50

仪器仪表制造业 6.00 3.30 2.70 0.20 2.30 -2.10

金属制品业 7.00 3.20 3.80 -3.50 4.50 -8.00

计算机、通信和其他电子设备

制造业
11.80 3.40 8.40 2.90 -8.60 11.50

消费品制造业 0.00 0.00

烟草制品业 2.20 5.30 -3.10 2.10 15.30 -13.20

食品制造业 5.80 3.30 2.50 5.10 4.20 0.90

农副食品加工业 2.20 0.20 2.00 0.50 -11.00 11.50

酒、饮料和精制茶制造业 4.80 0.80 4.00 9.30 8.50 0.80

纺织业 5.10 -0.60 5.70 4.60 5.90 -1.30

纺织服装、服饰业 0.80 -7.60 8.40 3.90 -3.40 7.30

皮革、毛皮、羽毛及其制品和

制鞋业
4.60 -8.40 13.00 4.70 2.00 2.70

木材加工及木、竹、藤、棕、

草制品业
0.10 -2.80 2.90 -11.90 18.00 -29.90

造纸及纸制品业 8.20 3.10 5.10 12.60 4.40 8.20

印刷和记录媒介的复制业 2.90 -3.10 6.00 -5.40 1.70 -7.10

家具制造业 0.80 -6.70 7.50 2.00 -6.60 8.60

文教、工美、体育和娱乐用品

制造业
0.70 -4.70 5.40 7.00 -1.70 8.70

医药制造业 3.60 -5.80 9.40 -2.70 -15.10 12.40

化学纤维制造业 9.00 9.60 -0.60 33.60 43.80 -10.20

橡胶和塑料制品业 8.30 3.70 4.60 -0.90 14.60 -15.50

金属制品、机械和设备修理业 20.40 16.50 3.90 30.00 18.60 11.40

原材料工业 0.00 0.00

化学原料及化学制品制造业 8.90 9.60 -0.70 -9.30 -34.10 24.80

黑色金属冶炼及压延加工业 4.00 7.10 -3.10 -83.70 157.30 -241.00

有色金属冶炼及压延加工业 9.70 8.80 0.90 20.20 28.00 -7.80

石油、煤炭及其他燃料加工业 4.20 8.20 -4.00 -182.10 26.90 -209.00

非金属矿物制品业 -1.40 -0.50 -0.90 -48.20 -23.90 -24.30

公用事业及其他制造业 0.00 0.00

废弃资源综合利用业 10.20 18.20 -8.00 5.50 -7.80 13.30

其他制造业 3.50 -3.70 7.20 18.80 -20.10 38.90

电力、热力的生产和供应业 5.20 4.30 0.90 13.50 71.90 -58.40

水的生产和供应业 3.30 2.20 1.10 7.00 10.00 -3.00

燃气生产和供应业 7.50 6.00 1.50 -4.00 9.10 -13.10

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所
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1.3. 消费端

2024 年社会消费平稳运行，全年社会消费品零售总额 487895 亿元，比上年增长 3.5%。从

结构上看，上半年餐饮收入高增是社零的主要拉动项，下半年商品零售回升成为社零反弹的重

要力量。

分消费品类看，2024 年消费结构呈现三大特点。一是居民消费趋于谨慎，以必选消费为主。

2024 年粮油食品类消费同比增长 9.9%，相较于上年提升 4.7 个百分点。而同期金银珠宝类、服

装鞋帽类、化妆品等可选消费增速大幅下滑，甚至由正转负；二是“两新”政策相关商品大幅

增长。2024 年消费品以旧换新政策贯穿全年且不断加码，家用电器和音像器材类商品零售加快

11.8 个百分点至 12.3%，通讯器材类商品零售加快 2.9 个百分点至 9.9%，文化办公用品零售也

提升 5.8 个百分点。三是地产类消费出现改善。2024 年在稳地产政策以及消费补贴支持下，商

品房销售以及旧房改造翻新得到一定提振，家具类、建筑装潢材料类消费分别较上年加快 0.8

和 7.3 个百分点。

表 3：2024 年各消费品类增速（%）

2024 2023 变化

社会消费品零售总额 3.5 7.2 -3.7

餐饮收入 5.3 20.4 -15.1

商品零售 3.2 5.8 -2.6

其中：粮油、食品类 9.9 5.2 4.7

饮料类 2.1 3.2 -1.1

烟酒类 5.7 10.6 -4.9

服装、鞋帽、针纺织品类 0.3 12.9 -12.6

化妆品类 -1.1 5.1 -6.2

金银珠宝类 -3.1 13.3 -16.4

日用品类 3.0 2.7 0.3

体育、娱乐用品类 11.1 11.2 -0.1

家用电器和音像器材类 12.3 0.5 11.8

中西药品类 3.1 5.1 -2.0

文化办公用品类 -0.3 -6.1 5.8

家具类 3.6 2.8 0.8

通讯器材类 9.9 7.0 2.9

石油及制品类 0.3 6.6 -6.3

汽车类 -2.0 5.9 -7.9

建筑及装潢材料类 -0.5 -7.8 7.3

其他类 4.3 6.9 -2.6

资料来源：国家统计局，中原证券研究所

1.4. 投资端

2024 年全国固定资产投资（不含农户）514374 亿元，比上年增长 3.2%。分月度看，全年

固投增速仅在一季度有所回升，随后略显疲态逐步走低。其中制造业投资支撑作用明显，全年
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增长 9.2%；基础设施建设投资先抑后扬，全年录得 4.4%；房地产开发投资为重大拖累项，全年

呈现持续下滑态势，最终录得-10.6%。

2024 年基础设施投资（不含电热燃水供应业）增速为 4.4%，呈现前三季度持续走弱而四季

度小幅回升的态势。一方面，基建投资受地方债发行进度影响，2024 年新增专项债券发行节奏

前慢后快，主要集中于 8-10 月发行，在四季度形成实物工作量；另一方面，积极的财政政策在

四季度加力显效，如 10 月份制定“6+4+2”化债方案，并于 12月发行完毕 2万亿元置换额度，

给地方腾挪出更多支持“两重”“两新”建设的空间。结构上看，水利管理业、铁路运输业、

电热燃水供应业分别增长 32.6%、16.1%、23.5%，而道路运输业、公共设施管理业均为负增长，

对应中央财政支持作用较强而地方财政偏弱。

图 5：2024 年全国固定资产投资同比增速（%） 图 6：2024 年基础设施建设投资同比增速（%）

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

制造业投资增速为 9.2%，是固投的主要支撑力量。2024年各产业投资增速普遍较上年有

所增强，下游消费品制造业改善是重要带动力量。具体而言，交运设备制造业、有色金属行业

投资表现亮眼，分别达到 34.9%、24.2%的高增速，消费品制造中半数以上行业投资实现两位

数增长。同时，上游石油煤炭、中游交运设备以及下游的皮革羽毛及制鞋业、文娱轻工等行业

较上年投资力度增强较多。

表 4：2024 年制造业各细分产业投资增速（%）

2024 年 2023 年 变化

原材料工业

化学原料及化学制品制造业 8.60 11.90 -3.30

黑色金属冶炼及压延加工业 1.80 4.60 -2.80

有色金属冶炼及压延加工业 24.20 18.80 5.40

石油、煤炭及其他燃料加工业 14.80 -3.80 18.60

非金属矿物制品业 1.60 5.70 -4.10

装备制造业 0.00

金属制品业 16.60 16.10 0.50

通用设备制造业 15.50 13.90 1.60

专用设备制造业 11.60 14.10 -2.50

汽车制造业 7.50 7.40 0.10
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铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 34.90 24.80 10.10

电气机械及器材制造业 -3.90 13.90 -17.80

计算机、通信和其他电子设备制造业 12.00 14.30 -2.30

仪器仪表制造业 -0.20 6.00 -6.20

消费品制造业 0.00

农副食品加工业 18.00 17.40 0.60

食品制造业 22.90 19.00 3.90

酒、饮料和精制茶制造业 18.00 28.20 -10.20

烟草制品业 -20.90 -15.80 -5.10

纺织业 15.60 12.40 3.20

纺织服装、服饰业 18.00 17.50 0.50

皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 17.10 4.90 12.20

木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 7.80 -1.20 9.00

家具制造业 9.00 6.90 2.10

造纸及纸制品业 18.50 17.10 1.40

印刷业和记录媒介的复制 16.80 11.20 5.60

文教、工美、体育和娱乐用品制造业 13.70 3.40 10.30

医药制造业 6.90 8.50 -1.60

橡胶和塑料制品业 14.30 14.10 0.20

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所

房地产市场开工端依然低迷，但需求与价格表现乐观。房地产供给方面，2024年房地产开

发投资同比下降 10.6%，较上年降幅再度扩大，同时房屋新开工面积、施工面积、竣工面积也

均呈降幅扩大趋势，表明房企拿地意愿不足、建设与交付略显疲弱；房地产需求方面，2024

年商品房销售面积和销售额降幅呈现逐月收窄态势，全年分别同比下降 12.9%和 17.1%；同期，

房地产开发企业到位资金降幅自二季度以来也逐月收窄，全年下降 17.0%，其中国内贷款二季

度起出现大幅改善并平稳修复，表明金融机构对房企的支持作用持续发力显效，个人按揭贷款

自下半年起止跌回升，表明居民部门购房意愿有所增强；房地产价格方面，新房与二手房价格

环比均自四季度大幅改善迹象。整体而言，伴随居民信心与需求逐步恢复，房地产市场向好趋

势不断夯实。

表 5：2024 年房地产相关指标累计同比（%）

2024 年 2023 年 变化

开工端

房地产开发投资完成额 -10.6 -9.6 -1.0

房屋新开工面积 -23.0 -20.4 -2.6

房地产开发企业房屋施工面积 -12.7 -7.2 -5.5

竣工端

房屋竣工面积 -27.7 17.0 -44.7

资金端

房地产开发企业到位资金 -17.0 -13.6 -3.4

其中：国内贷款 -6.1 -9.9 3.8

其中：个人按揭贷款 -27.9 -9.1 -18.8
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销售端

商品房销售面积 -12.9 -8.5 -4.4

商品房销售额 -17.1 -6.5 -10.6

商品房待售面积 10.6 19.0 -8.4

价格端

70 大中城新建商品房价格当月同比 -5.7 -0.90 -4.8

70 大中城新建商品房价格环比 -0.1 -0.40 0.3

70 大中城二手房价格当月同比 -8.1 -4.10 -4.0

70 大中城二手房价格环比 -0.3 -0.80 0.5

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所

1.5. 外贸端

从外贸端看，2024 年我国货物贸易进出口总值 43.85 万亿元，同比增长 5.0%，规模再创历

史新高。其中，出口 25.45 万亿元，同比增长 7.1%；进口 18.39 万亿元，同比增长 2.3%。外贸

取得巨大突破有国外主要经济体需求回暖影响，也有美国加征关税预期带来的“抢出口”效应

影响，更有我国推进外贸企业稳订单、开拓新市场的政策加持。

分贸易主体看，东盟为第一大贸易伙伴，2024 年我国与东盟贸易总值为 6.99 万亿元，增

长 9.0%，占我国外贸总值的 15.9%，其次是欧盟、美国和韩国。分贸易品类看，机电产品、高

新技术产品等高附加值产品是出口增长的主要推动力，其中船舶、集成电路、汽车等出口表现

较好，服装、水果、葡萄酒等民生消费品进口需求较为旺盛。

图 7：2024 年全国进出口增速（%）变化 图 8：2024 年主要商品出口增速（%）

资料来源：海关总署，中原证券研究所 资料来源：海关总署，中原证券研究所

1.6. 小结

总体来看，2024年我国工业生产稳中有进，消费与投资稳定增长，房地产市场逐步回暖，

对外贸易保持韧性，GDP目标圆满完成。但同时仍需注意，“供给偏强而需求偏弱、外需偏强

而内需偏弱”是贯穿 2024年经济发展的主基调，有效需求不足是制约经济增长的关键因素。

因此，2025年经济继续恢复向好，内需动能保障仍是重中之重。
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2. 河南省经济运行情况

2.1. 总体经济运行情况

2024 年，河南省经济增长潜力释放，创新转型成效显著。2025 年 1 月 18 日，河南省统计

局公布 2024年国民经济运行数据。经核算，2024年全省实现地区生产总值（GDP）63589.99

亿元，按不变价格计算，同比增长 5.1%。分季度看，全省 GDP 增速逐季加快，一季度增长 4.7%、

上半年增长 4.9%、前三季度增长 5.0%，经济发展动能不断增强。

分产业看，2024 年第一产业增加值 5491.40亿元，增长 3.3%；第二产业增加值 24346.17

亿元，增长 6.8%；第三产业增加值 33752.42 亿元，增长 4.1%。三产结构调整为 8.6：38.3：

53.1。

图 9：2018-2024 年河南 GDP（亿元）及增速（%） 图 10：2018-2024 年河南三产结构变化（%）

资料来源：Wind，中原证券研究所 资料来源：Wind，中原证券研究所

2.2. 生产端

从生产端看，2024年河南省规模以上工业增加值同比增长 8.1%，比 2023 年加快 3.1个

百分点。分月看，2024年河南省工业生产增势强劲，除 7、8月份季节性因素导致生产偏弱外，

其余月份基本维持在 7.5%以上的高增速，10月份一度达到 10.5%的两位数增长，生产扩张势

不可挡。

分工业行业看，制造业强势增长有效拉动工业经济企稳回升。具体而言上游原材料加工业

中石油煤炭、化学原料、有色等行业增势较好，全年分别增长 18.6%、15.8%和 11.5%；中游

装备制造业支撑作用持续显现，其中汽车制造业、仪器仪表制造业、电气设备制造业等表现亮

眼，全年分别增长 34.0%、18.2%和 16.3%；下游消费品制造业也出现大幅回升，其中食品制

造业、纺织服装业增加值均同比增长 13.4%。

分产业链看，2023年以来河南省聚力打造重点产业链，2024年“7+28+N”产业链群建设

蓬勃起势、如火如荼，全年“7+28+N”重点产业链群规上工业增加值同比增长 9.5%，快于全

省规上工业 1.4个百分点。其中电子信息、汽车及零部件、装备等产业引擎作用发挥显著，分
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别拉动全省规上工业增加值增长 1.3、1.3和 1.2个百分点。具体而言，先进计算产业链、新能

源汽车产业链、尼龙新材料产业链优势突出，增加值分别同比增长 71.3%、46.1%、29.5%。

从供需看，2024年河南省规上工业企业产品销售率逐步提高，供需衔接更为通畅。工业企

业营收也随之由负转正，盈利能力逐渐改善。

表 6：2024 年各季度河南省工业生产主要指标变化（%）

2024-12 2024-09 2024-06 2024-03

产值

规模以上工业增加值:当月同比 7.6 8.9 8.5 6.9

规模以上工业增加值:累计同比 8.1 7.7 7.8 6.9

结构

采矿业 4.7 10.0 6.9 9.5

制造业 9.1 9.0 8.3 6.7

电热燃水供应业 4.0 7.0 11.6 5.1

供需

规上工业企业产品销售率 96.9 94.2 94.5 90.0

出口交货值:当月同比 -1.5 8.2 -10.6 37.3

盈利

营业收入:累计同比 - 1.4 0.4 -3.9

利润总额:累计同比 - 10.1 23.7 11.8

资料来源：河南省统计局，中原证券研究所

2.3. 消费端

从消费端看，2024年全省社会消费品零售总额 27596.69亿元，同比增长 6.1%。分月看，

河南省消费增速波动回升，增长势头远超全国平均水平。

结构上看，基本生活类消费与“两新政策”相关消费较为火热，全年粮油食品、饮料类、

日用品类零售保持 10%以上的高增长，分别达到 17.2%、15.8%和 11.1%；同时，全年通讯器

材类、文化办公用品类、家用电器和音像器材类商品零售也大幅增加，分别增长 28.4%、22.6%

和 15.7%。此外，河南省金银珠宝类消费全年保持两位数增长，也是拉动社零回升的关键力量。

图 11：2024年全国和河南规上工业增加值同比增速（%） 图 12：2024年全国和河南社消零售总额同比增速（%）

资料来源：国家统计局，河南省统计局，中原证券研究所 资料来源：国家统计局，河南省统计局，中原证券研究所
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2.4. 投资端

从投资端看，2024 年，全省固定资产投资同比增长 7.0%，比 2023年加快 4.9个百分点。

其中工业投资全年保持两位数增长，最终录得 21.6%，为拉动固投增长的中流砥柱。细分领域

看对交运设备制造业、纺织业、农副食品加工业等产业投资力度较大，全年分别增长 89.4%、

45.6%和 39.1%。基础设施投资全年一路下行，10月份起增速由正转负，最终录得-1.8%，主

要系交通运输和邮政业相关投资低迷形成拖累。

房地产市场活跃度回升。开工端看，2024年房地产开发投资自下半年起降幅逐月收窄，全

年同比下降 7.5%；销售端看，新建商品房销售面积、新建商品房销售额均自二季度起回暖，

四季度起降幅收窄幅度较此前更为明显，全年分别下降 11.0%、13.8%；资金端看，房地产开

发企业到位资金同比下降 11.6%，房地产企业流动性压力在国内贷款的支持作用下持续缓解。

开工、销售、资金等多个指标的加速改善说明以河南促进房地产发展 20条为首的一揽子宽松

政策成效显著，河南省房地产市场止跌回稳态势持续巩固。

2.5. 外贸端

从外贸端看，2024年河南省外贸进出口总值 8201.7亿元，连续 5年居全国前 10位，同

比增长 1.2%。从季度看，河南省进出口规模自下半年起持续回暖，随后连续 6个月单月同比

增长，11月份累计增速实现由负转正，全年走出逆势上扬的大幅回升路线。从外贸品类看，铝

材、汽车、白银以及“新三样”产品出口是外贸新亮点，全年分别增长 34.1%、30.1%、25.5%

和 21.6%；进口方面则属机电产品、金属矿砂、农产品、能源产品进口增长较快。从地市看，

2024年河南省外贸贡献主要集中在郑州市，全年郑州市进出口值达 5565.8亿元，占全省的

67.9%，外贸规模居全国省会城市第 4位、中部第 1位。

图 13：2024年全国和河南固定资产投资同比增速（%） 图 14：2023-2024 年全国和河南进出口总值同比增速（%）

资料来源：国家统计局，河南省统计局，中原证券研究所 资料来源：国家统计局，河南省统计局，中原证券研究所

2.6. 小结

总体来看，2024年河南省工业生产加速增长，社会消费波动回升，固定资产投资平稳有力，

房地产市场持续好转，对外贸易逆势上扬，主要经济指标完成年初目标且远超全国平均水平，
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重点产业链发展助推经济动能稳中向好、好中向新。

3. 河南省 18地市经济运行情况

从静态数据观察，工业生产方面，1-11月河南省濮阳市、漯河市、郑州市和周口市 4个城

市规上工业增加值增速达到 10%以上，一半城市工业生产超过全省平均水平；消费方面，1-11

月仅许昌市社会消费品零售总额增速达到 8.0%，其余多数城市社零增速落在 6.0%-7.0%区间，

超半数城市社零增速超过全省平均水平；投资方面，1-11月驻马店市以 9%的固投增速领跑全

省，超 50%的城市固投增速落在 8.0%-9.0%区间，三分之二的城市固投增速优于全省平均水平。

从动态数据观察，工业方面，1-11月河南省多数城市工业生产小幅回落，其中平顶山市、

商丘市较上月提速 0.3个百分点；消费方面，1-11月全省各市社零增速普遍加快，其中郑州市、

鹤壁市和济源市消费需求释放较多，社零增速提升 0.4个百分点；投资方面，全省各市投资力

度普遍较上月减弱，其中郑州市固投仍稳定发力、较上月加快 0.5个百分点，南阳市和济源市

均提速 0.1个百分点。

从政策层面观察，2024年四季度河南省在科技创新与城市升级方面持续出台系列政策。在

省级层面，河南省政府及部门先后发布《关于全面推进美丽河南建设的实施意见》、《支持郑

州经济技术开发区发展新质生产力打造高质量发展新高地若干政策》、《科技助企惠企政策新

十条（试行）》、《河南省算力基础设施发展规划（2024—2026 年）》等政策，为加强生态环

境治理、发展未来产业提供政策保障。地市级层面，郑州市在四季度政策频出。一方面，《进

一步优化支付服务助力国际消费中心城市建设若干措施》打通支付便利性的堵点；另一方面，

《郑州市高新技术企业培育三年倍增计划实施方案（2024—2026 年）》、《郑州市支持重点产

业链高端化智能化绿色化改造提升若干政策》、《关于新形势下进一步加强招商引资工作的意

见》等政策，在加大重点产业链招商引资、提质升级方面给予进一步支持。此外，12月 18-19

日，河南省委十一届八次全会暨省委经济工作会议在郑州召开，会议定调 2025 年全省经济工

作要“进一步全面深化改革，扩大高水平对外开放，建设现代化产业体系，更好统筹发展和安

全，落实更加积极有为的宏观政策，着力扩大内需，推动科技创新和产业创新融合发展，落实

稳住楼市股市措施，防范化解重点领域风险和外部冲击，稳定预期、激发活力，推动经济持续

回升向好”，并为 2025 年经济工作谋划部署六项重点任务。

表 7:2024 年 1-11 月河南省各地市主要经济指标

城市
规上工业增加值同比（%） 社会消费品零售总额同比（%） 固定资产投资同比（%）

1-11 月 1-10 月 1-11 月 1-10 月 1-11 月 1-10 月

河南省 8.1% 8.0% 6.1% 5.9% 6.9% 6.7%

郑州市 11.2% 11.3% 4.7% 4.3% 5.1% 4.6%

洛阳市 - 6.2% - 6.0% - 5.5%

南阳市 9.7% 9.8% 6.1% 6.0% 6.6% 6.5%

周口市 10.1% 10.2% 6.6% 6.5% 8.8% 9.1%

新乡市 - 5.0% - 6.6% - 9.3%

许昌市 7.3% 7.5% 8.3% 8.1% 8.2% 8.9%
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商丘市 5.7% 5.4% 5.5% 5.3% 8.0% 8.4%

驻马店市 9.6% 9.7% 7.5% 7.4% 9.0% 9.2%

信阳市 8.5% 8.4% 7.0% 7.0% 8.0% 8.4%

平顶山市 5.3% 5.0% 5.3% 5.1% 7.1% 8.0%

开封市 9.0% 9.3% 6.5% 6.2% 8.3% 8.7%

安阳市 8.1% 8.0% 5.8% 6.7% 5.9% 6.2%

焦作市 7.4% 7.3% 6.8% 6.6% 8.1% 8.6%

漯河市 11.3% 11.5% 6.6% 6.5% 8.6% 9.0%

濮阳市 11.8% 11.9% 6.3% 6.0% 8.7% 12.0%

三门峡市 9.2% 9.2% 6.1% 5.9% 7.3% 8.0%

鹤壁市 8.0% 7.9% 6.5% 6.1% 8.1% 8.5%

济源市 9.2% 9.4% 5.4% 5.0% 6.1% 6.0%

资料来源：河南省统计局，各地市统计局，中原证券研究所

4. 风险提示

1.政策落实进度不及预期影响经济修复进度；

2.内需恢复不及预期影响经济修复进度；

3.贸易摩擦加剧风险。
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