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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 1 月 24 日，医药板块涨跌幅+0.37%，跑输沪深 300 指数

0.40pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 24 名。各医药子行业中，医疗研

发外包(+1.89%)、医药流通(+1.04%)、医疗耗材（+0.50%）表现居前，线

下药店（-0.34%)、血液制品(-0.15%)、其他生物制品（-0.14%)表现居后。

个股方面，日涨幅榜前 3 位分别为润达医疗(+8.02%)、泓博医药(+4.47%)、

奥赛康(+4.39%)；跌幅榜前 3 位为长药控股（-14.89%）、英诺特(-8.53%)、

太极集团（-5.70%)。 

 

行业要闻： 

近日，Tris 宣布，其创新小分子疗法 Cebranopadol 在关键性 3 期临

床试验 ALLEVIATE-1 中取得了积极的顶线结果。Cebranopadol 是一种潜

在 FIC 的疼痛治疗药物，作用机制为伤害感受肽/孤啡肽 FQ（NOP）受体

和 µ-阿片肽（MOP）受体双重激动剂。与阿片类药物相比，该药有望在提

供显著镇痛效果的同时，降低严重副作用、依赖性和成瘾风险。 

（来源：Tris，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

诺泰生物（688076）：公司发布 2024 年业绩预告，预计 2024 年实现

营业收入 16.0-17.0 亿元，同比增长 54.81%-64.48%，归母净利润 3.80-

4.60 亿元，同比增长 133.22%-182.32%，扣非后归母净利润为 3.80-4.60

亿元，同比增长 126.05%-173.64%。 

皓元医药（688131）：公司发布 2024 年业绩预告，预计 2024 年实现

营业收入 21.0-23.0 亿元，同比增长 11.70%-22.34%，归母净利润 1.85-

2.10 亿元，同比增长 45.16%-64.77%，扣非后归母净利润为 1.65-1.90 亿

元，同比增长 49.83%-72.53%。 

汇宇制药（688553）：公司发布 2024 年业绩预告，预计 2024 年实现

营业收入 10.70-11.30 亿元，同比增长 15.42%-21.89%，归母净利润 3.00-

3.60 亿元，同比增长 114.61%-157.54%，扣非后归母净利润为 0.95-1.10

亿元，同比增长 43.92%-66.64%。 

凯莱英（002821）：公司发布公告，公司拟对公司董监高在内的 649

人实施股权激励计划，拟授予的限制性股票数量 521.60 万股，约占公司

总股本的 1.53%，共分为 4 期，比例均为 25%，首次授予价格为 37.52 元

/股，业绩考核指标是以 2024 年营收或净利润为基础，2025 年收入和利

润增速分别为 10%-13%、10%-14%，2026 年分别为 20%-27%，20%-29%，2027

年分别为 30%-40%，30%-42%，2028 年分别为 40%-53%，40%-55%。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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