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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 1 月 23 日，医药板块涨跌幅-0.15%，跑输沪深 300 指数

0.33pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 19 名。各医药子行业中，医疗设

备(+0.87%)、线下药店(+0.63%)、血液制品（+0.50%）表现居前，医疗研

发外包（-0.27%)、医疗耗材(-0.17%)、体外诊断（-0.08%)表现居后。个

股方面，日涨幅榜前 3 位分别为海欣股份(+9.98%)、西点药业(+5.17%)、

祥生医疗(+5.00%)；跌幅榜前 3 位为赛托生物（-6.12%）、京新药业(-

5.91%)、热景生物（-5.65%)。 

 

行业要闻： 

近日，强生宣布，美国 FDA 已批准其 Spravato（esketamine）鼻喷

雾剂用以治疗难治性抑郁症（TRD）成人患者。试验结果显示，Spravato

在第 4 周时达到主要终点。并且与安慰剂相比，早在 24 小时内就可迅速

且显著地改善患者的抑郁症状。Spravato 鼻喷剂是一种非选择性、非竞

争性 NMDA 受体拮抗剂，可能帮助修复抑郁症患者大脑细胞的神经连接，

该药是获批用以治疗至少对两种口服抗抑郁药应答不佳的成人抑郁症

（MDD）患者的首款单药疗法。 

（来源：强生，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

千红制药（002550）：公司发布 2024 年业绩预告，预计 2024 年实现

归母净利润 3.20-3.80 亿元，同比增长 75.96%-108.95%，扣非后归母净

利润为 2.50-3.00 亿元，同比增长 74.24%-109.09%。 

拓博生物（688767）：公司发布 2024 年业绩预告，预计 2024 年实现

归母净利润 1.70 亿元，同比增长 59.47%，扣非后归母净利润为 1.19 亿

元，同比增长 49.53%。 

片仔癀（600436）：公司发布 2024 年业绩快报，预计 2024 年实现营

业收入 107.69 亿元，同比增长 7.06%，归母净利润 29.74 亿元，同比增

长 6.32%，扣非后归母净利润为 30.43 亿元，同比增长 6.62%。 

奥美医疗（002950）：公司发布公告，公司拟使用自有资金及股票回

购专项贷款资金以集中竞价交易方式回购公司股份，回购总金额为 0.50-

1.00 亿元，回购价格不超过 11 元/股，预计回购股份 454.54-909.08 万

股，约占公司总股本的 0.72%-1.44%，用于实施员工持股或股权激励计划。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；政策推进超预期；市场竞争加

剧风险。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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