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行业走势图 

兴福电子上市，持续关注电子材料国产化进程 
 

行情回顾 

新材料指数涨跌幅为+0.04%，跑输沪深 300 指数 0.5%。观察各子板块，碳
纤维指数-1.1%、半导体材料指数-0.9%、OLED 材料指数-0.2%、膜材料指数
-0.1%、涂料油墨指数+1.6%。 

本周重点关注： 兴福电子上市  

1 月 22 日，国内湿电子化学品领域的领军企业兴福电子在上交所上市。2021

年至 2023 年公司电子级磷酸产品在国内半导体领域市场占有率连续三年全
国第一，此外，公司还开发了电子级硫酸、功能湿电子化学品（包括蚀刻液、
清洗剂、显影液、剥膜液、再生剂 5 大类），实现多产品线布局。业绩方面，
2021 年至 2023 年，公司营收分别为 5.29/7.92/8.78 亿元，扣非后归母净利
润分别为 9253 万元、1.46 亿元和 1.04 亿元。 

本次 ipo 募集项目包括，4 万吨/年超高纯电子化学品、2 万吨/年电子级氨
水联产 1 万吨/年电子级氨气以及 3 万吨/年电子级磷酸项目，拟投入金额为
12 亿元。 

长期观点 

1、碳纤维：我们认为目前 T300 大丝束已处于阶段性底部阶段，但考虑到
部分公司仍有产能快速释放，不排除后期继续价格战的可能，但原丝环节的
企业仍较少，目前价格战停留在碳纤维环节，单从原丝环节来看，主要系吉
林碳谷，上海石化及蓝星等少数几家掌握制备工艺，原丝环节降价可能性不
大，建议关注吉林碳谷等。民品 T700 领域，国内目前主要系中复神鹰及长
盛科技两家，中复神鹰为国内龙头产能已达 2.85 万吨（在建 3wt），长期来
看，下游新能源领域持续高景气，公司产能扩张有望带动业绩持续释放，预
浸料业务如进展顺利后续或带来新增量，建议关注中复神鹰（与化工团队联
合覆盖）。 

2、电子材料：我们跟踪的折叠屏手机中 UTG 环节，在消费电子颓势时折叠
手机下游需求仍高增，伴随行业价格带的不断下行，进一步促进下游需求有
望实现正向循环。我们持续看好未来 3-5 年折叠屏手机的持续渗透，我们
认为，产业链中的卡脖子环节仍将在一段时间内获得相应溢价。此外我们看
好光刻胶及高频高速 CCL 上游原材料中的国产替代逻辑。重点推荐：世名
科技（与化工团队联合覆盖）、凯盛科技（与电子团队联合覆盖）。 

3、新能源材料：光伏方面，下游需求端仍维持较快增速，但产业链各环节
扩张较快，我们判断需等待出清。风电方面，目前海风突破层层阻碍，开始
放量，预计 2024 年起量可期。风电叶片环节集中度较高，重点推荐时代新
材（与电新团队联合覆盖）。 

风险提示：下游需求不及预期，行业格局恶化，原材料涨价超预期 
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1. 重点跟踪标的情况 

图 1：重点标的情况（2025/01/24） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所，注：业绩预测为 wind 一致预期 

 

2. 行情回顾 

新材料指数涨跌幅为+0.04%，跑输沪深 300 指数 0.5%。观察各子板块，碳纤维指数-1.1%、

半导体材料指数-0.9%、OLED 材料指数-0.2%、膜材料指数-0.1%、涂料油墨指数+1.6%。 

图 2：新材料及细分子板块走势 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

注：截至 20250124 

24 25
688295.SH 中复神鹰 158.5 17.6 -1.2% -5,031.4 141.0
300699.SZ 光威复材 258.7 31.1 -4.3% 0.0 24.5
836077.BJ 吉林碳谷 61.6 10.5 -3.0% 46.1 36.9
002088.SZ 鲁阳节能 61.5 12.0 0.3% 12.4 10.5
600552.SH 凯盛科技 106.6 11.3 1.6% 67.0 45.7
300632.SZ 光莆股份 36.0 11.8 4.1% - -
301387.SZ 光大同创 32.9 30.9 -0.8% 53.7 20.7
600458.SH 时代新材 99.8 12.1 -3.7% 18.9 12.9
601865.SH 福莱特 426.4 19.9 -3.9% 26.4 18.4
002623.SZ 亚玛顿 29.6 14.9 -0.5% - -
0968.HK 信义光能 291.4 3.2 -2.4% 9.7 7.0
603330.SH 天洋新材 27.9 6.4 -3.0% 27.6 9.4
001269.SZ 欧晶科技 44.8 23.3 -4.4% - -
300522.SZ 世名科技 44.8 13.9 5.6% 76.8 24.0
603306.SH 华懋科技 129.0 39.2 2.9% 43.0 37.7
605589.SH 圣泉集团 223.0 26.3 4.2% 24.4 18.2
601208.SH 东材科技 73.1 8.2 2.0% 19.5 14.3

688157.SH 松井股份 41.3 37.0 7.8% 36.0 26.2
603062.SH 麦加芯彩 40.7 37.7 4.8% 19.2 14.5
603826.SH 坤彩科技 128.4 19.6 -4.0% - -
6616.HK 环球新材国际 43.2 3.5 -1.1% 13.4 9.7
300848.SZ 美瑞新材 69.6 16.8 4.0% 51.0 20.3
301565.SZ 中仑新材 81.7 20.4 -0.1% - -
002632.SZ 道明光学 51.8 8.3 1.7% - -

其他

近一周涨跌幅
PE

碳纤维&陶纤

消费电子

新能源

电子材料

市值（亿
元）

股价（元）

-100.0%

-50.0%

0.0%

50.0%

100.0%

150.0%

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
3

2
0
2
0
-0
5

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-0
9

2
0
2
0
-1
1

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
3

2
0
2
1
-0
5

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-0
9

2
0
2
1
-1
1

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
3

2
0
2
2
-0
5

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-0
9

2
0
2
2
-1
1

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
3

2
0
2
3
-0
5

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-0
9

2
0
2
3
-1
1

2
0
2
4
-0
1

2
0
2
4
-0
3

2
0
2
4
-0
5

2
0
2
4
-0
7

2
0
2
4
-0
9

2
0
2
4
-1
1

2
0
2
5
-0
1

新材料指数 碳纤维指数 膜材料(中信)

OLED材料指数 半导体材料指数 涂料油墨颜料(中信)



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

3. 高频数据跟踪 

3.1. 碳纤维：价格底部盘整 

本周，原料丙烯腈市场价格接连上涨，碳纤维生产成本持续走高，但本周市场交投转淡，
价格暂时维持稳定；供应端，春节临近，部分装置停车检修，本周国内碳纤维开工水平下

降，但工厂库存维持高位；需求端，春节假期临近，下游陆续停工停产，入市询盘稀少，

交投气氛冷清。总体而言，本周碳纤维市场氛围安静，价格区间持稳。 

图 3：国产 T700-12K 价格（单位：元/kg）  图 4：国产 T300-48/50K 价格（单位：元/kg） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所  资料来源：百川盈孚，天风证券研究所 

 

图 5：丙烯腈价格（单位：元/kg）  图 6：原丝价格（单位：元/kg） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：百川盈孚，天风证券研究所 

 

图 7：利润（去掉原材料，单位：元/kg）  图 8：利润占比（去掉丙烯腈，单位：元/kg） 
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资料来源：百川盈孚，天风证券研究所测算  资料来源：wind，百川盈孚，天风证券研究所测算 

 

 

3.2. 光伏辅材：玻璃价格底部徘徊 

 

图 9：光伏玻璃价格（元/平米）  图 10：光伏玻璃库存天数（天） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

注：截至 20250110 

 资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

注：截至 20250110 

 

图 11：高纯石英砂价格  图 12：光伏胶膜价格 

 

 

 

资料来源：SMM 光伏视界公众号、百川盈孚公众号，天风证券研究所 

注：截至 20250110 

 资料来源：SMM 光伏视界公众号、百川盈孚公众号，天风证券研究所 

注：截至 20250110 
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3.3. 风电：24 年中标同比大增 90% 

 

图 13：风电项目中标情况（2024年） 

 
资料来源：每日风电公众号，天风证券研究所 

 

4. 电子材料下游景气度 

 

图 14：全球/中国半导体销售额(十亿美元)  图 15：折叠屏手机销售（百万部） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：IDC，天风证券研究所 
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