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多家药企披露2024年业绩预告，部分创新药
企表现亮眼



多家药企披露2024年业绩预告，部分创新药企表现亮眼

 截至2024/1/24收盘，按申万一级行业分类，253家A股生物医药企业披露了2024年业绩预告，其中一半以上公司业绩下滑。

 从业绩增速来看，华北制药业绩增长迅猛，2024年归母净利润预计同比增长2456.08%，上一年基数仅为489万元，涨幅靠前多为创新
药企。

 部分创新药企的核心产品上市放量，业绩表现亮眼，如神州细胞、百利天恒、三生国健等科创板创新药企2024年业绩扭亏。百利天恒
预计2024年营收大幅增长932.27%，达58亿元，净利润36亿元，公司2024年收到核心产品BL-B01D1（EGFR×HER3双抗ADC）的海外合作
伙伴百时美施贵宝（BMS）基于合作协议支付的8亿美元不可撤销、不可抵扣首付款，带动业绩增长。

 部分器械标的集采出清后迎来业绩拐点，如大博医疗、健帆生物等。

资料来源：WIND，平安证券研究所

以预告净利润涨幅下限排名top20公司业绩预告情况（截至2024/1/24）

周观点
行业观点

证券代码 证券简称
预告净利润上限

（亿元）
预告净利润下限

（亿元）
预告净利润同比增
长上限（%）

预告净利润同比增
长下限（%）

2023年归母净利润
（亿元）

600812.SH 华北制药 1.3 1.3 2,456.1 2,456.1 0.05

000953.SZ 河化股份 0.9 0.8 844.0 774.8 -0.12

688351.SH 微电生理-U 0.6 0.5 884.4 726.2 0.06

600267.SH 海正药业 6.3 5.7 776.2 711.8 -0.93

688506.SH 百利天恒-U 36.0 36.0 561.2 561.2 -7.80

002365.SZ 永安药业 0.7 0.5 652.5 525.4 -0.12

603707.SH 健友股份 10.5 8.0 654.2 522.3 -1.89

002901.SZ 大博医疗 3.9 3.5 561.3 493.5 0.59

300381.SZ 溢多利 0.4 0.3 472.1 379.1 -0.11

002370.SZ 亚太药业 0.4 0.3 411.5 310.5 -0.12

600080.SH 金花股份 0.8 0.7 291.2 251.5 -0.43

300677.SZ 英科医疗 15.0 12.0 291.7 213.3 3.83

002755.SZ 奥赛康 2.0 1.5 231.3 201.0 -1.49

600721.SH 百花医药 0.5 0.4 254.7 177.6 0.13

600200.SH 江苏吴中 0.8 0.6 211.2 176.4 -0.72

002950.SZ 奥美医疗 3.6 3.1 221.6 176.3 1.10

002399.SZ 海普瑞 7.1 5.9 190.8 175.2 -7.83

002019.SZ 亿帆医药 5.2 3.8 194.4 168.2 -5.51

000788.SZ 北大医药 1.5 1.2 226.9 159.3 0.44

000908.SZ *ST景峰 1.6 1.1 167.8 146.6 -2.36



周观点

建议关注“创新”、“出海”、“设备更新”与“消费复苏”。
 “创新”主线：围绕创新，布局具备全球竞争力的创新药品种，以及“空间大”“格局好”的品类，建议关注东诚药业、九典制药、

云顶新耀、诺诚健华、中国生物制药、和黄医药、亚盛医药、千红制药、泰格医药、凯莱英、奥浦迈、药康生物、百奥赛图等。

 “出海”主线：掘金海外市场仍然有可能孕育中长期机会，建议关注新产业、迈瑞医疗、联影医疗、三诺生物、科兴制药、同和药
业、健友股份、苑东生物等。

 “设备更新”主线：中央财政和地方专项债有望加强对医疗设备更新换代的支持，建议关注迈瑞医疗、联影医疗、澳华内镜、开立
医疗等。

 “消费复苏”主线：消费提振政策的影响下，眼科、口腔、医美等优质赛道及相关周边产业有望回暖，建议关注普瑞眼科、通策医
疗、昊海生科等。

投资策略

资料来源：wind，平安证券研究所



重点关注公司
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 苑东生物：1）精麻产品集采+大单品贡献公司短期业绩增量；2）麻醉镇痛创新管线持续催化公司中期业绩。公司氨酚羟考酮和吗啡

纳曲酮缓释片有望于2024年申报上市；3）精麻赛道制剂出口助力公司中长期发展。公司阿片解毒剂纳美芬注射液已于2023年获FDA批

准上市，迈出制剂出海关键一步。

 健友股份：制剂出口企业，海外制剂保持高速放量，国内制剂集采落地。肝素原料药业务减值计提充分，有望触底反弹。

 亚盛医药：公司核心品种奥雷巴替尼国内已纳入医保，不断提升患者覆盖面，海外与武田制药达成战略合作，推进产品的全球化布局；

APG-2575有望成为全球第二款上市BCL-2抑制剂，多项注册性3期研究顺利推进中。公司已向美国证监会递交上市申请，进阶迈向国际

化舞台。

 科兴制药：海外放量加速，传统品种+白紫大单品+生物类似药放量持续，2025年股权激励目标海外销售额增长200-400%。GDF15、

TL1A等创新药早研管线受海外映射催化带来估值弹性。预计25/26年公司净利润分别为1.18/2.57亿元，估值性价比高，弹性较大。

 京新药业：公司通过销售模式调整带动院外市场快速增长，2024H1公司成品药实现收入13.01亿，同比增长17.13%，2025年有望持续。

地达西尼纳入医保，2025年放量在即，JX11502MA胶囊和康复新肠溶胶囊II临床进行中，公司创新管线可持续。早研Lpa创新药有望带

来额外估值弹性。预计2025年公司净利润为8.21亿元，兼具估值性价比与弹性

 昆药集团：全国中成药第三批集采与首批扩围接续采购落地，公司血塞通冻干（200mg）规格实现不降价续约，集采中选身份助力加

速开发医疗机构。公司是三七产业链的引领者，华润圣火股权转让项目已于2024年12月20日完成并纳入合并报表，血塞通软胶囊有望

迎来加速放量。随着公司国企改革深化推进，25年有望迎来业绩加速释放元年。



重点关注公司
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华海药业：第十批集采后仿制药制剂+原料药一体化趋势更加明确，公司是国内特色原料药企业，截至24H1公司国内获批且通过一致性

评价的品种达到70个，有望逐步提升制剂份额。2024-2028年有望迎来新一轮的专利悬崖，公司具备新产品储备、产能及客户资源多方面

优势，API业务有望迎来增量。创新药布局有望迎来突破，生物创新药以子公司华奥泰为主，截至24H1已有在研品种20余个，其中12个项

目处于临床阶段。24年12月华奥泰新一轮融资后估值达到32亿左右。

昭衍新药：随服务价格趋稳，2025年毛利率有望触底。发展商业健康险等创新扶持政策落地，国内创新环境有望改善。在融资逆境中

扩大市场份额的企业能够获益更多。

微电生理：心脏电生理领域国产企业公司，国产首家全面布局射频、冷冻、脉冲三种消融方式的公司，并在三维手术量上优势显著，

累计超过4万台，积累了大量临床反馈，为后续高端产品放量奠定基础。电生理行业国产化率不足20%、国产替代空间广阔，公司率先获

批高密度标测导管、压力感知射频导管、冷冻消融导管等高端产品，填补国产空白，有望全面进军房颤等核心市场，引领国产替代。公

司2024年Q1以来手术量趋势良好，集采影响逐步减弱、高端产品开始放量，公司迎来发展拐点。微创集团负面因素对其影响有限；电生

理行业高增长优势继续兑现；估值有空间（远期折现&比对迈瑞收购惠泰的定价）。

爱康医疗：骨科关节领域企业企业，充分受益于老龄化趋势长期有望保持稳健增长。关节续约后，公司产品终端价有所提升，代理商

利润改善，有利于不断提升份额；上半年关节行业手术量逐步恢复，公司上半年基本完成目标；进入下半年公司手术量边际持续改善，

下半年有望保持快速增长趋势；全年来看指引完成度较高，对应估值位置较低，具备一定性价比。

诺诚健华：公司是核心品种奥布替尼作为国内获批MZL的BTK抑制剂，2024上半年高速放量，围绕血液瘤、自免、实体瘤领域全方位布

局，在手现金充沛稳步推进在研管线。

百济神州：公司自研药物泽布替尼（百悦泽）在血液肿瘤领域的领导地位进一步巩固，公司作为在中国生物科技公司中全球临床布局

和运营的领导者，与国际领先的制药公司建立战略合作，通过对外授权的方式推进自主研发产品在全球范围内的开发及商业化2024上半

年泽布替尼全球销售额80.2亿元，同比增长122.0%，在CLL新增患者的市场份额继续提升。
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资料来源：Wind，平安证券研究所

1）康希诺百白破联合疫苗拟纳入优先审评；2）港澳中成药内地注册新规发布；3）华东医药Ellansé®伊妍仕®M型注册申请获受

理；4）宝济药业递表港股IPO。

行业要闻荟萃

上周医药板块上涨0.09%，同期沪深300指数上涨0.54%，医药行业在28个行业中涨跌幅排名第13位。上周恒生医疗保健指数上涨

2.73%，同期恒生综指上涨2.36% ，医药行业在11个行业中涨跌幅排名第3位。

行情回顾

1）政策风险：医保控费、药品降价等政策对行业负面影响较大；2）研发风险：医药研发投入大、难度高，存在研发失败或进度

慢的可能；3）公司风险：公司经营情况不达预期。

风险提示



关注标的

资料来源：Wind，平安证券研究所
注：*为暂未评级的公司，盈利预测采用wind一致预期

股票名称 股票代码
股票价格(元) EPS P/E

评级
2025-01-24 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

诺诚健华 688428.SH 12.26 -0.37 -0.34 -0.31 -0.22 -33.1 -36.1 -39.5 -55.7 推荐

苑东生物 688513.SH 30.82 1.89 1.64 2.06 2.58 16.3 18.8 15.0 11.9 推荐

健友股份 603707.SH 13.48 -0.12 0.54 0.71 0.93 -112.3 25.0 19.0 14.5 推荐

微电生理 688351.SH 18.09 0.01 0.11 0.20 0.36 1495.0 164.5 90.5 50.3 推荐

博腾股份 300363.SZ 15.97 0.49 -0.41 0.25 0.75 32.6 -39.0 63.9 21.3 推荐

科兴制药 688136.SH 18.15 -0.96 0.17 0.59 1.29 -18.9 106.8 30.8 14.1 推荐

京新药业 002020.SZ 12.04 0.72 0.81 0.95 1.13 16.7 14.9 12.7 10.7 推荐

昆药集团 600422.SH 16.17 0.59 0.73 0.93 1.17 27.4 22.2 17.4 13.8 推荐

百济神州* 688235.SH 189.00 -4.95 -2.72 0.04 1.64 -38.2 -69.6 4883.7 114.9 暂未评级

爱康医疗* 1789.HK 4.02 0.16 0.24 0.31 0.39 25.1 17.0 13.1 10.4 暂未评级

华海药业* 600521.SH 15.58 0.57 0.88 1.10 1.32 27.3 17.7 14.2 11.8 暂未评级

昭衍新药* 603127.SH 15.69 0.53 0.13 0.50 0.71 29.6 117.6 31.1 22.1 暂未评级



行业要闻荟萃

资料来源：药智网，平安证券研究所

2、港澳中成药内地注册新规发布

1月21日，国家药监局发布《国家药监局关于简化港澳已上市传统口服中成药内地上市注册审批的公告（2025年第7号）》。《公告》表

示，为贯彻落实国家建设粤港澳大湾区战略部署，进一步支持香港特别行政区、澳门特别行政区（以下简称香港、澳门特区）中医药事
业发展，更好融入国家发展大局，国家药监局对港澳已上市传统口服中成药在内地上市注册实施简化审批。

点评：据药智网统计，中国香港地区上市的中成药品种总量为8182个，其中符合上市时间达15年、口服的中成药有1979个品种，数量
颇为可观。

此次国家药监局推出简化审批流程，为港澳口服中成药开辟了一条更为便捷的上市通道，将吸引更多港澳口服中成药进入内地市场，为
中医药事业的发展注入强劲动力。

1、康希诺百白破联合疫苗拟纳入优先审评

1月22日，据CDE官网公示：康希诺生物申报的吸附无细胞百（三组分）白破联合疫苗上市申请拟纳入优先审评，拟定适应症为预防百
日咳、白喉、破伤风。

点评：百日咳、白喉和破伤风，简称百白破，是由细菌引起的严重疾病。由于百日咳主要抗原引发的免疫保护效果在接种疫苗后逐渐下
降，故免疫后人群中百日咳的发病率和死亡病例逐渐增加，临床对于免疫保护效果更持久、安全性更高的百白破疫苗的需求十分迫切。

康希诺生物申报的吸附无细胞百（三组分）白破联合疫苗是其自主研发的婴幼儿用吸附无细胞百（组分）白破联合疫苗（简称“婴幼儿
用DTcP”）。据药智数据显示，该产品于2024年12月上市申请获CDE受理。截至目前，国内尚无其它疫苗厂商研发的组分百白破疫苗获
批上市，此次康希诺生物的婴幼儿用DTcP疫苗不仅将填补市场空白，更将以其进口替代的定位，有望打破国外技术垄断，为我国婴幼儿
疫苗市场注入新的活力。



行业要闻荟萃

4. 宝济药业递表港股IPO

1月21日，宝济药业向港交所递交了上市申请，拟于港交所主板挂牌上市。

点评：宝济药业成立于2019年，是一家借助合成生物技术开发重组生物药物的创新型企业。公司致力于通过替代传统生化提取产品
或升级现有治疗手段，满足广泛的临床需求。其核心竞争力在于独有的底盘细胞改造技术，结合先进的药物设计和生物制造能力，
形成了专有技术平台。这一平台使宝济药业在大容量皮下给药、抗体介导的自身免疫性疾病、辅助生殖药物以及重组生物制药等四
个战略性治疗领域占据领先地位。

尽管宝济药业在技术实力和市场潜力方面表现出色，但其上市之路仍面临一些挑战。从长期来看，宝济药业凭借其在合成生物技术
领域的领先地位和丰富的产品管线，有望在资本市场的助力下实现快速发展。其核心产品的商业化进程也将为公司带来可观的收入
增长。随着公司在港股的成功上市，宝济药业将有机会进一步提升其在生物医药领域的影响力，为投资者创造更大的价值。

3. 华东医药Ellansé®伊妍仕®M型注册申请获受理

1月24日，华东医药（000963.SZ）发布公告，旗下三类医疗器械注射用聚己内酯微球面部填充剂Ellansé ®伊妍仕® M型注册申请获
得国家药品监督管理局（NMPA）受理。

点评：Ellansé®伊妍仕®共有S、M、L、E四个型号，可分别提供1到4年的长效填充效果。Ellansé ®伊妍仕® S型已于2021年在中国大
陆获批上市。截至目前，Ellansé ®伊妍仕®目前已在全球60多个国家或地区获得注册认证或上市准入，全球临床使用已长达15年，临
床安全性及有效性得到广泛认可。Ellansé ®伊妍仕®由聚己内酯（PCL）微球和羧甲基纤维素（CMC）为基础的凝胶载体组成，其作
用原理是先通过CMC进行快速填充，即时塑形，而后通过PCL微球刺激注射部位皮下的胶原新生，重塑胶原支架，带来自然、安全、
持久的美学效果。PCL和CMC具有良好的生物相容性，效果自然，不良反应低。

资料来源：药智网，平安证券研究所



涨跌幅数据

上周医药板块上涨0.09%，同期沪深300指数上涨0.54%；申万一级行业中14个板块上涨，13个板块下跌，医药行业在28个行业中

涨跌幅排名第13位。

本周回顾

资料来源：Wind，平安证券研究所

医药行业2023年初至今市场表现 全市场各行业上周涨跌幅
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涨跌幅数据

资料来源：Wind，平安证券研究所

医药板块各子行业2023年初至今市场表现 医药板块各子行业上周涨跌幅

医药子行业中，6个板块上涨，3个板块下跌。其中涨幅最大的是医疗服务，涨幅1.44%；跌幅最大的是中药，跌幅2.02%。截止2025

年1月24日，医药板块估值为25.40倍（TTM，整体法剔除负值），对于全部A股（剔除金融）的估值溢价率为23.65%，低于历史均值

53.02%。

本周回顾
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上周医药生物A股标的中：

涨幅TOP3：健友股份（+12.61%）、奥赛康（+12.01%）、祥生医疗（+11.06%）。

跌幅TOP3：*ST大药（ -22.58%）、 *ST吉药（-21.21%）、荣丰控股（-20.03%）。

本周回顾

上周医药行业涨跌幅靠前个股

资料来源：Wind，平安证券研究所

表现最好的15支股票 表现最差的15支股票

序号 证券代码 股票简称 涨跌幅% 序号 证券代码 股票简称 涨跌幅%

1 603707.SH 健友股份 12.61 1 603963.SH *ST大药 -22.58 

2 002755.SZ 奥赛康 12.01 2 300108.SZ *ST吉药 -21.21 

3 688358.SH 祥生医疗 11.06 3 000668.SZ 荣丰控股 -20.03 

4 688677.SH 海泰新光 8.61 4 300630.SZ 普利制药 -19.53 

5 688026.SH 洁特生物 7.98 5 002750.SZ *ST龙津 -17.05 

6 688331.SH 荣昌生物 7.85 6 300391.SZ 长药控股 -17.01 

7 603108.SH 润达医疗 7.80 7 002693.SZ 双成药业 -16.50 

8 300765.SZ 新诺威 7.76 8 300583.SZ 赛托生物 -14.69 

9 300702.SZ 天宇股份 7.21 9 300158.SZ 振东制药 -13.44 

10 301230.SZ 泓博医药 7.00 10 002603.SZ 以岭药业 -12.76 

11 600161.SH 天坛生物 6.75 11 688426.SH 康为世纪 -12.26 

12 300677.SZ 英科医疗 6.75 12 002004.SZ 华邦健康 -11.93 

13 688161.SH 威高骨科 6.45 13 430300.BJ 辰光医疗 -11.80 

14 688067.SH 爱威科技 6.31 14 688062.SH 迈威生物 -10.75 

15 002923.SZ 润都股份 6.19 15 688253.SH 英诺特 -10.71 



13

港股医药板块行情回顾

上周恒生医疗保健指数上涨2.73%，同期恒生综指上涨2.36%。WIND一级行业中7个板块上涨，4个板块下跌，医药行业在11个行业中

涨跌幅排名第3位。医药子行业中，香港生命科学工具和服务（887179.WI）涨幅最大，涨幅6.92%；仅有香港医疗保健提供商与服务

（887175.WI）下跌，跌幅0.99%。截止2025年1月24日，医药板块估值为13.30倍（TTM，整体法剔除负值），对于全部H股的估值溢

价率为39.55%，低于历史均值130.53%。

资料来源：Wind，平安证券研究所



股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）

推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）

中性（预计6个月内，股价表现相对市场表现±10%之间）

回避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）

中性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）
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