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事件 

◼ A 股成交额小幅缩量，大盘走势分化，午盘后市场弱势。银行、煤炭等
高股息板块支撑市场，deepseek 大模型发布带动相关产业链大涨。沪指
下跌 0.06%至 3250.60 点，较 24 年末下跌 3.02%；创业板指下跌 2.73%

至 2063.82 点，较 24 年末下跌 3.63%；风格指数方面，代表大盘股的沪
深 300 下跌 0.41%至 3817.08 点，较 24 年末下跌 2.99%；中证 500 下跌
1.07%至 5589.34 点，较 24 年末下跌 2.38%。行业层面，银行上涨 1.40%，
公用事业上涨 1.38%，建筑材料上涨 1.33%，通信下跌 3.97%，电子下
跌 2.92%，机械设备下跌 2.24%。市场成交额为 11275.94 亿元，较前一
交易日缩量 1061.39 亿元，北向资金总成交 1663.21 亿元；南向资金净
买入 90.77 亿元。  

◼ 板块方面，长线资金入市更青睐高股息板块，银行、煤炭、公用事业上
涨。中国人工智能初创企业发布最新模型 DeepSeek-R1，引发全球 AI 行
业关注，DeepSeek 合作商指数上行，AI 概念股上涨。中国宠物市场规
模在 2024 年实现了 7.5%的稳健增长，总额跃升至 3002 亿元人民币的
新高度，宠物经济指数上涨。 

观点 

◼ 今日为春节前最后一个交易日，市场风格走向由科技点燃，最后回归至
高股息走强。一月来看，整体涨幅居前的行业排序依次为有色、银行、
汽车、传媒、机械，高股息、消费、TMT 和中游制造皆存在机会，可能
对今年全年的风格有所指示。春节期间海外市场可能产生波动，春节后，
经济数据、政策预期、业绩均将逐步兑现，资金有望在春节后继续活跃，
方向仍呈现消费、科技、制造和红利大方向的轮动格局，主线有待明朗。
长期来看，政策增量与转向已经有明确动向，落地的速度也在进一步加
快，在预期证伪之前，市场情绪底部有支撑，整体仍有向上空间。 

◼ 风险提示：市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期 
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1.   每日复盘 

1.1.   重点宏观经济数据及政策 

【流动性】为维护春节前流动性充裕，1 月 27 日以固定利率、数量招标方式开展了

2980 亿元 14 天期逆回购操作，操作利率为 1.65%。Wind 数据显示，当日 1230 亿元逆

回购到期，据此计算，单日净投放 1750 亿元。 

春节后首周央行公开市场将有 21775 亿元逆回购到期，其中周三至周五分别到期

14135 亿元、4800 亿元、2840 亿元。 

【汇率】周一在岸人民币对美元 16:30 收盘报 7.2650，较上一交易日跌 238 个基点。

人民币对美元中间价报 7.1698，调升 7 个基点。 

【春节拜会】中共中央、国务院举行 2025 年春节团拜会，国家主席习近平发表讲

话。 

【经济数据】国家统计局发布数据显示，1 月份，制造业采购经理指数（PMI）为

49.1%，比上月下降 1.0 个百分点，制造业景气水平有所回落。中国 1 月官方非制造业

PMI 为 50.2，前值 52.2。 

【云养经济】农业农村部、金融监管总局、公安部、市场监管总局发布《关于进一

步防范“云养经济”领域欺诈风险的提示》。 

【“以旧换新”】《上海市关于 2025 年加力扩围推进大规模设备更新和消费品以

旧换新工作的实施方案》发布。 

【工业企业利润】2024 年 12 月工业企业利润同比增长 11%，全年利润总额下降

3.3%。 

1.2.   权益市场 

A 股成交额小幅缩量，大盘走势分化，午盘后市场弱势。银行、煤炭等高股息板块

支撑市场，deepseek 大模型发布带动相关产业链大涨。沪指下跌 0.06%至 3250.60 点，

较 24年末下跌 3.02%；创业板指下跌 2.73%至 2063.82点，较 24年末下跌 3.63%；风格

指数方面，代表大盘股的沪深 300下跌 0.41%至 3817.08点，较 24年末下跌 2.99%；中

证 500下跌 1.07%至 5589.34点，较 24 年末下跌 2.38%。行业层面，银行上涨 1.40%，

公用事业上涨 1.38%，建筑材料上涨 1.33%，通信下跌 3.97%，电子下跌 2.92%，机械设

备下跌 2.24%。市场成交额为 11275.94 亿元，较前一交易日缩量 1061.39亿元，北向资

金总成交 1663.21亿元；南向资金净买入 90.77亿元。 

今日为春节前最后一个交易日，市场风格走向由科技点燃，最后回归至高股息走强。

一月来看，整体涨幅居前的行业排序依次为有色、银行、汽车、传媒、机械，高股息、
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消费、TMT 和中游制造皆存在机会，可能对今年全年的风格有所指示。春节期间海外市

场可能产生波动，春节后，经济数据、政策预期、业绩均将逐步兑现，资金有望在春节

后继续活跃，方向仍呈现消费、科技、制造和红利大方向的轮动格局，主线有待明朗。

长期来看，政策增量与转向已经有明确动向，落地的速度也在进一步加快，在预期证伪

之前，市场情绪底部有支撑，整体仍有向上空间。 

板块方面，长线资金入市更青睐高股息板块，银行、煤炭、公用事业上涨。中国人

工智能初创企业发布最新模型 DeepSeek-R1，引发全球 AI 行业关注，DeepSeek 合作商

指数上行，AI概念股上涨。中国宠物市场规模在 2024年实现了 7.5%的稳健增长，总额

跃升至 3002 亿元人民币的新高度，宠物经济指数上涨。  
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图1：重点指数涨跌幅  图2：全部 A 股成交额 
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图3：一级行业日度涨跌排序 
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2.   风险提示 

市场风格变化，资金进场意愿不足，政策落地不及预期
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