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行業 汽車 

股價 404.60 美元 

 

市值 1.30 萬億美元 

總股本 32.10 億股 

52 周高/低 
488.54 美元/ 

138.80 美元 

每股帳面值 22.71 美元 

 股價表現 

 
 

特斯拉（TSLA）：週報 

 

特斯拉 2024 年第四季度業績資料 

當地時間 1 月 29 日舉行了特斯拉 2024 年第四季度財報電話會議。 

本季度收入為 257.07 億美元，41.79 億美元毛利，總毛利率下降至 16.3%，營業

利潤率下降至 6.2% 調整後的 EBITDA 為 49.22 億美元，GAAP 淨利潤為 23.17 億美

元。 

 

2024 年全年收入為 976.90 億美元，174.50 億美元毛利，總毛利率下降至

17.9%，營業利潤率下降至 7.2% 調整後的 EBITDA 為 166.45 億美元，GAAP 淨利潤

為 70.91 億美元，自由現金流為 35.84 億美元。 

 

FSD 資料方面，截止本季度末已累計了約 29 億英里的 FSD 自動駕駛資料，相較於

上個季度末增長了約 8 億英里。同時，發生交通事故前行駛的里程也上漲到了

600 萬英里（即發生事故的頻率越來越低）。 

 

FSD：馬斯克概述了將 FSD 引入中國所面臨的阻礙 

在特斯拉 2024 年第四季度財報電話會議上，馬斯克詳細介紹了將 FSD 引入中國

面臨的挑戰。首先是，中國對資料隱私有著嚴格的規定，尤其是在自動駕駛方

面。中國政府不允許特斯拉將從其車輛收集的視頻資料傳輸到國外用於訓練模

型。同時，美國政府出於安全考慮，也不允許特斯拉在中國境內進行人工智慧培

訓。因此，特斯拉目前是使用公開的中國街道、道路標誌和交通法規的視頻片段

來訓練模型，然後使用高精度模擬器對 FSD 進行微調。其次，馬斯克強調了特斯

拉在中國面臨的最複雜挑戰之一是公車道駕駛，因為該車道具有特定的行駛時間

段。目前特斯拉正在努力解決這一問題，確保 FSD 能夠理解時間限制。儘管阻礙

很多，但馬斯克表示仍計畫在 2025 年在中國推出 FSD。 

 

Robotaxi：特斯拉將於 2025 年 6 月在奧斯丁推出付費機器人計程車服務 

馬斯克在特斯拉 2024 年第四季度財報電話會議上宣佈計畫於 2025 年 6 月在德

克薩斯州奧斯丁推出首個付費自動駕駛叫車服務，並強調將謹慎、循序漸進地推

出這項服務，以確保安全和合規性。與當前要求駕駛員保持注意力的 FSD（監

督）系統不同，奧斯丁的 Robotaxi 將採用特斯拉的 FSD 無監督系統，車輛將在

沒有人工干預的情況下在城市街道上行駛。同時馬斯克表示，個人特斯拉汽車至

少要到 2026 年才能加入計程車隊，因為目前仍需要驗證系統的安全性、支付機制

和客戶體驗。奧斯丁之所以被選為首發城市，是因為其監管環境良好，特斯拉在

該地區的影響力也很大，一直在與當地官員進行討論交流。另一方面，馬斯克表

示，除了德州外，今年會將 Robotaxi 擴展到美國其他幾個城市，然後在 2026 年

覆蓋幾乎所有市場，等待監管部門的批准。 
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FSD：特斯拉實現新車自動駕駛至弗里蒙特物流場地 

特斯拉在 X 上分享了新車從裝配廠到指定裝卸碼頭車道行駛 1.2 英里（1.9 公

里）路線的視頻，宣佈其 Fremont 工廠新生產的汽車現在可以自行從生產線駛向

物流場地的指定車道，無需人工干預。12 月初，無人機航拍到 Fremont 工廠在重

新粉刷車道線和標記，可能就是部署 FSD 全自動物流的前兆。據無人機飛行員

喬·特格特邁爾稱，特斯拉可能很快會將 FSD 自動物流引入德州超級工廠，因為

該工廠的物流場地車道標記最近也進行了重新粉刷。 

 

機器人：馬斯克分享 Optimus 機器人生產計畫 

馬斯克在財報會上表示，特斯拉 2025 年的目標是製造 10,000 台 Optimus 機器

人，不過他強調，這是一個內部目標，特斯拉最終可能只會生產幾千台。生產出

的機器人將用於特斯拉工廠內部，為特斯拉執行有用的工作。特斯拉目前正在設

計每月 1,000 台 Optimus 的量產線，下一條生產線每月將能生產 10,000 台。此

外，特斯拉正在開發量產型 Optimus，馬斯克稱量產型的月產量將達到 100,000 

台，並將于明年推出，同時還會向協力廠商出售機器人。在定價方面，馬斯克表

示機器人如果以每年 100 萬台的速度生產，其售價將低於 20,000 美元。 

 

電動車：特斯拉加拿大全系車型漲價；加拿大宣佈對美國商品徵收 25% 的關稅 

1 月 22 日，特斯拉已正式提高其在加拿大的多款車型的價格。包括： 

Model 3 後驅版、全驅版、高性能版分別漲價 4000、8000、9000 加元。 

Model Y 後驅版、全驅版、高性能版均漲價 4000 加元；Juniper 車型價格不變。 

Model S 和 Model X 全驅版、Plaid 版均漲價 4000 加元。 

Cybertruck 價格不變。 

 

另一方面，繼美國總統特朗普對從加拿大、墨西哥和中國進口的商品分別徵收 25

%、25%、10%關稅後，加拿大政府宣佈對美國徵收報復性關稅，其中包括對美國製

造的電動汽車徵收 25% 的關稅。此前不久，加拿大對中國產電動汽車徵收了 100

%的關稅，而柏林超級工廠由於只生產 Model Y，所以難以規避高額關稅。 

 

儲能：特斯拉宣佈建設第三家儲能工廠 

特斯拉在儲能領域的增長持續增速，Megapack 與 Powerwall 在第四季度和 2024

年整體部署量均創下紀錄。僅在第四季度，特斯拉就部署了創紀錄 11GWh 儲能，

同比增長 244%。整個 2024 年，特斯拉共部署了 31.4 吉瓦時的儲能，同比增長 

114%。在財報會上，馬斯克宣佈特斯拉已經在建設第三家儲能工廠，以生產更多

Megapack。馬斯克表示，特斯拉在上海的儲能工廠已開始運營，目前正在建設第

三家儲能工廠，試圖儘快提高電池儲能的產量。但馬斯克沒有透露新工廠的具體

位置。 

 

電動車：首批 Semi 量產車型預計將於 2025 年推出 

2024 年第四季度財報電話會議上，特斯拉汽車工程副總裁拉爾斯·莫拉維表示，

Semi 首批量產產品將於今年年底推出，並於 2026 年初開始量產。特斯拉在內華

達州建造一座專門的 Semi 工廠，預計每年生產 50,000 輛汽車。莫拉維還強調，

特斯拉 Semi 的擁有權總成本比任何其他交通工具都要便宜得多。因此規模化時，

它將為特斯拉的收入做出重大的貢獻。馬斯克表示，自動駕駛將賦予 Semi 極高的

價值。 
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