
行
业
研
究

行
业
动
态
跟
踪

证
券
研
究
报
告

传媒
2025年 02月 04日

诚信专业 发现价值 1 请务必阅读报告末页的声明

传媒
春节档点评：票房创历史新高，中国动画电影崛
起

投资要点：

 观影人次显著提升，春节档票房创历史新高。

根据灯塔专业版统计，2025年春节档 1 月 29日（初一）至 2
月 3日（初六）电影票房 82.56亿元，较 22年/23年/24年春节档（初
一至初六，下同）同比变动+37%/+22%/+25%。

其中，初一至初六观影人次 1.62亿，较 22年/23年/24年春节
档同比变动+42%/+26%/+23%；放映场次 290.52万场，较 22年/23
年/24年春节档同比变动-8%/+9%/-1%；平均票价 51.0元，22年/23
年/24年的平均票价分别为 52.8/52.3/50.2元。

相比于 24年，2025年春节档票房增长的驱动主要来自于：
1. 优质影片供给拉动观影需求上升（观影人次 YoY+23%）；
2. 平均票价回暖（平均票价 YoY+2%）。
根据国家电影局统计，截止 2月 3日（本年春节档第 6天）15

时 30分，25年春节档票房达 80.20亿元，突破 24年春节档（共 8
天）80.16亿元纪录，创历史新高。

 《哪吒之魔童闹海》口碑票房双丰收，中国动画电影崛起

本次春节档有《哪吒之魔童闹海》（哪吒 2）、《唐探 1900》、
《封神第二部：战火西岐》、《射雕英雄传：侠之大者》、《熊出
没·重启未来》、《蛟龙行动》共 6部影片上映。

《哪吒之魔童闹海》上映首日票房达到 4.87亿元，成为中国影
史动画片首映日票房冠军。《哪吒之魔童闹海》自上映以来，凭借
其奇幻精彩的剧情、震撼的视听效果以及深刻的精神内核，赢得了
观众和业内人士的高度评价，成为中国动画电影崛起的重要里程
碑。

根据灯塔专业版，《哪吒之魔童闹海》大年初一至初六累计票
房 39.66亿元，影片票房占比 48%，领跑 2025年春节档，实现票房
口碑双丰收。同时，该片已超过《唐人街探案 3》（档期内票房 35.61
亿），成为中国影史春节档票房冠军。根据灯塔专业版预测，《哪
吒之魔童闹海》总票房有望达 72.18亿元。

 投资建议

开门红提振行业信心，看好 2025年电影行业投资机会。建议
关注：

1. 内容端：光线传媒（《哪吒之魔童闹海》出品方）、上海电
影等。

2. 院线端：万达电影、横店影视、上海电影、金逸影视、幸福
蓝海等。

 风险提示

行业政策变动风险，宏观经济下行风险，后续票房不及预期风
险

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员
分析师： 杨晓峰(S0210524020001)
yxf30436@hfzq.com.cn
联系人： 陈熠暐(S0210123080069)
cyw30285@hfzq.com.cn

相关报告
1、DeepSeek带来的 AI变革——2025.01.30
2、Grok：从 X 到 Tesla 或全量预装 Grok AI——
2025.01.08
3、“小米+金山云”AI产业链——2025.01.03
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一般声明
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者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。
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特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪
深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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邮编：200120
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华福证券

华福证券


