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高通在 CES 上推出 AI 芯片，美光科技扩大先进封装

产能   
——电子行业周报（2025.01.06-2025.01.10）   

 

 

◼ 核心观点 

本周核心观点与重点要闻回顾 

AI 端侧：雷鸟创新首款 AI 拍摄眼镜 V3 将搭载通义千问大模型，相
关产业链有望持续受益。消费级 AR 品牌雷鸟创新 RayNeo 与阿里云
宣布在 AI 眼镜领域达成战略合作，通义系列大模型将为雷鸟创新的
AI 眼镜提供独家定制的技术支持。我们认为，AI 端侧各项应用发展
态势良好，相关产业链有望持续受益。 

消费电子：高通在 CES上推出新款 AI芯片，相关产业链有望持续受
益。高通宣布推出新的人工智能(AI)芯片 Snapdragon X，旨在为个人
电脑(PC)提供强大的运算能力，使其能够运行 AI 软件。我们认为，
CES2025 期间或将展示更多 AI 与消费电子结合应用，如 AIPC、
AI/AR 眼镜、智能驾驶与机器人等，相关产业链有望持续受益。 

先进封装：美光科技在新加坡投资约 70 亿美元，扩大先进封装产
能，相关产业链有望持续受益。美光科技位于新加坡的高带宽存储
器（HBM）先进封装厂于 1 月 8 日破土动工，并从 2027 年开始扩大
先进封装总产能，以满足人工智能增长的需求。我们认为，先进封装
在算力时代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

国产替代：预计 2024 年国产半导体设备销售收入增长 35%，相关产
业链有望持续受益。预计 2024 年国产半导体设备销售收入将增长
35%，超过 1100 亿元；在大陆市场占有率增至 30%，比 2023 年增长
5 个百分点。我们认为，半导体产业链国产化进程或将提速，相关产
业链有望持续受益。 

市场行情回顾 

本周（1.6-1.10），A 股申万电子指数上涨 1.86%，整体跑赢沪深 300

指数 2.99pct，跑赢创业板综指数 3.18pct。申万电子二级六大子板块

涨跌幅由高到低分别为：元件(7.02%)、半导体(3.34%)、电子化学品

II(0.39%)、其他电子 II(0.1%)、消费电子(-1.23%)、光学光电子(-

2.03%)。从海外市场指数表现来看，整体继续维持弱势，海内外指数

涨跌幅由高到低分别为：申万电子(1.86%)、台湾电子(1.34%)、纳斯

达克(-2.34%)、费城半导体(-2.44%)、道琼斯美国科技(-2.51%)、恒生

科技(-3.23%)。 

◼ 投资建议 
本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于 CES 新
品发布的消费电子产业链、以先进封装为代表的半导体周期复苏主
线、国产替代进程加速的半导体国产替代产业链。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电
器、漫步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯、天键股份、华灿光
电、国星光电等； 

消费电子：受益于 CES 新品发布，相关产业链有望受益，推荐东睦
股份，建议关注宇瞳光学、舜宇光学科技、蓝特光学、水晶光电、
立讯精密、歌尔股份、华勤技术、领益智造等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加
速成长，推荐甬矽电子，建议关注中富电路、晶方科技、蓝箭电子
等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，推
荐江丰电子，建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、
万业企业、华海清科、华峰测控、富创精密、精测电子等。 

◼ 风险提示 
中美贸易摩擦加剧、下游终端需求不及预期、国产替代不及预期等。 
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

AI 端侧：雷鸟创新首款 AI 拍摄眼镜 V3 将搭载通义千问大模型，相关产

业链有望持续受益。根据科创板日报报道，消费级 AR 品牌雷鸟创新

RayNeo 与阿里云宣布在 AI 眼镜领域达成战略合作，通义系列大模型将为

雷鸟创新的 AI 眼镜提供独家定制的技术支持。1 月 7 日，雷鸟创新将举行

雷鸟 V3 AI 拍摄眼镜及新技术发布会，发布首款搭载通义定制大模型的眼

镜产品。我们认为，AI 端侧各项应用发展态势良好，相关产业链有望持续

受益。 

消费电子：高通在 CES上推出新款 AI芯片，搭载 PC售价低至 600美元，

相关产业链有望持续受益。根据财联社报道，在拉斯维加斯举办的消费电

子展(CES)上，高通宣布推出新的人工智能(AI)芯片 Snapdragon X，旨在为

个人电脑(PC)提供强大的运算能力，使其能够运行最新的 AI 软件，让更多

用户能够以较低的成本享受到 AI 赋能的 PC 体验。据介绍，Snapdragon X

采用 4 纳米制程工艺制造，配备高通的 Oryon CPU，拥有 8 个核心，最高

主频可达 3GHz，为下一代 PC 提供了强大的计算性能。高通表示，

Snapdragon X 将支持微软 Copilot+软件。Copilot+是微软基于生成式人工智

能开发的AI助手，能够帮助用户完成复杂任务。此外，包括宏碁、华硕、

戴尔科技和联想集团在内的 PC 制造商将采用这款 AI 芯片，且搭载

Snapdragon X 的 PC 的售价预计将低至 600 美元，产品预计在 2025 年初上

市，这意味着用户将很快能够体验到。我们认为，CES2025 期间或将展示

更多 AI 与消费电子结合应用，如 AIPC、AI/AR 眼镜、智能驾驶与机器人

等，相关产业链有望持续受益。 

先进封装：美光科技在新加坡投资约70亿美元，扩大先进封装产能，相关

产业链有望持续受益。根据科创板日报报道，美光科技位于新加坡的高带

宽存储器（HBM）先进封装厂于 1 月 8 日破土动工，这是新加坡第一家同

类工厂。新工厂计划于 2026 年开始运营，并从 2027 年开始扩大美光的先

进封装总产能，以满足人工智能增长的需求。美光在 HBM 先进封装方面

的投资约为 70 亿美元，开始将创造约 1400 个工作岗位，并计划在未来扩

展到约 3000个工作岗位。我们认为，先进封装在算力时代重要性逐步凸显，

相关产业链有望持续受益。 

国产替代：预计 2024 年国产半导体设备销售收入增长 35% 超 1100 亿元，

相关产业链有望持续受益。根据科创板日报报道，根据中国电子专用设备

工业协会对 79 家销售收入达到 1000 万元以上的半导体设备制造商统计，

上半年，半导体设备销售收入同比增长 39.8%，为 542.3 亿元。预计 2024
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年国产半导体设备销售收入将增长 35%，超过 1100亿元；在大陆市场占有

率增至 30%，比 2023年增长 5个百分点。我们认为，半导体产业链国产化

进程或将提速，相关产业链有望持续受益。 

投资建议： 

本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于 CES 新品发布

的消费电子产业链、以先进封装为代表的半导体周期复苏主线、国产替代

进程加速的半导体国产替代产业链。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电器、漫

步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯、天键股份、华灿光电、国星光电

等； 

消费电子：受益于 CES 新品发布，相关产业链有望受益，推荐东睦股份，

建议关注宇瞳光学、舜宇光学科技、蓝特光学、水晶光电、立讯精密、歌

尔股份、华勤技术、领益智造等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加速成

长，推荐甬矽电子，建议关注中富电路、晶方科技、蓝箭电子等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，推荐江

丰电子，建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、万业企业、

华海清科、华峰测控、富创精密、精测电子等。 
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2. 市场回顾 

2.1. 板块表现 

本周（1.6-1.10），A 股申万电子指数上涨 1.86%，板块整体跑赢沪深

300指数 2.99pct，跑赢创业板综指数 3.18pct。在申万 31个一级子行业中，

电子板块周涨跌幅排名为第 4 位。 

图1:A 股申万一级行业涨跌幅情况（2025.01.06-01.10） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（1.6-1.10）申万电子二级行业中，元件板块上涨 7.02%，表现较

好；光学光电子板块下跌 2.03%，表现较差。电子二级行业涨跌幅由高到

低分别为：元件(7.02%)、半导体(3.34%)、电子化学品 II(0.39%)、其他电

子 II(0.1%)、消费电子(-1.23%)、光学光电子(-2.03%)。 

图2:A 股电子申万二级行业涨跌幅情况（2025.01.06-01.10） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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本周（1.6-1.10）申万电子三级行业中，印制电路板板块上涨 8.54%，

表现较好；LED 板块下跌 5.22%，表现较差。表现靠前的板块分别为：印

制电路板(8.54%)、数字芯片设计(6.39%)、集成电路封测(6.04%)。表现靠

后的板块分别为：LED(-5.22%)、品牌消费电子(-2.38%)、分立器件(-

1.97%)。  

图3:A 股电子申万三级行业涨跌幅情况（2025.01.06-01.10） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

从海外市场指数表现来看，整体继续维持弱势。本周（1.6-1.10），海

内外指数涨跌幅由高到低分别为：申万电子(1.86%)、台湾电子(1.34%)、

纳斯达克(-2.34%)、费城半导体(-2.44%)  、道琼斯美国科技(-2.51%)、恒生

科技(-3.23%)。 

图4:海内外指数涨跌幅情况（2025.01.06-01.10） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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2.1. 个股表现 

本周（1.6-1.10）个股涨跌幅前十位分别为：贝仕达克（+32.78%）、

*ST 方科（+31.66%）、江海股份（+31.1%）、瑞芯微（+27.65%）、茂莱

光学（+24.65%）、中石科技（+23.13%）、久量股份（+22.22%）、福光

股份（+21.49%）、胜宏科技（+20.83%）、峰岹科技（+19.42%）。个股

涨跌幅后十位分别为：亚世光电（-27.52%）、国光电器（-24.21%）、伟

时电子（-22.28%）、ST 美讯（-22.11%）、华灿光电（-20.57%）、亿道

信息（-18.97%）、五方光电（-18.4%）、瀛通通讯（-17.78%）、康冠科

技（-15.94%）、宝明科技（-14.45%）。 

 

 

表1:电子行业（申万）个股本周涨跌幅前后 10 名（2025.01.06-01.10） 
周涨跌幅前 10 名 周涨跌幅后 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

300822.SZ 贝仕达克 32.78% 002952.SZ 亚世光电 -27.52% 

600601.SH *ST 方科 31.66% 002045.SZ 国光电器 -24.21% 

002484.SZ 江海股份 31.10% 605218.SH 伟时电子 -22.28% 

603893.SH 瑞芯微 27.65% 600898.SH ST 美讯 -22.11% 

688502.SH 茂莱光学 24.65% 300323.SZ 华灿光电 -20.57% 

300684.SZ 中石科技 23.13% 001314.SZ 亿道信息 -18.97% 

300808.SZ 久量股份 22.22% 002962.SZ 五方光电 -18.40% 

688010.SH 福光股份 21.49% 002861.SZ 瀛通通讯 -17.78% 

300476.SZ 胜宏科技 20.83% 001308.SZ 康冠科技 -15.94% 

688279.SH 峰岹科技 19.42% 002992.SZ 宝明科技 -14.45% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 行业新闻 

高通推出新款 AI 芯片，搭载 PC 售价低至 600 美元 

1 月 7 日消息，根据财联社报道，在拉斯维加斯举办的消费电子展

(CES)上，高通宣布推出新的人工智能(AI)芯片 Snapdragon X，旨在为个人

电脑(PC)提供强大的运算能力，使其能够运行最新的 AI 软件，让更多用户

能够以较低的成本享受到 AI 赋能的 PC 体验。据介绍，Snapdragon X 采用

4纳米制程工艺制造，配备高通的Oryon CPU，拥有 8个核心，最高主频可

达 3GHz，为下一代 PC 提供了强大的计算性能。高通表示，Snapdragon X

将支持微软 Copilot+软件。Copilot+是微软基于生成式人工智能开发的 AI

助手，能够帮助用户完成复杂任务。此外，包括宏碁、华硕、戴尔科技和

联想集团在内的 PC制造商将采用这款AI芯片，且搭载 Snapdragon X的 PC

的售价预计将低至 600 美元，产品预计在 2025 年初上市，这意味着用户将

很快能够体验到。 

资料来源：（财联社） 

 

美光科技在新加坡投资约 70 亿美元，扩大先进封装产能 

1 月 8 日消息，根据科创板日报报道，美光科技位于新加坡的高带宽

存储器（HBM）先进封装厂于 1 月 8 日破土动工，这是新加坡第一家同类

工厂。新工厂计划于 2026 年开始运营，并从 2027 年开始扩大美光的先进

封装总产能，以满足人工智能增长的需求。美光在 HBM 先进封装方面的

投资约为 70 亿美元，开始将创造约 1400 个工作岗位，并计划在未来扩展

到约 3000 个工作岗位。 

资料来源：（科创板日报） 

 

雷鸟创新首款 AI 拍摄眼镜 V3 将搭载通义千问大模型 

1 月 3 日消息，根据科创板日报报道，消费级 AR 品牌雷鸟创新

RayNeo 与阿里云宣布在 AI 眼镜领域达成战略合作，通义系列大模型将为

雷鸟创新的 AI 眼镜提供独家定制的技术支持。1 月 7 日，雷鸟创新将举行

雷鸟 V3 AI 拍摄眼镜及新技术发布会，发布首款搭载通义定制大模型的眼

镜产品。 

资料来源：（科创板日报） 

 

当地时间 2025 年 1 月 7 日-10 日，CES 2025 即将在美国拉斯维加斯举行 

1 月 3 日消息，根据科创板日报报道，当地时间 2025 年 1 月 7 日-10

日，CES 2025 即将在美国拉斯维加斯举行。2025 年 AI 依旧会是 CES 最亮

眼的重头戏，但与 2024 年稍有不同的是，重点由 AI 进一步向“AI+”延

伸，从智能穿戴、机器人、软件、消费电子到家居的一系列 AI 应用。在

2025CES期间，多家机器人厂商将带着自家产品亮相 CES 2025展会，例如
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大象机器人的轮式双臂人形机器人 Mercury X1、钛虎机器人的机器人高端

硬件与机器人整体解决方案、无芯科技高仿生情感陪伴机器人“萦风”、

万勋通用软体机器人等；另外速腾聚创将展出机器人技术平台战略及新品。

英伟达首席执行官黄仁勋将发表 CES 开幕主题演讲，并带来前沿技术创新

的 demo 演示。英伟达将展示 AI、机器人和加速计算领域的创新成果，包

括汽车、消费品、企业级、Omniverse 和机器人产品组合。 

资料来源：（科创板日报） 

 

英伟达新一代显卡领衔，一波 AIPC 芯片产品有望亮相 CES 展 

1 月 2 日消息，根据科创板日报报道，CES 官网显示，英伟达 CEO 黄

仁勋将于 1月 6日发表开幕主题演讲，并带来前沿技术创新的 demo演示。

届时，英伟达或将正式发布新一代 GeForce RTX50 系列显卡，包括

RTX5090、5080 和 5060 等。据 Tom's Hardware 等媒体报道，RTX5080 显

卡预计将于 1 月 21 日正式上市。除英伟达外，AMD、英特尔也将在大会

期间发布新品。据英特尔官网显示，公司将于当地时间 1 月 6 日发布“AI

内部新时代”主题演讲。根据 TechPowerUp和 Wccftech 等外媒预测，届时

将重点介绍其即将推出的处理器系列中的 AI 功能。AMD 方面，同样官宣

将于当地时间 1 月 6 日举办“AMD at CES 2025”新闻发布会。AMD 高级

副总裁 Jack Huynh 称将“展示游戏、AIPC 和商业领域的下一代创新”。 

资料来源：（科创板日报） 

 

 

中国电子专用设备工业协会金存忠：预计今年国产半导体设备销售收入增

长 35% 超 1100 亿元 

2024 年 11 月 18 日消息，根据科创板日报报道，第 104 届中国电子展

在上海开幕，中国电子专用设备工业协会常务副秘书长金存忠在分论坛中

表示，2024 年上半年，中国半导体设备产业得到快速增长。根据中国电子

专用设备工业协会对 79 家销售收入达到 1000 万元以上的半导体设备制造

商统计，上半年，半导体设备销售收入同比增长 39.8%，为 542.3亿元。预

计 2024 年国产半导体设备销售收入将增长 35%，超过 1100 亿元；在大陆

市场占有率增至 30%，比 2023 年增长 5 个百分点。 

资料来源：（科创板日报） 
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4. 公司动态 

 

【神宇股份】高速数据线已持续量产 

1 月 9 日，神宇股份在投资者互动平台回答称，公司高速数据线主要

是 USB4.0、SAS 类线缆等，DAC 高速数据线已持续量产。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【沃尔核材】224G 高速通信线是目前市场上传输速率最快的高速通信线

产品 

1 月 9 日，沃尔核材在投资者互动平台回答称，公司的 224G 高速通信

线是目前市场上传输速率最快的高速通信线产品，生产制造高速通信线对

铜导体、绝缘材料、结构、工艺和设备有严格的要求，其技术壁垒主要体

现在产品工艺和生产设备上。鉴于数据通信行业的技术迭代非常快，对上

游配套产品供应商的研发能力和响应速度提出更高要求。公司子公司乐庭

智联在电线行业深耕数十年，拥有丰富的产品开发经验和制程控制经验，

部分产品已达到国际先进水平，且其电线业务在品质稳定性、产品品类及

规模化生产能力等方面具有较强竞争优势，拥有世界一流的生产设备，并

与行业头部客户保持长期稳定的合作关系，能够以更快的响应速度和成本

控制能力抓住市场机会，快速跟上高速通信线相关市场的需求和发展。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

【瑞可达】将投入更多资源布局 AEC 产品 

1 月 7 日，瑞可达在投资者互动平台回答称，Credo 是数据中心高速传

输方案的领先供应商之一，其 AEC 产品是 2024 年增速较快的产品线。未

来 AEC 产品在 AI 场景的应用具有极大的市场成长空间，公司密切关注这

一领域，将投入更多资源布局该系列产品。 

资料来源：（投资者互动平台） 
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5. 公司公告 

 

表2:电子行业本周重点公告（2025.01.06-01.10） 
日期 公司 公告类型 要闻 

2025/01/08 甬矽电子 股份回购进展 
公司预计 2024 年实现营业收入在 35 亿元至 37 亿元之间，同比增长 46.39%至

54.76%。归属于母公司所有者的净利润预计为 5500 万元到 7500 万元，扭亏为

盈。同时，扣除非经常性损益后的净利润预计为-3000 万元到-2000 万元。 

2025/01/07 万业企业 减持股份 

因自身资金需求，公司第二大股东三林万业拟自披露该减持计划公告日起 15个交

易日后的 3 个月内，即 2025 年 2 月 7 日至 2025 年 5 月 7 日期间，通过集中竞价

交易方式减持其所持有的股份合计不超过 911 万股，即不超过本公司目前总股本

的 0.98%。 

2024/01/06 瑞可达 股权激励 

瑞可达 2025 年限制性股票激励计划拟授予激励对象的限制性股票数量为 500.00

万股，约占本激励计划草案公布日公司股本总额 15,841.9873 万股的 3.16%。其

中，首次授予限制性股票 410.00 万股，约占本激励计划草案公布日公司股本总额

15,841.9873 万股的 2.59%，占本激励计划拟授予限制性股票总数的 82.00% ；预

留 90.00 万股，约占本激励计划草案公布日公司股本总额 15,841.9873 万股的

0.57%，占本激励计划拟授予限制性股票总数的 18.00%。 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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6. 风险提示 

1）中美贸易摩擦加剧的风险 

未来若中美摩擦加剧，则存在部分公司的经营受到较大影响的风险。 

 

2）下游终端需求不及预期的风险 

未来若下游终端需求不及预期，则存在产业链相关公司业绩发生较大波动

的风险。 

 

3）国产替代不及预期的风险 

未来若国产替代不及预期，则存在国内企业的业绩面临承压的风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负
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本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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投资评级体系与评级定义 
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内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 
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 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 
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投资评级说明： 
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的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行

的证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，

投资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投

资或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途
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致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人
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