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2024 年电网工程投资完成 6083 亿元，同比+15.3%   

  
 
 

 

 
 

◼ 核心观点 

2024 年电网工程投资完成 6083 亿元，同比+15.3%，第一批“沙戈荒”

大基地建成 95%。根据国家能源局，2024 年电网工程投资完成 6083

亿元，同比+15.3%。第一批“沙戈荒”大型风电光伏基地项目规模为

50 个基地项目、装机 9736 万千瓦，截至 2024 年底，第一批基地建成

9199 万千瓦、约占 95%，投产 9079 万千瓦。下一步国家能源局将用

好第一批基地建设成果经验，继续抓好第二、三批大型风电光伏基地

建设，为保障电力安全供应、促进清洁低碳转型做出更大贡献。 

 

特高压等重大工程进程全面加快。根据人民网， 2024 年国家电网加

快推进电网重大工程建设，1000 千伏阿坝—成都东特高压交流和±

800 千伏甘肃—浙江、陕北—安徽特高压直流等工程相继开工；1000

千伏川渝、武汉—黄石—南昌、张北—胜利等一批特高压交流工程顺

利投产；世界装机容量最大的抽水蓄能电站——国家电网河北丰宁抽

水蓄能电站实现全面投产发电。国家电网累计建成“22 交 16 直”38

项特高压工程，在推动电网高质量发展进程全面加快的同时，持续为

经济社会发展注入动能。 

 

2025 年国家电网计划投资超过 6500 亿元。根据人民网，2025 年国家

电网进一步加大投资力度，全年电网投资有望首次超过 6500 亿元。

2025 年国家电网将聚焦优化主电网、补强配电网、服务新能源高质量

发展，继续推进重大项目实施，开工建设陕西至河南特高压以及山东

枣庄、浙江桐庐抽蓄电站等一批重点工程，积极扩大有效投资，带动

上下游产业链，在保障电力可靠供应、加快推动能源转型中发挥更大

作用。 

 

2025 年南方电网固定资产投资继续提高至 1750 亿元。根据南方电网，

2025 年南方电网公司固定资产投资安排 1750 亿元，再创历史新高，

相比 2024 年投资安排 1730 亿元继续增长。 

 

我们认为在电网投资持续增加、电网基础建设加快推进的驱动下，我

国电网和新型电力系统的建设、提高与完善将得到加速，能够持续有

效保障电力安全稳定供应，同时助力风电、光伏等新能源并网和消纳，

加快我国能源结构转型。 

 

◼ 投资建议 

我们看好受益于电网投资增长带来放量机会的变压器、电表、特高压

等环节，建议关注金盘科技、伊戈尔、海兴电力、三星医疗、许继电

气、平高电气、中国西电等。 

◼ 风险提示 

电网投资不及预期风险、市场竞争加剧风险、原材料涨价超预期风险   
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近一年行业与沪深 300 比较  

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所  

 

相关报告：  
《六部委联合印发《关于大力实施可

再生能源替代行动的指导意见》》 

——2024 年 11 月 04 日  
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