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百度与大朋 VR 共研 AI 眼镜，格芯推进先进封装   

——电子行业周报（2025.01.20-2025.01.24）   

 

 

◼ 核心观点 

本周核心观点与重点要闻回顾 

AI 端侧：百度智能云与大朋 VR 合作研发 AI 眼镜，相关产业链有望
持续受益。百度智能云基于领先的AI大模型技术优势，支撑大朋VR

在 DPVR AI GLASSES 中深度融合 AI。我们认为，AI 端侧各项应用
发展态势良好，相关产业链有望持续受益。 

消费电子：商务部明确手机、平板、智能手表（手环）补贴品种和
补贴标准，相关产业链有望持续受益。个人消费者购买手机、平
板、智能手表（手环）3 类数码产品（单件销售价格不超过 6000

元），可享受购新补贴。我们认为，CES2025 期间或将展示更多 AI

与消费电子结合应用，如 AIPC、AI/AR 眼镜、智能驾驶与机器人
等，叠加补贴政策出台，相关产业链有望持续受益。 

先进封装：格芯宣布斥资 5.75 亿美元在美国纽约州建设先进封装和
光子学中心，相关产业链有望持续受益。格芯表示其新的先进封装
和光子学中心将：提供差异化硅光子学平台的先进封装、组装和测试
并扩大 3D 和异构集成封测的生产能力。我们认为，先进封装在算力
时代重要性逐步凸显，相关产业链有望持续受益。 

国产替代：预计 2024 年国产半导体设备销售收入增长 35%，相关产
业链有望持续受益。预计 2024 年国产半导体设备销售收入将增长
35%，超过 1100 亿元；在大陆市场占有率增至 30%，比 2023 年增长
5 个百分点。我们认为，半导体产业链国产化进程或将提速，相关产
业链有望持续受益。 

市场行情回顾 

本周（1.20-1.24），A股申万电子指数上涨2.82%，整体跑赢沪深300

指数 2.29pct，跑赢创业板综指数 0.35pct。申万电子二级六大子板块

涨跌幅由高到低分别为：元件(6.96%)、消费电子(6.06%)、其他电子

II(5.79%)、光学光电子(2.52%)、半导体(0.87%)、电子化学品 II(-

0.07%)。从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势，海内外指数

涨跌幅由高到低分别为：恒生科技(3.98%)、申万电子(2.82%)、道琼

斯美国科技(2.1%)、台湾电子(1.89%)、纳斯达克(1.65%)、费城半导

体(0.61%)。 

◼ 投资建议 
本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于 CES 新
品发布以及政策补贴的消费电子产业链、以先进封装为代表的半导
体周期复苏主线、国产替代进程加速的半导体国产替代产业链。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电
器、漫步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯、天键股份、华灿光
电、国星光电等； 

消费电子：受益于 CES 新品发布以及政策补贴，相关产业链有望受
益，推荐东睦股份，建议关注宇瞳光学、舜宇光学科技、蓝特光
学、水晶光电、立讯精密、歌尔股份、华勤技术、领益智造等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加
速成长，推荐甬矽电子，建议关注中富电路、晶方科技、蓝箭电子
等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，推
荐江丰电子，建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、
万业企业、华海清科、华峰测控、富创精密、精测电子等。 

◼ 风险提示 
中美贸易摩擦加剧、下游终端需求不及预期、国产替代不及预期等。 
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

AI 端侧：百度智能云与大朋 VR 合作研发 AI 眼镜，相关产业链有望持续

受益。根据百度智能云报道，百度智能云与大朋 VR 正式签署战略合作协

议，双方将在智能穿戴领域，特别是在AI眼镜产品的研发和创新上展开深

入合作，推动AI技术在智能穿戴领域的应用创新，为消费者带来更加智能、

便捷且个性化的使用体验。大朋 VR 是虚拟现实（VR）行业的领先企业，

在硬件研发和内容生态建设方面拥有丰富的经验。随着智能穿戴市场的蓬

勃发展，大朋 VR 正在将其业务拓展至 AI 眼镜领域，致力于打造一款具有

社交属性、专为年轻一代设计的科技产品——DPVR AI Glasses。百度智能

云基于领先的 AI 大模型技术优势，支撑大朋 VR 在 DPVR AI GLASSES 中

深度融合 AI，加速 AI 在智能穿戴领域的应用创新，让智能眼镜更平台化，

并具备更多的功能性，推动AI眼镜行业的快速发展与变革。我们认为，AI

端侧各项应用发展态势良好，相关产业链有望持续受益。 

 

消费电子：商务部明确手机、平板、智能手表（手环）补贴品种和补贴标

准，相关产业链有望持续受益。根据财联社报道，商务部等 5 部门办公厅

关于印发《手机、平板、智能手表（手环）购新补贴实施方案》的通知。 

个人消费者购买手机、平板、智能手表（手环）3 类数码产品（单件销售

价格不超过 6000 元），可享受购新补贴。每人每类可补贴 1 件，每件补贴

比例为减去生产、流通环节及移动运营商所有优惠后最终销售价格的 15％，

每件最高不超过 500元。我们认为，CES2025期间或将展示更多 AI与消费

电子结合应用，如 AIPC、AI/AR眼镜、智能驾驶与机器人等，叠加补贴政

策出台，相关产业链有望持续受益。 

先进封装：格芯宣布斥资 5.75 亿美元在美国纽约州建设先进封装和光子学

中心，相关产业链有望持续受益。根据 IT 之家报道，格芯 GlobalFoundries

宣布，将在其位于美国纽约州马耳他的生产基地内部兴建一个先进封装和

光子学中心，在美国本土提供一系列关键领域“基础芯片”的全流程制造

能力。格芯马耳他先进封测中心的初期投资规模为 5.75 亿美元，未来 10 

年还将为该中心的研发工作追加投资 1.86 亿美元。格芯表示其新的先进封

装和光子学中心将：提供差异化硅光子学平台的先进封装、组装和测试；

为敏感行业提供可信赖的全流程交钥匙后端解决方案；扩大 3D 和异构集

成封测的生产能力。我们认为，先进封装在算力时代重要性逐步凸显，相

关产业链有望持续受益。 

国产替代：预计 2024 年国产半导体设备销售收入增长 35% 超 1100 亿元，
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相关产业链有望持续受益。根据科创板日报报道，根据中国电子专用设备

工业协会对 79 家销售收入达到 1000 万元以上的半导体设备制造商统计，

上半年，半导体设备销售收入同比增长 39.8%，为 542.3 亿元。预计 2024

年国产半导体设备销售收入将增长 35%，超过 1100亿元；在大陆市场占有

率增至 30%，比 2023年增长 5个百分点。我们认为，半导体产业链国产化

进程或将提速，相关产业链有望持续受益。 

投资建议： 

本周我们继续看好受益于硬件创新浪潮的 AI 端侧、受益于 CES 新品发布

以及政策补贴的消费电子产业链、以先进封装为代表的半导体周期复苏主

线、国产替代进程加速的半导体国产替代产业链。 

AI 端侧：受益于硬件创新浪潮，产业链有望受益，建议关注国光电器、漫

步者、恒玄科技、乐鑫科技、中科蓝讯、天键股份、华灿光电、国星光电

等； 

消费电子：受益于 CES 新品发布以及政策补贴，相关产业链有望受益，推

荐东睦股份，建议关注宇瞳光学、舜宇光学科技、蓝特光学、水晶光电、

立讯精密、歌尔股份、华勤技术、领益智造等； 

先进封装：受益于半导体大厂持续布局先进封装，产业链有望迎来加速成

长，推荐甬矽电子，建议关注中富电路、晶方科技、蓝箭电子等； 

国产替代：受益于国产替代进程加速，产业链有望迎来加速成长，推荐江

丰电子，建议关注北方华创、中微公司、拓荆科技、芯源微、万业企业、

华海清科、华峰测控、富创精密、精测电子等。 
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2. 市场回顾 

2.1. 板块表现 

本周（1.20-1.24），A股申万电子指数上涨2.82%，板块整体跑赢沪深

300指数 2.29pct，跑赢创业板综指数 0.35pct。在申万 31个一级子行业中，

电子板块周涨跌幅排名为第 3 位。 

图1:A 股申万一级行业涨跌幅情况（2025.01.20-01.24） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（1.20-1.24）申万电子二级行业中，元件板块上涨 6.96%，表现

较好；电子化学品 II 板块下跌 0.07%，表现较差。电子二级行业涨跌幅由

高到低分别为：元件(6.96%)、消费电子(6.06%)、其他电子 II(5.79%)、光

学光电子(2.52%)、半导体(0.87%)、电子化学品 II(-0.07%)。 
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图2:A 股电子申万二级行业涨跌幅情况（2025.01.20-01.24） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（1.20-1.24）申万电子三级行业中，印制电路板板块上涨 8.63%，

表现较好；半导体材料板块下跌 1.69%，表现较差。表现靠前的板块分别

为：印制电路板(8.63%)、消费电子零部件及组装(6.59%)、其他电子Ⅲ

(5.79%)。表现靠后的板块分别为：半导体材料(-1.69%)、半导体设备(-

1.69%)、电子化学品Ⅲ(-0.07%)。  

图3:A 股电子申万三级行业涨跌幅情况（2025.01.20-01.24） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

从海外市场指数表现来看，整体继续维持强势。本周（1.20-1.24），

海内外指数涨跌幅由高到低分别为：恒生科技(3.98%)、申万电子(2.82%)、

道琼斯美国科技(2.1%)、台湾电子(1.89%)  、纳斯达克(1.65%)、费城半导

体(0.61%)。 
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图4:海内外指数涨跌幅情况（2025.01.20-01.24） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

2.1. 个股表现 

本周（1.20-1.24）个股涨跌幅前十位分别为：新亚电子（+36.95%）、

瀛通通讯（+31.83%）、翱捷科技（+30.42%）、伟测科技（+22.08%）、

胜蓝股份（+21.65%）、好利科技（+21.64%）、峰岹科技（+20.57%）、

瑞可达（+18.72%）、美格智能（+18.54%）、胜宏科技（+16.25%）。个

股涨跌幅后十位分别为：波导股份（-29.68%）、东晶电子（-22.32%）、

甬矽电子（-16.66%）、金安国纪（-16.57%）、ST 恒久（-15.75%）、华

岭股份（-11.79%）、硅烷科技（-11.23%）、ST 星星（-9.47%）、实益达

（-9.37%）、康强电子（-9.3%）。 

 

 

表1:电子行业（申万）个股本周涨跌幅前后 10 名（2025.01.20-01.24） 
周涨跌幅前 10 名 周涨跌幅后 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

605277.SH 新亚电子 36.95% 600130.SH 波导股份 -29.68% 

002861.SZ 瀛通通讯 31.83% 002199.SZ 东晶电子 -22.32% 

688220.SH 翱捷科技 30.42% 688362.SH 甬矽电子 -16.66% 

688372.SH 伟测科技 22.08% 002636.SZ 金安国纪 -16.57% 

300843.SZ 胜蓝股份 21.65% 002808.SZ ST 恒久 -15.75% 

002729.SZ 好利科技 21.64% 430139.BJ 华岭股份 -11.79% 

688279.SH 峰岹科技 20.57% 838402.BJ 硅烷科技 -11.23% 

688800.SH 瑞可达 18.72% 300256.SZ ST 星星 -9.47% 

002881.SZ 美格智能 18.54% 002137.SZ 实益达 -9.37% 

300476.SZ 胜宏科技 16.25% 002119.SZ 康强电子 -9.30% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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3. 行业新闻 

百度智能云与大朋 VR 合作研发 AI 眼镜 

1 月 21 日消息，根据百度智能云报道，百度智能云与大朋 VR 正式签

署战略合作协议，双方将在智能穿戴领域，特别是在AI眼镜产品的研发和

创新上展开深入合作，推动AI技术在智能穿戴领域的应用创新，为消费者

带来更加智能、便捷且个性化的使用体验。大朋 VR 是虚拟现实（VR）行

业的领先企业，在硬件研发和内容生态建设方面拥有丰富的经验。随着智

能穿戴市场的蓬勃发展，大朋 VR 正在将其业务拓展至 AI 眼镜领域，致力

于打造一款具有社交属性、专为年轻一代设计的科技产品——DPVR AI 

Glasses。百度智能云基于领先的 AI 大模型技术优势，支撑大朋 VR 在

DPVR AI GLASSES 中深度融合 AI，加速 AI 在智能穿戴领域的应用创新，

让智能眼镜更平台化，并具备更多的功能性，推动AI眼镜行业的快速发展

与变革。 

资料来源：（百度智能云） 

 

格芯宣布斥资 5.75 亿美元在美国纽约州建设先进封装和光子学中心 

1 月 21 日消息，根据 IT 之家报道，格芯 GlobalFoundries 宣布，将在

其位于美国纽约州马耳他的生产基地内部兴建一个先进封装和光子学中心，

在美国本土提供一系列关键领域“基础芯片”的全流程制造能力。格芯马

耳他先进封测中心的初期投资规模为 5.75 亿美元，未来 10 年还将为该中

心的研发工作追加投资 1.86 亿美元。格芯表示其新的先进封装和光子学中

心将：提供差异化硅光子学平台的先进封装、组装和测试；为敏感行业提

供可信赖的全流程交钥匙后端解决方案；扩大 3D 和异构集成封测的生产

能力。 

资料来源：（IT之家） 

 

中国电子专用设备工业协会金存忠：预计今年国产半导体设备销售收入增

长 35% 超 1100 亿元 

11月 18日消息，根据科创板日报报道，第 104届中国电子展在上海开

幕，中国电子专用设备工业协会常务副秘书长金存忠在分论坛中表示，

2024 年上半年，中国半导体设备产业得到快速增长。根据中国电子专用设

备工业协会对 79 家销售收入达到 1000 万元以上的半导体设备制造商统计，

上半年，半导体设备销售收入同比增长 39.8%，为 542.3 亿元。预计 2024

年国产半导体设备销售收入将增长 35%，超过 1100亿元；在大陆市场占有

率增至 30%，比去年增长 5 个百分点。 

资料来源：（科创板日报） 

 

商务部明确手机、平板、智能手表（手环）补贴品种和补贴标准，买手机
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最高补 500 元 

1 月 15 日消息，根据财联社报道，商务部等 5 部门办公厅关于印发

《手机、平板、智能手表（手环）购新补贴实施方案》的通知。 个人消费

者购买手机、平板、智能手表（手环）3 类数码产品（单件销售价格不超

过 6000 元），可享受购新补贴。每人每类可补贴 1件，每件补贴比例为减

去生产、流通环节及移动运营商所有优惠后最终销售价格的 15％，每件最

高不超过 500 元。 

资料来源：（财联社） 
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4. 公司动态 

 

【华海清科】公司 CMP 装备在逻辑芯片、DRAM 存储芯片、3D NAND

存储芯片等领域客户端生产线均表现突出 

1 月 24 日，华海清科在投资者互动平台回答称，公司是一家拥有核心

自主知识产权的高端半导体装备制造商，产品主要应用于芯片制造流程。

公司凭借自身的技术与产品实力，所产 CMP 装备、减薄装备等主流机型

已成功填补国内空白，打破了国际巨头在此领域的垄断，在国内相关产品

领域的市占率稳步提升，其中公司 CMP 装备在逻辑芯片、DRAM 存储芯

片、3D NAND 存储芯片等领域客户端生产线均表现突出，长期连续运行

的技术指标和可靠性指标均达到国际同类设备水平，已基本覆盖国内 12

英寸集成电路大生产线，实现了在成熟制程全部工艺覆盖和先进制程的技

术积累与验证。公司凭借自身的技术与产品实力在国内 CMP 装备领域的

市占率稳步提升，并处于领先地位。同时，公司积极践行“装备+服务”

的平台化发展战略，大力发掘 CMP 装备、离子注入装备、减薄装备、划

切装备、湿法装备、测量装备、晶圆再生、耗材服务等集成电路领域的新

机会，继续加大研发投入力度和加强国内外销售渠道建设，提高新客户、

新产品的市场开拓能力，进一步提升市场占有率，努力提高产品市场表现

及竞争能力。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

沃尔核材：224G 高速通信线产品正在批量交付中 

1 月 24 日，沃尔核材在投资者互动平台回答称，公司 224G 高速通信

线产品正在批量交付中，目前公司已在开展下一代产品的技术预研工作。

公司子公司乐庭智联在电线行业深耕数十年，拥有丰富的产品开发、制程

控制经验，以及世界一流的生产设备，部分产品已达到国际先进水平，并

与行业头部客户保持长期稳定的合作关系，能够快速跟上高速通信线的市

场需求和行业发展。 

资料来源：（投资者互动平台） 

 

天键股份：AI 眼镜产品预计今年上半年会陆续有出货 

1 月 20 日，天键股份在投资者互动平台回答称，公司在消费电子领域

经营模式仍以 ODM 为主，暂无自主品牌的计划，但在健康医疗领域，公

司正积极推进医疗器械产品的自主品牌。 AI 眼镜产品方面，公司正广泛

与客户进行接触和对接，预计今年上半年会陆续有出货。 

资料来源：（投资者互动平台） 
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5. 公司公告 

 

表2:电子行业本周重点公告（2025.01.20-01.24） 
日期 公司 公告类型 要闻 

2025/01/23 蓝箭电子 业绩预告 
公布 2024 年度业绩预告，2024 年归属于上市公司股东的净利润盈利 1,200 万元–

1,600 万元，比上年同期下降 79.44%-72.59%；扣除非经常性损益后的净利润盈利

800 万元–1,200 万元，比上年同期下降 81.13%-71.70%。 

2025/01/23 精测电子 业绩预告 
公布 2024 年度业绩预告，2024 年归属于上市公司股东的净利润亏损 9,000 万元—

1 亿元，同比盈转亏；扣除非经常性损益后的净利润亏损 1.47 亿元—1.57 亿元；

基本每股收益亏损 0.32 元/股—0.36 元/股。 

2024/01/22 恒玄科技 业绩预告 

经财务部门初步测算，预计 2024 年度实现营业收入为 324,300 万元到 328,300 万

元，上年同期相比（法定披露数据），将增加 106,672.27 万元到 110,672.27 万

元，同比增长 49.02%到 50.85%。经财务部门初步测算，预计 2024 年度实现归属

于母公司所有者的净利润为 45,000万元到 47,000万元，与上年同期（法定披露数

据）相比，将增加 32,637.45 万元到 34,637.45 万元，同比增长 264.00%到

280.18%。经财务部门初步测算，归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润为 38,400 万元到 40,400 万元，与上年同期相比（法定披露数据），将增加

35,538.77 万元到 37,538.77 万元，同比增长 1,242.08%到 1,311.98%。 

2024/01/22 华灿光电 业绩预告 

发布公告，预计 2024 年度归母净利润亏损 4.7 亿元至 6.7 亿元，较上年同期亏损

8.46 亿元有所改善。同时，扣除非经常性损益后的净利润预计亏损 6.3 亿元至 8.3

亿元，去年同期为亏损 9.32 亿元。 

2024/01/20 拓荆科技 业绩预告 

预计拓荆科技股份有限公司 2024 年年度实现营业收入 400,000.00 万元至

420,000.00 万元，与上年同期相比增加 129,502.60 万元至 149,502.60 万元，同比

增长 47.88%至 55.27%。 

2024/01/20 露笑科技 业绩预告 

预计 2024 年归母净利润将在 2.5 亿元至 2.9 亿元之间，较上年同期的 1.31 亿元上

升 90.91%至 121.45%。归母净利润扣除非经常性损益后，预计为 2.19亿元至 2.59

亿元，同比增长 101.73%至 138.58%。 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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6. 风险提示 

1）中美贸易摩擦加剧的风险 

未来若中美摩擦加剧，则存在部分公司的经营受到较大影响的风险。 

 

2）下游终端需求不及预期的风险 

未来若下游终端需求不及预期，则存在产业链相关公司业绩发生较大波动

的风险。 

 

3）国产替代不及预期的风险 

未来若国产替代不及预期，则存在国内企业的业绩面临承压的风险。 
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