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[Table_Title] 春节档票房创新高，头部影片 IP 价值释放 

——2025 年春节档数据点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

据猫眼专业版统计，2025 年春节档（2025.1.28-2025.2.4）实现档期

总票房 95.1 亿元（含服务费），同比增长 18.6%。 

 

点评： 

 优质内容带动春节档票房超预期，为全年增长奠定基础 

2025 年春节档为期 8 天，档期内总票房为 95.1 亿元，较 2024 年同

期增长 18.6%，超此前预期，刷新中国电影史的春节档票房纪录。档

期内总观影人次达 1.87 亿次，同比增长 16.2%，平均票价为 50.8 元，

较 2024 年春节档提升 1.6 元，量价齐升，据灯塔数据，春节档期间上

座率达 43.3%，同比提升 10.2pct。据拓普数据统计，万达电影、横店

院线和上海星轶为影投票房前三，占比分别为 21.8%、7.8%和 4.8%。

内容优质、IP 号召力强的头部影片对春节档票房起引领作用。截至

2025 年 2 月 4 日，2025 年年内票房已破百亿，达 113.77 亿元，取得

开门红，为年内票房增长奠定基础。 

 《哪吒之魔童闹海》有望冲击影史纪录 

头部影片对整体票房的贡献显著，优质供给依然票房市场核心驱动因

素。国漫 IP 哪吒系列第二部《哪吒之魔童闹海》成为春节档票房总冠

军，实现票房 48.39 亿元，当前占比档期总票房的 50.8%，影片整体

质量较高，在作画、人物塑造、剧情设计等方面获得观众的一致好评，

豆瓣和猫眼评分分别获得 8.5 分和 9.7 分的高分。根据猫眼专业版预

测，票房有望达到 87.4 亿元，冲击国内票房纪录。第二、第三名的影

片分别为《唐探 1900》和《封神第二部：战火西岐》，票房分别为 22.78

亿元（占比 23.9%）和 9.98 亿元（占比 10.4%）。展望后续，重点影

片《平原上的火焰》、《酱园弄》、《狂野时代》等有望在 2025 年上映，

优质供片有望进一步提升院线景气度。 

 关注春节档头部 IP 衍生品后续价值释放 

春节档影片在口碑票房双丰收的同时，IP 价值被持续发掘。《哪吒之

魔童闹海》和《封神第二部》以强 IP 属性以及国风元素成为授权和联

名的首选。“哪吒”以活泼灵动的动漫形象与卡游、集卡社、万代南梦

宫等联名推出卡牌、手办等 IP 衍生品，同时与荣耀、蒙牛等品牌联动，

开展线下门店打卡、联名包装等活动，拓展 IP 商业化空间。“封神第

二部”上映前便于超 30 家品牌实现联名，IP 价值持续拓展。 

 投资建议 

优质影片供给对票房的提振效果明显，春节档为全年票房市场增长奠

定良好基础，头部国漫 IP 电影《哪吒之魔童闹海》的出色表现将拓展

国产动漫 IP 的受众范围，提升 IP 商业化空间，重点关注爆款内容《哪

吒之魔童闹海》主出品方光线传媒，以及受益于供给改善的电影院线

板块。 
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图 1：历年春节档票房情况 

 

资料来源：猫眼专业版，国元证券研究所 注：票房数据含服务费 

 

图 2：历年春节档人均票价（元）  图 3：历年春节档观影人次（亿次） 

 

 

 

资料来源：灯塔，国元证券研究所  资料来源：灯塔，国元证券研究所 

 

风险提示 

后续院线供片质量及数量不及预期；行业政策风险；宏观经济风险等。 

 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

20

40

60

80

100

2021 2022 2023 2024 2025

总票房（亿元） 同比（%）

48.9
52.8 52.3

49.2 50.8

0

10

20

30

40

50

60

2021 2022 2023 2024 2025

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2021 2022 2023 2024 2025



  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本人

承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确地反映了本人的研究观点并通过

合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

证券投资咨询业务的说明 

根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000），国元证券股份有限公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。

证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测

或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对

证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向客户发布的行为。 

法律声明 

本报告由国元证券股份有限公司（以下简称“本公司”）在中华人民共和国境内（台湾、香港、澳门地区除外）发布，仅供本公司的客

户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。若国元证券以外的金融机构或任何第三方机构发送本报告，则由该金融机构

或第三方机构独自为此发送行为负责。本报告不构成国元证券向发送本报告的金融机构或第三方机构之客户提供的投资建议，国元证

券及其员工亦不为上述金融机构或第三方机构之客户因使用本报告或报告载述的内容引起的直接或连带损失承担任何责任。本报告是

基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的信息、资料、分析工具、意见及推测

只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的投资建议或要约邀请。本报告所指的证券或投资标的

的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司建议客户应

考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。在法律许可的情况下，本公司及其所属关

联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取投资银行业务服务或其他服务，

上述交易与服务可能与本报告中的意见与建议存在不一致的决策。 

免责条款 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准确可靠，但并不对报

告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告而产生的法律责任。本报告版权归国元证

券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与本公司研究所联系并获得许可。

网址：www.gyzq.com.cn 

 

国元证券研究所 

合肥 上海 北京 

地址：安徽省合肥市梅山路 18 号安徽国际

金融中心 A 座国元证券 

地址：上海市浦东新区民生路 1199 号证大

五道口广场 16 楼国元证券 

地址：北京市东城区东直门外大街 46 号天

恒大厦 A 座 21 层国元证券 

邮编：230000 邮编：200135 邮编：100027  


