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[Table_Title] 智电转型持续，欧洲计划加强电动车支持 

 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 以旧换新申请强度持续，国内汽车需求有保障 

根据商务部信息截至 1月 31日零时全国共收到 2025年汽车“以旧换新”

报废更新补贴申请 5.7 万份。对比 2024 年数据，一月份申请强度弱于

2024 月度平均水平。这与 1 月份处于春节期间且 2024 年底上一轮政策

透支有关。预计随着进入正常工作日，申请数量有望持续提升。从我们

的汽车销量模型看 GDP 增长与汽车销量关系密切，且汽车消费占社会消

费品零售总额的 10%左右。提振消费、稳增长仍需汽车销售发力。因此若

上半年加力扩围以旧换新政策对汽车消费的提振不及预期，预计下半年

仍将出台更大力度政策。仍然从全年角度看好汽车销量及二级市场表现。

同时关注短期受春节及去年透支影响下短期需求不足的可能性风险。 

欧洲计划加强电动车支持，美国计划加关税，继续看好产业出海 

据英国《金融时报》1月 23日报道，欧盟计划加强对电动车的支持。欧

盟委员会执行副主席特蕾莎・里贝拉在达沃斯世界经济论坛上表示，欧

盟官员正在制定相关激励方案。希望通过全欧洲的补贴计划，提振电动

汽车需求，帮助陷入困境的欧洲汽车行业。受中国国内电动车快速发展

对欧洲在华车企的挤压作用以及全球汽车需求走弱影响，欧洲车企正在

面临困境，从业绩情况来看大众、奥迪、斯特兰蒂斯、宝马、奔驰等欧

洲主要汽车企业上半年利润均呈同比下降趋势。欧洲车企转型趋势迫切。

美国方面，美国东部时间 2 月 1 日，美方宣布对所有进口自中国的商品

加征 10%的关税。目前国内汽车整车出口美国面临的关税情况传统燃油

车 27.5%，零部件根据不同产品 25%左右，电动车整车关税 102.5%，整体

面临较高的关税情况。虽然此次加税政策双方仍在博弈中。但长期趋势

看中国汽车直接出口面对壁垒增加趋势。结合欧洲对电动车的支持以及

美国为代表的关税壁垒，持续看好中国汽车产业链产业出海机遇。尤其

是在电动车发展背景下，在电领域有核心技术工艺及性价比的出海企业。 

 DEEPSEEK 出圈，智驾发展有望提速 

通用大语言大模型 Deepseek 以低成本、低算力，做出了媲美 Chatgpt 

的开源高性能模型，推动 AI 领域技术进化并火爆出圈。作为 AI 应用的

领先领域之一，自动驾驶行业虽然当前尚未提出结合 Deepseek的相关技

术应用。但低成本、低算力、高性能模式与自动驾驶追寻下沉市场的发

展方向高度契合；同时其开源、低成本、低算力的特征，为大量有 AI转

型计划但受限于算力、算法和成本的企业获得本地化部署大模型的机会。 

投资建议： 

政策支持下，汽车行业消费仍有较强需求，关注需求提升背景下行业销

量上行并带动二级市场发展机会；关注海外鼓励电动车发展及贸易壁垒

加剧背景下产业出海机会，关注 Deepseek出圈效应，带动智驾及行业内

AI 转型企业持续发展。 

风险提示： 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超

预期风险，新技术、新模式发展不及预期等。 
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1.本周重要数据整理（2025.01.27-02.02） 

表 1:2025 年 1 月中国新创品牌和新势力销量排行 

序号 车企 1月销量 去年同期 同比 环比 

1 鸿蒙智行 3.50万 3.37万 4% -29% 

2 小鹏 3.04万 0.83万 268% -17% 

3 理想 2.99万 3.12万 -4% -49% 

4 零跑 2.52万 1.23万 105% -41% 

5 深蓝 2.46万 1.84万 34% -33% 

6 小米 2.0+万 / / / 

7 广汽埃安 1.44万 2.49万 -42% -69% 

8 蔚来公司 1.39万 1.01万 38% -55% 

9 极氪 1.19万 1.25万 -5% -56% 

10 阿维塔 0.88万 0.71万 25% -20% 

11 岚图 0.80万 0.70万 14% -34% 
 

资料来源：车东西，国元证券研究所 

 

2.本周行业要闻（2025.01.27-02.02） 

2.1 国内车市重点新闻 

1.19 款新车型、百亿元投入，一汽-大众 2025 年加速转型（2025.1.22） 

一汽-大众公布了 2024 年的经营数据，全年累计完成终端销售整车 1659107 辆

（含奥迪进口车）。面对 2025年汽车行业发展的新态势，一汽-大众将“突破”定为

年度主题词，聚焦商品、技术、效率和营销等关键领域，全力实现重点突破。 

未来 20个月，一汽-大众旗下三大品牌将在“油电共进”“油电双智”策略的基

础上，推出 19款新车型，涵盖燃油、电动和混合动力多条路线。其中，大众品牌将

全面升级商品阵容，陆续投放 7 款重磅车型，并计划在 2025 年每月推出一款新车。

奥迪品牌也将推出全新奥迪 A5L 等 5 款全新车型。在后续的 2026 年和 2027 年，一

汽-大众将重点发力混动领域，实现 PHEV（含 REEV）车型的全覆盖，届时其商品阵容

将焕然一新。 

目前，一汽-大众在全国拥有 7大研发基地，研发人员规模和投入资金持续增加。

未来每年的研发投入将超过180亿元。在燃油车技术方面，一汽-大众生产的EA211Evo

二代 1.5T发动机被誉为“第二代黄金动力”，采用大众汽车集团的尖端技术，动力

响应速度提升约 50%，WLTC油耗最大降低 30%。 

 

2. 奇瑞全资控股安徽智界新能源汽车有限公司成立，注册资本 10 亿

（2025.1.27） 

安徽智界新能源汽车有限公司于 1月 23日在芜湖成立，奇瑞汽车股份有限公司

作为该公司唯一股东，全资控股安徽智界新能源汽车有限公司。 
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安徽智界新能源汽车有限公司注册资本为 10亿元，余久锋担任法定代表人、董

事长，经营范围包括许可项目“道路机动车辆生产”，一般项目“货物进出口；技术

服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广”。新能源汽车时代，

奇瑞选择了与华为携手合作，联合打造“智界”品牌，并与“问界”“享界”“尊界”

等品牌一起，构建了鸿蒙智能汽车技术生态联盟。 

2023年 11月，华为智选车首款轿车、同时也是华为与奇瑞合作造车的第一款产

品——智界 S7 上市；2024 年 9 月，华为与奇瑞合作造车的第二款产品——智界 R7

上市。2024年 12月，奇瑞汽车股份有限公司申请注册了“智界”图形商标。截至目

前，奇瑞集团已经正式形成了奇瑞、星途、捷途、iCAR、智界五大品牌为代表、油电

协同的全赛道产品组团。 

 

3.我国首个新能源车险指导意见发布（2025.1.27） 

金融监管总局、工业和信息化部、交通运输部、商务部四部门联合发布《关于深化

改革加强监管促进新能源车险高质量发展的指导意见》，这是我国首个新能源车险

指导意见。 

《指导意见》提出的一揽子政策举措，将有助于进一步优化新能源车险供给，

在促进新能源车险价格与风险更为匹配的同时，推动实现愿保尽保。 

同时，车险定价精准度会不断提升，车辆维修和理赔的标准化程度将持续提

高，也将促进新能源汽车企业优化生产设计、完善零部件供给，提高新能源汽车维

修经济性水平，实现新能源汽车产业链高质量发展。 

 

4.吉利将推两款醇电混动车型：“可醇、可电、可油”三种能源模式

（2025.1.28） 

吉利汽车集团甲醇汽车业务中心总经理陆玉凯透露，吉利今年将推出两款醇电

混动车型，分别为全新一代“醇氢电混”轿车和 SUV车型。这两款车型能够实现

“可醇、可电、可油”三种能源模式，具有较高的能源灵活性。 

在“超醇电混”技术的加持下，车辆的同一燃料箱内可实现甲醇和汽油以灵活

配比混合。与此同时，两款新车均采用全球首创的甲醇发动机、超低温冷启动技

术，突破性地实现甲醇燃料在零下 40摄氏度低温下的启动，发动机热效率达到

48.15%。 

吉利现款“第四代帝豪醇电混动轿车”于 2022年首次推出，目前已小幅改款

至 2024 版。新车整体造型低调简洁，长宽高分别为 4638x1820x1460 毫米，轴距为

2650毫米，配备 17英寸轮毂。车内搭载 12.3英寸中控屏，使用皮质座椅。 

动力方面，新车搭载 1.8升醇电混动发动机和 3挡混动专用变速箱（DHT）组

成的混动电驱系统，以甲醇为燃料。1.8升发动机最大功率 97 千瓦，峰值扭矩 175

牛·米；驱动电机最大功率 100千瓦，峰值扭矩 320牛·米。 

 

5.比亚迪海豹 05DM-i将于 2 月 10日上市，已开启预售（2025.1.31） 

据比亚迪官方消息，海豹 05DM-i将于 2月 10日正式上市，此前新车已开启预

售，三款车型预售价分别为 8.98万元、9.98万元、10.98万元。 
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海豹 05DM-i可以看作是驱逐舰 05的改款更名车型，长/宽/高分别为 4780×

1837×1515mm，轴距为 2718mm，外观颜色有亚特兰蒂斯灰，时光灰，雪域白，魔芋

黑可选，采用全新内饰设计。 

新车将搭载比亚迪第五代 DM技术，亏电油耗或低至 2.95L/100km，满油满电综

合续航里程预计将超 2000km。 

 

 

2.2 国外车市重点新闻 

1. 福特因电池问题召回超 27 万辆汽车（2025.1.23） 

美国国家公路交通安全管理局（NHTSA）周四（1月 23日）宣布，福特汽车公司将

在美国召回超过 27万辆汽车，原因是电池可能存在故障隐患。此次召回涉及以下车

型：2021-2023 年款 Bronco Sport SUV 和 2022-2023 年款 Maverick 皮卡合计约

272817 辆汽车受到影响。 

此次召回车辆的 12伏电池可能会退化并突然失效，从而导致电子设备（如危险警

示灯）无法使用，甚至车辆失去驱动力，增加发生事故的风险。 

福特表示，这一问题是由电池供应商的制造缺陷导致的。福特预计将在 2 月 3 日

左右寄出召回通知。召回车辆需接受福特经销商检查，如果需要，将免费更换 12伏

电池。 

 

2. 特斯拉召回共计超 120 万辆进口及国产电动汽车（2025.1.24） 

1 月 24 日，市场监管总局披露，特斯拉（上海）有限公司、特斯拉汽车（北京）

有限公司日前向国家市场监督管理总局备案了召回计划。决定自即日起，召回以下车

辆。 

一、召回生产日期在 2023 年 7 月 16 日至 2024 年 12 月 14 日期间的部分进口

ModelS、ModelX 及国产 Model3、ModelY 电动汽车，共计 335716 辆。本次召回范围

内的车辆，车辆上电时的反向电流可能损坏行车电脑主板上的电源组件，导致后视摄

像头功能异常，可能造成倒车影像无法显示，从而影响驾驶员倒车时的视野，增加车

辆发生碰撞的风险，存在安全隐患。 

二、召回生产日期在 2022年 1月 3日至 2023年 9月 23日期间的部分国产 Model3、

ModelY 电动汽车，共计 871087辆。本次召回范围内的部分车辆，因电子助力转向系

统软件问题，可能触发转向助力受限，造成电子助力转向功能失效，存在安全隐患。 

 

3. 德国多家企业因不满马斯克言行，集体停购特斯拉新车（2025.1.26） 
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1 月 26日消息，近期德国多家企业，包括能源供应商 Badenova、房屋建筑公司

Viebrockhaus以及连锁药店 Rossmann，纷纷表示将不再购买特斯拉的新车，原因是

特斯拉首席执行官埃隆·马斯克的言行引发了他们的不满。 

据 KronenZeitung报道，Badenova 董事会成员汉斯-马丁·赫勒布兰德批评了马

斯克的行为，称其削弱了德国作为商业地点的吸引力。赫勒布兰德表示：“马斯克的

行为，如今几乎带有政府职能的色彩，这让我们不得不警惕。我们无法接受这一点。”

尽管 Badenova 目前仍在其车队中保有 11 辆特斯拉汽车，但赫勒布兰德明确表示，

在现有车辆租赁期满后，公司将不再从这家电动汽车制造商处采购新车。 

Viebrockhaus 公司此前曾对特斯拉表示认可，其首席执行官拉尔斯·维布洛克

曾称赞特斯拉在德国推动了电动出行的革命。然而，维布洛克近日表示，公司无法继

续支持特斯拉。连锁药店 Rossmann则早在去年夏天就宣布，将不再为其车队购买特

斯拉汽车。该公司当时表示，这一决定是基于“特斯拉首席执行官埃隆·马斯克的言

论与特斯拉产品所代表的价值观之间的不兼容性”。 

对于这些企业的抵制行为，特斯拉德国公司并未发表评论。一位公司发言人仅表

示：“我们对此不予置评。” 

 

4. 比亚迪腾势 D9正式在印尼上市，纯电版起价约 42.6 万元（2025.1.26） 

1 月 26 日消息，比亚迪腾势 D9 昨日正式在印度尼西亚上市，纯电车型起价为

9.5亿印尼盾。 

作为参考，2025款腾势 D9于去年 12月在国内上市，包括 DM-i超级混动版和纯

电版共 8 个版本车型，官方指导价 33.98~46.98 万元，其中 EV 纯电版 34.98 万元

起。 

进入印尼市场的腾势 D9采用了纯电的动力系统，最大功率为 230马力，扭矩为

360牛米，搭载 103千瓦时电池，续航可达 600公里（NEDC工况），充电功率最高可

达 166kW，15分钟补能 243公里。 

 

5.特斯拉和宝马起诉欧盟，反对对自中国进口的电动汽车加征关税

（2025.1.29） 

近日，欧盟法院网站上提交的一份文件显示，特斯拉已联合宝马等方向欧盟法院

提起诉讼，反对欧盟对中国产电动汽车征收关税。 

这一挑战也被视为欧盟同特斯拉首席马斯克（ElonMusk）之间冲突的一条“新战

线”。本月早些时候，欧盟加强了对马斯克旗下社交媒体平台 X在内容审核方面的调

查。 

去年 10月，不顾各方反对，欧委会执意对自中国进口的电动汽车加征为期五年

的反补贴税。此后，不少企业对欧委会在反补贴调查中对补贴的认定、计算方式以及

补贴对欧盟单一市场造成损害等提出质疑。 

根据欧委会的规定，反补贴税于 2024年 10月 31日起正式实施。欧盟对特斯拉

在中国生产的电动汽车征收 7.8%关税，而宝马在中国生产的电动汽车则被征收了

20.7%的关税。除此之外，欧盟还对所有进口汽车征收 10%的正常关税。 

据报道，宝马在一份声明中表示，欧盟对电池电动汽车征收关税“不会增强欧洲

制造商的竞争力”，损害了活跃于全球的公司商业模式，限制了向欧洲客户供应电动

汽车，因此甚至会减缓交通领域的去碳化进程。 
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不过，该企业表示，仍对谈判达成协议持开放态度。宝马还重申了避免全球主要

各方之间发生贸易冲突的重要性，因为这种冲突往往会导致各方都成为输家。 

欧盟法院的文件则显示，欧盟普通法院的诉讼程序平均持续 18个月，并且可以

上诉。此外各方没有提供案件的更多细节。 

 

6.特斯拉发布 2024 年财报，计划 2025 年上半年推出 3 万美元平价车型，

业务创新高（2025.1.30） 

1 月 30 日，特斯拉发布 2024 年第四季度财报显示，第四季度营收 257.1 亿美

元，市场预期 271.5 亿美元，上年同期 251.67 亿美元。第四季度毛利率为 16.3%。

第四季度净利润 23.17 亿美元，市场预期 22.41 亿美元，上年同期 79.28 亿美元，

同比下降 71%。 

与此同时，特斯拉还透露了生产电动车的上海超级工厂以及上海储能超级工厂

的最新进展，上海储能超级工厂将于 2025年一季度开始产能爬坡。 

在关于 AI、智能辅助驾驶和人形机器人方面，2024年特斯拉人工智能训练计算

能力提高了 400%。2024 年第四季度，特斯拉完成了得州超级工厂 Cortex 的部署，

这是一个由大约 50，000 颗 H100 芯片组成的训练集群。截至 2025 年 1 月，特斯拉

智能辅助驾驶系统（监管版）累计行驶里程已经超过 30亿英里（约 48.28亿公里）。 

2025年 6月，特斯拉将在得州奥斯汀推出 Robotaxi服务，并会扩展至美国多个

地区。另外，特斯拉正在积极推进智能辅助驾驶系统（驾驶员监管版）在 2025年进

入欧洲和中国市场的工作。 

此外，特斯拉在财报电话会议上宣布，车辆平均制造成本首次降至 3.5 万美元

（约 25.4 万元人民币）以下。特斯拉还计划在 2025 年上半年推出售价低于 Model3

和 ModelY的“平价车型”，预估售价约 3万美元（约 21.8万元人民币） 

 

7. Waymo 将于 2025 年 10个新城市测试自动驾驶出租车（2025.2.01） 

Waymo 计划今年在 10 个新城市开始测试自动驾驶汽车，首先是拉斯维加斯和圣

地亚哥。然而，这并不意味着该公司将在这些城市中的任何一个启动商业运营，甚至

不会在自动驾驶模式下进行测试。Waymo 告诉 TheVerge，它将向每个城市派遣不到

10辆自动驾驶汽车，这些汽车将由人工驾驶。 

此消息是在特斯拉 2024年第四季度财报电话会议召开前几个小时发布的，投资

者将在电话会议上了解该汽车制造商的机器人出租车和自动驾驶计划的最新进展。 

Waymo 已经在菲尼克斯、旧金山和洛杉矶三座城市运营商业自动驾驶出租车服

务，并计划今年在奥斯汀、亚特兰大和迈阿密推出。 

这家 Alphabet旗下的公司尚未确认是否会在今年测试的任何城市推出自动驾驶

出租车服务。通常，Waymo会派遣有限的人力驾驶车队在广泛的城市和驾驶条件下进

行测试，以了解其系统如何适应新环境。 

2024 年，Waymo 在密歇根州和纽约州北部测试了其车辆，以在更恶劣的冬季条

件下测试其技术。 

 

8. 三菱汽车回应是否加入本田日产合并磋商：正在推进探讨（2025.2.01） 
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2 月 1 日消息，据日本共同社报道，本田和日产汽车 1 月 31 日透露，将在 2月

中旬就已开启磋商的经营合并公布方向，原本打算大致在 1月底公布。据称，“合并

准备委员会正在进行各项讨论”。 

三菱汽车就是否加入合并磋商回应称：“正在推进探讨以迅速做出判断。”已获

悉三菱汽车正在就放弃加入合并展开协调。 

本田和日产于 2024 年 12 月 23 日宣布全面启动磋商，计划在 2025 年 6 月签署

合并合同，2026 年 8 月成立将双方纳入旗下的持股公司并上市。如果合并实现，那

么销售额将超过 30 万亿日元（IT 之家备注：当前约 1.41 万亿元人民币），成为销

量居全球第三的巨型车企集团。 

本月有报道称三菱汽车决定不加入本田、日产合并，选择维持上市公司地位，并

加强与本田、日产的合作关系。三菱汽车希望保持灵活的经营决策权，以进一步扩大

其在东南亚市场的占有率。 

 

9. 小鹏 G9/G6 正式登陆爱尔兰/芬兰：加速欧洲市场布局（2025.2.01） 

2 月 1日消息，小鹏汽车在都柏林和赫尔辛基分别举办发布会，正式进军爱尔兰

和芬兰市场，小鹏 G9和小鹏 G6两款车型同步亮相。 

此前，小鹏汽车刚刚参加布鲁塞尔车展，宣布进入比利时和卢森堡市场，展示了

G6、G9 和 P7+三款车型。自 2021 年在挪威首秀以来，小鹏汽车已进入丹麦、瑞典、

荷兰、德国、法国、冰岛、西班牙、葡萄牙等多个欧洲国家。 

2024年 12月在德国埃伯斯贝格完成欧洲第 10000辆车的交付，成为首个在欧洲

实现万辆交付的中国纯电动新势力车企。此次进军爱尔兰和芬兰是小鹏汽车“出海

2.0”战略的重要一步，目标是未来 10年实现海外市场销量占比达到 50%，其中欧洲

是核心区域之一。 

小鹏汽车将继续推进全球化布局，进入超过 60个国家和地区市场，通过持续的

本地化活动提升品牌影响力，为全球用户提供智能、便捷的绿色出行体验。 

 

10. 曝奔驰裁员 2万人，奥迪全德 5万员工大降薪（2025.2.02） 

据多家德国媒体报道，梅赛德斯-奔驰宣布了到 2027年降低 50亿成本的目标，

到 2025 年底将达到这一目标的一半。 

为实现此目标，奔驰公司拟实施大规模裁员，人数可能高达 2万，这一数字预计

会波及公司内部多个部门及地区分支机构。在全球范围内，裁员规模或超 1万人，其

中不乏管理层人员。据悉，裁员主要集中在发动机、变速箱等传统燃油车相关部门，

以及部分管理职能岗位，同时研发、销售、市场及行政管理等部门亦可能受到波及。

奔驰可能通过口头通知、暂停晋升与加薪、年度奖金待定等方式向员工透露裁员计

划，实际执行时或将采取提前退休、自然离职等多种策略。 

除裁员外，奔驰还计划关闭低效工厂、提升现有工厂利用率及优化供应链，以进

一步降低成本并提升效率。除了奔驰，大众最近也被曝光将加大裁员力度。去年年

末，大众汽车经过多轮谈判后，与工会达成协议，通过“社会责任裁员”计划，计划

到 2030 年裁减超过 35，000 名员工。其中，仅劳动成本每年就将削减 15 亿欧元，

预计整体成本节省将在中期达到每年 150亿欧元 

但近日，据德国《商报》报道称，大众汽车的财务状况仍未达标，知情人士表示

裁员幅度必须加大。 
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3．风险提示 

经济复苏不及预期风险，政策支持力度不及预期风险，行业竞争加剧超预期风险，新

技术、新模式发展不及预期等。 
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