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投资要点： 

➢ 旅游人次及收入同比稳定增长。根据文旅部数据，从出游人次来看，春节假期8天国内旅

游出游人数5.01亿人次，按可比口径同比增长5.9%。从旅游收入看，国内旅游收入6770.02

亿元，按可比口径同比增长7.0%。从人均消费来看，国内游8日人均消费花费1351元，较

2024年同期小幅提升。 

➢ OTA数据：1）非遗游、北上冰雪游、南下避寒游引领旅游消费热潮。携程报告显示，今年

春节受“非遗Buff”加持，非遗热门目的地例如河南开封，福建莆田、广东汕头、福建福州、

安徽黄山、陕西西安、四川阆中等地搜索热度翻倍，其中汕头、莆田、开封、黄山春节期

间旅游订单同比去年增幅达两至四成。冰雪游方面，凭借“冰雪+洗浴”“冰雪+温泉”“冰雪+

美食”“滑雪+赏雪”等丰富的游玩体验，东北地区的哈尔滨、长春、吉林、漠河、雪乡等目的

地热度高涨。同时，向南避寒也成为了不少游客的新选择，福建厦门、广东汕头、云南昆

明、广西桂林、云南大理等所在的“北纬25度旅游黄金带”深受游客欢迎。其中厦门、昆明

均上榜国内热门旅游目的地前二十，汕头国内游订单同比去年春节增长39%。2）跨境游

迅速增长。受益于签证便利化、免签国家扩容等因素，2025年春节期间，携程跨境游订单

同比增长三成。其中入境游门票订单同比去年增长180%，入境游酒店订单同比增长超6成。

此外，春节假日期间，我国共接待了来自175个国家和地区的入境游客，入境游客人数

343.21万人次，同比增长6.2%。中国公民出境旅游者378.38万人次，同比增长5.2%，其

中出国游客90.76万人次。 

➢ 景区：黄山：假期8天，黄山风景区接待游客人数超20万，与去年同期基本持平。宋城演

艺：春节期间全国12大《千古情》共演出550场。《西安千古情》连续三天单日上演18场，

打破了此前由自己创造的单日17场的演出纪录，再创西安大型旅游演艺单日演出场次、游

客接待量的历史新高。上海千古情连续两天单日上演6场，刷新了上海大型旅游演艺单日

场次、单日游客量新高。峨眉山：春节黄金周期间，峨眉山景区共接待游客38.75万人次，

同比增长4.01%，门票收入2726.8万元。 

➢ 出行数据：人员流动活跃。根据交通运输部，春节假期8日全社会跨区域人员流动量超23

亿人次，同比增长6%，其中铁路客运量9612万人次，公路人员流动量21.88亿人次，水路

客运量935.3万人次，民航客运量1828.58万人次。 

➢ 票房：新春票房创下历史新纪录。受到《哪吒之魔童闹海》、《唐探1900》等优质影片影响，

今年春节档票房超预期。根据国家电影局统计，截至2月5日9时，2025年春节档票房为

95.10亿元，观影人次为1.87亿，创下历史新纪录。影片呈现一超多强的局面，《哪吒之魔

童闹海》口碑引爆，创下48.39亿元票房，进入中国影史票房前五，其他《唐探1900》22.78

亿元，《封神第二部：战火西岐》9.98亿元，《射雕英雄传：侠之大者》5.92亿元，《熊出没·重

启未来》5.09亿元，《蛟龙行动》2.74亿元。 

➢ 投资建议：春节假期数据增长稳定，居民出行意愿高，作为首个申遗成功后的春节，非遗

游、冰雪游等热度高，跨境游利好OTA平台以及景区、酒店等受益板块。 

➢ 风险提示：居民消费意愿下行；市场竞争加剧；宏观经济波动影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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