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2025 年 1 月 1-19 日全国乘用车批发销量同比约+25%    

——汽车行业周报（2025/01/20~2025/01/24）   

 

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2025/01/20~2025/01/24），申万汽车行业上涨 1.74%，表现

强于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 7。细分板块涨跌

幅：过去一周(2025/01/20~2025/01/24），商用车涨幅最大，乘用车跌

幅最大。商用车上涨 4.62%，摩托车及其他上涨 2.41%，汽车零部件

上涨 2.32%，汽车服务上涨 0.27%，乘用车下跌 0.27%。 

 

◼ 核心数据 

数据跟踪：  

1）行业总量：据中汽协数据，2024 年 12 月汽车销量约 348.9 万辆，

环比+5.2%，同比+10.5%。 

2）车企端：据乘联会数据，2024 年 12 月，比亚迪、奇瑞和吉利零

售销量位列前三，分别约 40.3、19.9 和 18.6 万辆，份额分别约为

15.3%、7.6%和 7.0%。其中奇瑞汽车、吉利汽车分别同比+77.3%、

+46.9%。 

3）周度数据： 据乘联会数据，2025 年 1 月 1-19 日，乘用车市场零

售 105.0 万辆，同比下降 5%，环比下降 27%。全国乘用车市场厂商

批发 124.4 万辆，同比增长 25%，环比下降 17%。 

4）原材料： 据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 24 日，国内电池级碳

酸锂价格约为 77900 元/吨，较 2025 年 1 月 17 日变化 0%。据 iFind

数据，截至 2025 年 1 月 24 日，国内铜价格约为 75320 元/吨，较

2025 年 1 月 17 日变化-2%。 

 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：上汽乘用车与美团达成战略合作。工信部将制定促进换电

模式发展指导意见。小鹏汇天携手海南打造飞行汽车示范岛。 

公 司 公 告 ：  双 环 传 动 2024 年 归 母 净 利 润 预 计 同 比 约

+24.45%~+26.90% ； 赛力 斯 2024 年 归 母 净利 润 预 计 同 比 约

+302.32%~+309.30%。文灿股份 2024 年归母净利润预计同比约

+118.11%~+177.60%。 

 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，以旧换新政策利好，建议关注智能化领先、技术周期和

车型周期共振的整车企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽

车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业

链。我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科

技等。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、原

材料价格上涨、行业竞争加剧。   
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1. 核心观点 

量：1）终端需求方面，2025 年 1 月 1-19 日，乘用车市场零售 105.0

万辆，同比下降 5%，环比下降 27%。展望全年，政策呵护下，国内汽车

消费需求或将稳健增长。2）经销商库存方面，根据中国汽车流通协会数

据，汽车经销商库存较 2024 年 11 月有所上升，2024 年 11 月汽车经销商

综合库存系数约 1.14。 

价：据中汽协，2024 年 12 月新能源汽车市占率约 45.8%。新能源车

价格竞争有所降温。据崔东树官方微信公众号，2024 年 1-12 月降价规模

227 款，已经超过 2023 年全年的 148 款的规模较多，也超越了 2022 年的

95 款的降价总规模。其中常规燃油车降价 88 款，混合动力车型降价 17 款，

插混车型降价 34 款，增程式降价 14 款，纯电动车型降价 82 款。2024 年

全国乘用车市场价格竞争持续激烈，2024 年 1~12 月份，新能源车新车降

价车型的降价力度算术平均达到 1.8 万元，降价力度达到 9.2%；常规燃油

车新车降价车型的降价力度算术平均达到 1.3 万元，降价力度达到 6.8%；

总体乘用车市场新车降价车型的降价力度算术平均达到 1.6 万元，降价幅

度达到 8.3%。 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车

企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科技等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2025/01/20~2025/01/24），申万汽车行业上涨 1.74%，表现强

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 7。同花顺全 A 收于 3290 点，

上涨 29 点，+0.88%，成交 61442 亿元；沪深 300 收于 3833 点，上涨 21

点，+0.54%，成交 15177 亿元；创业板指收于 2122 点，上涨 55 点，

+2.64%，成交 17256 亿元；汽车收于 6541 点，上涨 112 点，+1.74%，成

交 3437 亿元。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名

第 7，总体表现位于中上游。 
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图1:申万一级行业涨跌幅比较(2025/01/20~2025/01/24) 

 
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

细分板块涨跌幅：过去一周(2025/01/20~2025/01/24），商用车涨幅最

大，乘用车跌幅最大。商用车上涨 4.62%，摩托车及其他上涨 2.41%，汽

车零部件上涨 2.32%，汽车服务上涨 0.27%，乘用车下跌 0.27%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2025/01/20~2025/01/24），涨幅前五的个

股分别为晋拓股份 52.20%、日盈电子 30.74%、肇民科技 28.89%、祥鑫科

技 28.24%、长华集团 25.91%；跌幅前五的个股分别为智慧农业 -14.01%、

云内动力 -10.92%、大地电气 -10.83%、成飞集成 -10.32%、骏创科技 -

9.29%。 

 

              

图2:细分板块涨跌幅(2025/01/20~2025/01/24)  图3:板块个股涨跌幅(2025/01/20~2025/01/24) 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2025 年 1 月 24 日，汽车行业 PE-TTM 为 24.32，

较上周上涨 0.42。 

汽车子板块估值：截至 2025 年 1 月 24 日乘用车、商用车、汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 25.27、32.26、22.07、38.54、

29.65。过去一周，乘用车板块估值下跌 0.03、商用车板块估值上涨 1.15、

汽车零部件板块估值上涨 0.68、汽车服务板块估值上涨 0.47、摩托车及其

他板块估值上涨 0.74。 
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图4:汽车板块估值水平（PE-TTM）  图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

   

图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 

3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，2024 年 12 月汽车销量约 348.9 万辆，环比+5.2%，同
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比+10.5%。 

据中汽协数据，2024 年 12 月乘用车销量约 312 万辆，环比+3.9%，同

比+11.7%；2024 年 12 月商用车销量约 36.9 万辆，环比+17.1%，同比

+1.2%。 

 

图10:12 月汽车销量约 349 万辆 

 
资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 
图11:12 月乘用车销量约 312 万辆  图12:12 月商用车销量约 37 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，2024 年 12 月汽车出口约 50.4 万辆，环比+2.9%，同

比+1.1%。其中，新能源汽车出口约 13.4 万辆，环比+60.7%，同比+19.8%。 

 

图13:12 月中国汽车出口约 50 万辆  图14:12 月中国新能源汽车出口约 13 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 
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据中汽协，2024 年 12 月，新能源汽车销量约 159.6 万辆，环比+5.5%，

同比+34%；新能源汽车出口约 13.4 万辆，环比+60.7%，同比+19.8%。

2024 年 12 月新能源汽车市占率约 45.8%。 

 

图15:12 月国内新能源汽车销量约 160 万辆  图16:12 月新能源汽车市占率约 46% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 汽车周度销量 

据乘联会数据，2025 年 1 月 1-19 日，乘用车市场零售 105.0 万辆，同

比下降 5%，环比下降 27%。全国乘用车市场厂商批发 124.4 万辆，同比增

长 25%，环比下降 17%。 

据乘联会数据，2025 年 1 月 1-19 日，乘用车新能源市场零售 42.3 万

辆，同比增长 26%，环比下降 39%；全国乘用车厂商新能源批发 50.3 万辆，

同比增长 57%，环比下降 35%。 

 

3.3. 汽车销量展望 

据乘联会预计，2025 年 1 月狭义乘用车零售总市场规模约为 175.0 万

辆左右，同比-14.6%，环比-33.6%，新能源零售预计可达 72 万，渗透率约

41.1%。 

 

3.4. 原材料价格跟踪 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 20 日，国内普通中板钢材价格约为

3475 元/吨，较 2025 年 1 月 10 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 20 日，国内铝锭价格约为 20175 元/

吨，较 2025 年 1 月 10 日变化+2%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 24 日，国内顺丁橡胶价格约为 14976

元/吨，较 2025 年 1 月 17 日变化+6%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 20 日，国内聚丙烯价格约为 7424 元/

吨，较 2025 年 1 月 10 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 24 日，国内电池级碳酸锂价格约为
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77900 元/吨，较 2025 年 1 月 17 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2025 年 1 月 24 日，国内铜价格约为 75320 元/吨，

较 2025 年 1 月 17 日变化-2%。 

 

图17:国内钢材市场价格（元/吨）  图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 
图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨）  图22:国内铜市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

4. 行业动态 
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表1:行业动态 
时间 内容 

2025/1/20 

商务部等 8 部门办公厅发布关于做好 2025 年汽车以旧换新工作的通知。通知提出，今年对个人消费者报废 2012 年 6月 30 日前

注册登记的汽油乘用车、2014 年 6月 30 日前注册登记的柴油及其他燃料乘用车，或 2018年 12 月 31日前注册登记的新能源乘

用车，并购买纳入工业和信息化部《减免车辆购置税的新能源汽车车型目录》的新能源乘用车或 2.0 升及以下排量燃油乘用

车，给予一次性定额补贴。对报废上述符合条件旧车并购买新能源乘用车的，补贴 2 万元；对报废上述符合条件燃油乘用车并

购买 2.0 升及以下排量燃油乘用车的，补贴 1.5 万元。特别需要注意的是，报废的旧车需要在 2025 年 1 月 8日前登记在申请人

名下。2025 年，对个人消费者转让登记在本人名下的乘用车，并购买乘用车新车的，给予一次性补贴支持，购买新能源乘用车

补贴最高不超过 1.5 万元，购买燃油乘用车补贴最高不超过 1.3 万元。个人消费者申请汽车置换更新补贴，转让的既有乘用车

登记在本人名下的时间最迟不得晚于 2025年 1月 8 日。每位个人消费者在一个自然年度内最多可享受一次汽车置换更新补

贴，就同一辆新车只能选择申领汽车报废更新补贴或者置换更新补贴。 

2025/1/21 

美国新任总统唐纳德·特朗普在 1月 20 日的就职演讲中宣布，将结束前拜登总统的“绿色新政”，撤销电动汽车“强制令”，拜登

曾要求汽车制造商从 2027 年开始将新型轻中型汽车的温室气体排放量减少一半，该规定迫使车企到 2032 年使电动汽车在轻型

汽车中的产量占比为 30%至 56%。特朗普还计划取消拜登政府 7,500 美元的电动汽车税收抵免政策，并撤销有关汽车污染和燃

油经济性标准的规定，称这些规定不公平地限制了消费者的选择。同时，在一项广泛的以能源为重点的行政命令中，特朗普还

呼吁美国监管机构考虑消除不公平的补贴。 

2025/1/22 

上汽乘用车正式对外宣布与美团达成战略合作。此番携手，旨在通过双方的资源整合与优势互补，进一步挖掘市场潜力，构建

一个覆盖全链路的汽车业务生态，为双方的用户、商家、经销商及员工提供更加全面和优质的服务。在本次合作中，上汽乘用

车与美团将在多个领域展开深入且富有前瞻性的探索。首先，上汽乘用车的经销商门店将入驻美团，借助美团的平台优势，实

现线上线下的无缝融合。美团将为这些门店提供入驻指导、技术支持以及 AI直播、门店装修、订单管理、客户评价管理、数

据分析等一系列增值服务，助力门店提升线上运营能力，更好地触达和服务用户。 

2025/1/22 

工业和信息化部副部长张云明表示，下一步，将围绕推动高质量发展，针对性采取措施，努力保持新能源汽车产业发展的良好

势头。一是加强企业技术创新。深入实施国家重点研发计划，加快突破新体系电池等关键核心技术。二是加大市场推广力度。

落实好汽车以旧换新、新能源汽车车购税减免等优惠政策，积极扩大新能源汽车消费。制定促进换电模式发展的指导意见，加

力推进公共领域车辆全面电动化试点，深化重点领域推广应用。三是提升绿色发展水平。优化“双积分”管理政策，探索开展

汽车碳排放、汽车动力蓄电池碳足迹管理，推动核算标准和结果的国际互认。四是着力优化产业生态。研究开展整车企业集团

化管理，支持优势企业提质增效做优做强。规范市场竞争秩序，不断优化产业生态。 

2025/1/23 
小鹏汇天与海南省发改委在海口市天空之山联合举行飞行汽车应用示范岛启动仪式。双方宣布，将在 2024 年 11 月签署的战略

合作框架协议基础上深化合作，共同建设海南“飞行汽车应用示范岛”，推动飞行汽车全面落地。 

资料来源：乘联会，第一电动，盖世汽车，彭博社，易车，财联社，甬兴证券研究所 

 

 

5. 公司动态 

5.1. 重要公告 

 

表2:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

双环传动 2025/1/21 公司预计 2024 年归母净利润约 10.16 亿元~10.36 亿元，同比约+24.45%~+26.90%。 

赛力斯 2025/1/22 
公司预计 2024 年度实现营业收入 1,442.00 亿元到 1,467.00 亿元，同比上升 302.32%到 309.30%。预计 2024 年度实

现归属于上市公司股东的净利润 55.00 亿元到 60.00 亿元，与上年同期（法定披露数据）相比，将实现扭亏为盈。 

继峰股份 2025/1/25 公司预计 2024 年归母净利润约-5.9 亿元~-4.8 亿元，与上年同期相比出现亏损。 

文灿股份 2025/1/25 公司预计 2024 年归母净利润约 1.1亿元~1.4 亿元，同比约+118.11%~+177.60%。 

九号公司 2025/1/25 公司预计 2024 年归母净利润约 9.5 亿元~11.2 亿元，同比约+58.86%~+87.29%。  

资料来源：Choice，甬兴证券研究所 

 

5.2. 融资和解禁动态 

 

表3:汽车板块融资动态 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

增发 601127.SH 赛力斯 2025-01-21 交易所审核通过 81.64  

增发 605333.SH 沪光股份 2025-01-22 证监会注册 8.85  

增发 300926.SZ 博俊科技 2025-01-22 董事会通过 3.00  

增发 603949.SH 雪龙集团 2025-01-24 董事会通过 2.05  

增发 603982.SH 泉峰汽车 2025-01-25 股东大会通过 2.00  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 
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表4:汽车板块解禁动态 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量(万

股) 

解禁数量占变动前

总股本比例(%) 
解禁金额(万元) 解禁股份类型 

002708.SZ 光洋股份 2025-01-21 1511.15  2.69  15,776.44  
首发原股东限售股份,定向增发

机构配售股份 

301552.SZ 科力装备 2025-01-22 75.49  1.11  4,284.95  首发一般股份 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

6. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销

量存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销

量和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响

整车厂客户以及相关供应商的业绩。 

原材料价格上涨：原材料价格上涨或将影响整车企业及零部件企业的

盈利能力。 

行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零

部件厂商盈利能力下降。 
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人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 
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