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消费者服务 2025年春节假期旅游市场点评 同步大市-A(维持)
首个非遗春节旅游市场平稳增长，反向出行拉升低线城市旅游热
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消费者服务行业近一年市场表现
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事件描述：

 春节小长假旅游市场整体情况：春节假期 8天，全国国内出游 5.01亿人

次，同比增长 5.9%；国内出游总花费 6770.02亿元，同比增长 7.0%。

事件点评：

 交通运输：自驾出行仍是春运主力，铁路、航空、道路客运等营业性客

运量增长势头明显。2025 年春节假期 8 天，全社会跨区域人员流动量超 23

亿人次，同比增长 6%。其中，铁路客运量 9612万人次，公路人员流动量 21.88

亿人次，水路客运量 935.3万人次，民航客运量 1828.58 万人次。春节假期

期间，受走亲访友、旅游出行等影响，正月初三起，全国客流迅速上升，每

日客流均超 3亿人次，省际出行占比约 25%。

 出入境游：春节假期共 1436.6万人次中外人员出入境，较去年春节同期

增长 6.3%。其中，内地居民出入境 767.1万人次/+5%；港澳台居民 573.7万

人次/+5.6%；外国人 95.8万人次/+22.9%。

 免税： 2025年春节黄金周期间三亚离岛免税销售额达 14.4亿元。其中，

2月 1日-4日，单日免税销售额连续四日突破 2亿元。2025年以来截至 2月

5 日，免税销售额同比增长 18.1%，购物人数、进店人数分别增长 21.9%和

13.8%，创历史同期新高。

 餐饮：促消费政策叠加节假日效应，餐饮、零售消费市场热力十足。据

商务部商务大数据监测，2025年春节期间，全国重点零售与餐饮企业销售额

同比增长 4.1%，网上零售额同比增长 5.8%。消费品“以旧换新”政策持续

显效，重点监测零售企业家电、通讯器材销售额同比增长 10%以上。美团数

据显示，“年夜饭预订”“年夜饭餐厅推荐”相关搜索量月环比提升 256%，

年夜饭线上预定量同比增长 305%。

投资建议：2024年 12月“春节”正式入选联合国教科文组织人类非物质文

化遗产代表作名录，2025年春节是申遗成功后的首个春节，且假期天数增加

至 8天，团聚属性+假期天数延长推动居民消费热情提升。我们建议关注：1）

出入境游：2025年预计免签政策带动入境游持续恢复；2）酒店：县域城市

反向旅游等出行方式带动下沉市场住宿需求增长，酒店行业整体连锁化率和

产品结构仍有较大提升和优化空间。3）餐饮：品质化服务和注重性价比的

“小而美”的餐饮业态和模式迎来发展时刻。

风险提示：居民消费水平不及预期风险；极端天气影响居民出行风险；行业

系统性风险。
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图 1：春节小长假旅游市场收入情况 图 2：春节小长假旅游市场接待游客情况

资料来源：文旅部，山西证券研究所 资料来源：文旅部，山西证券研究所

图 3：小长假人均消费情况（单位：元） 图 4：小长假日均出游人次（万人次）

资料来源：文旅部，山西证券研究所 资料来源：文旅部，山西证券研究所

表 1：2025年春节 8天假期全国跨区域流动人员情况（单位：万人次）

1月 28日 1月 29日 1月 30日 1月 31日 2月 1日 2月 2日 2月 3日 2月 4日

全社会跨区

域人员流动
20438.9 20500.6 29435.8 30404 31430.1 32194.3 33876.2 32404.6

YOY 4.7% 5.4% 7.5% 6.8% 4.3% 4.9% 7.4% 5.0%

其中：铁路 776 551.2 967.6 1183.2 1338 1460.6 1645.4 1704

YOY -6.0% -0.9% 7.9% 5.3% 3.5% 2.5% 8.5% 11.5%

公路 19418 19671 28110 28844 29707 30349 31860 30334

YOY 5.2% 5.5% 7.4% 6.9% 4.3% 5.0% 7.4% 4.7%

水路 58.7 74.4 131.6 143 146.9 141.9 122.8 122

YOY 3.8% 27.8% 34.7% 13.7% 6.7% -5.0% -6.9% 0.4%



行业研究/行业快报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 3

1月 28日 1月 29日 1月 30日 1月 31日 2月 1日 2月 2日 2月 3日 2月 4日

民航 186.23 203.96 226.55 233.81 238.2 242.83 248 244.57

YOY 4.3% 5.5% 4.22% 3.6% 2.84% 1.38% 2.03% 0.55%

资料来源：交通运输部，山西证券研究所

表 2：2025年春节重点省、市旅游消费情况

省、市 春节期间旅游消费情况

北京 春节期间，全市接待游客总量 1758.9万人次，实现旅游总花费 286.7亿元，人均花费 1630元

上海 据上海旅游大数据监测，全市共接待游客 1777.84万人次，同比增长 6.08%

广东 春节假期 8日全省接待游客 8011.8万人次，同比增长 5.3%；实现旅游收入 745.3亿元，同比增长 7.5%

江苏 春节假期共接待游客 6120.92万人次，实现旅游总收入 490.24亿元，同比分别增长 10.3%和 11.1%；

河南 全省接待国内游客 5117.4万人次，同比增长 1.9%，旅游收入 305.3亿元，同比增长 2.6%；

辽宁 全省共计接待游客 5335.88万人次，同比增长 30.57%；旅游收入 536.98亿元，同比增长 30.11%；

四川 全省共接待游客 6372.22万人次、旅游消费总额 347.77亿元，同比分别增长 5.36%、12.21%；

山西 全省共接待国内游客 2837.97万人次，同比增长 22.20%；实现旅游总花费 317.44亿元，同比增长 30.03%；游客人

均花费 1118.54元，同比增长 6.41%。

资料来源：北京日报、北京市文化和旅游局、上海发布、光明网、人民网、江苏省人民政府、新华日报、

河南省文化和旅游厅、河南日报、辽宁省文化和旅游厅、四川省文化和旅游厅、山西经济日报、山西省人

民政府，山西证券研究所
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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