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亿航智能全球首个“三证”eVTOL 完成试飞   

——计算机行业周报（2025.1.13-2025.1.17）   

 

 
 

◼ 本周核心观点及要闻回顾 

低空经济：全球首个“三证”eVTOL——亿航智能无人驾驶载人电动

垂直起降飞行器在上海完成试飞 

据 IT 之家援引第一财经，近日亿航智能无人驾驶载人电动垂直起降

飞行器（eVTOL）EH216-S 成功完成首飞。EH216-S 为全智能无人驾

驶航空器，能够垂直起降，是全球首个且目前唯一集齐型号合格证

（TC）、标准适航证（AC）和生产许可证（PC）的载人电动垂直起降

（eVTOL）航空器，迄今已在全球 18 个国家完成超过 56000 架次

的安全飞行，其应用场景包括载人交通、空中游览、空中物流、医疗

应急响应等。 

大模型：Kimi 多模态图片理解模型 API 发布，1M tokens 定价 12 

元起 

据 IT 之家，近日月之暗面发布了 Kimi 多模态图片理解模型 API，

模型具备高级图像识别能力。Vision 模型实行按量计费方式，单张图

片按 1024 tokens 合并计算在 Input 请求的 tokens 用量中，模型调

用的价格根据选择的模型而不同 1M tokens 由 12 元到 60 元。 

机器人：联想生产下线首只六足机器人，进军机器人智能制造领域 

据 IT 之家，近日联想集团合肥产业基地生产线下线了一只六足机器

人，联想晨星足式机器人系列由联想集团自主研发，在合肥产业基地

成功下线，标志着联想集团在自有制造基地实现自研机器人制造。 

◼ 市场行情回顾 

本周，A 股申万计算机指数上涨 6.14%，板块整体跑赢沪深 300 指数达

4pct，跑赢创业板综指数达 0.75pct。在申万 31 个一级子行业中，计算

机板块周涨跌幅排名为第 3 位。计算机二级行业涨跌幅分别为：软件开

发(7.49%)、计算机设备(4%)、IT 服务 II(6.23%)。海外市场指数整体走

势较强，涨跌幅由高到低分别为：Wind 美国中资股软件与服务(7.3%)、

恒生资讯科技业(4.11%)、纳斯达克(2.45%)、道琼斯美国科技(1.66%)  、

台湾信息服务(-1.26%)。 

◼ 投资建议 

本周我们重点看好受益 Kimi 相关 API 发布的大模型板块、受益亿航

智能全球首个“三证”eVTOL 完成试飞的低空经济板块、以及受益

联想入局的机器人板块。 

大模型：建议关注云赛智联、润泽科技等； 

人形机器人：建议关注能科科技等；  

低空经济：建议关注莱斯信息、新晨科技、纳睿雷达等。 

◼  

◼ 风险提示 

产业发展不及预期，政策推进力度不及预期，国产替代不及预期。 

◼  
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

低空经济：全球首个“三证”eVTOL——亿航智能无人驾驶载人电动垂

直起降飞行器在上海完成试飞 

据 IT 之家援引第一财经，近日亿航智能无人驾驶载人电动垂直起降飞

行器（eVTOL）EH216-S 成功完成首飞。EH216-S 为全智能无人驾驶航空

器，能够垂直起降，是全球首个且目前唯一集齐型号合格证（TC）、标准适

航证（AC）和生产许可证（PC）的载人电动垂直起降（eVTOL）航空器，

迄今已在全球 18 个国家完成超过 56000 架次的安全飞行，其应用场景包

括载人交通、空中游览、空中物流、医疗应急响应等。 

 

大模型：Kimi 多模态图片理解模型 API 发布，1M tokens 定价 12 元

起 

据 IT 之家，近日月之暗面发布了 Kimi 多模态图片理解模型 API，模

型具备高级图像识别能力。Vision 模型实行按量计费方式，单张图片按 

1024 tokens 合并计算在 Input 请求的 tokens 用量中，模型调用的价格根

据选择的模型而不同 1M tokens 由 12 元到 60 元。 

 

机器人：联想生产下线首只六足机器人，进军机器人智能制造领域 

据 IT 之家，近日联想集团合肥产业基地生产线下线了一只六足机器人，

联想晨星足式机器人系列由联想集团自主研发，在合肥产业基地成功下线，

标志着联想集团在自有制造基地实现自研机器人制造。 

 

投资建议： 

本周我们重点看好受益 Kimi 相关 API 发布的大模型板块、受益亿航智

能全球首个“三证”eVTOL 完成试飞的低空经济板块、以及受益联想入局

的机器人板块。 

大模型：建议关注云赛智联、润泽科技等； 

人形机器人：建议关注能科科技等；  

低空经济：建议关注莱斯信息、新晨科技、纳睿雷达等。 
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2. 本周市场回顾（20250113-20250117）： 

2.1. 板块表现 

本周，A 股申万计算机指数上涨 6.14%，板块整体跑赢沪深 300 指数达

4pct，跑赢创业板综指数达 0.75pct。在申万 31 个一级子行业中，计算机板

块周涨跌幅排名为第 3 位。 

 

图1:本周 A 股申万一级行业涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周，申万计算机二级行业涨跌幅分别为：软件开发(7.49%)、计算机

设备(4%)、IT 服务 II(6.23%)。 

 

图2:本周申万计算机二级行业一周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周，申万计算机三级行业涨跌幅分别为：垂直应用软件(7.9%)、横向

通用软件(6.72%)  、IT 服务Ⅲ(6.23%)、其他计算机设备(4.71%) 、安防设

备(2.67%) 。 
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图3:本周 A 股申万计算机三级行业涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

海外市场指数整体走势较强。本周，海外指数涨跌幅由高到低分别为：

Wind 美国中资股软件与服务(7.3%)、恒生资讯科技业(4.11%)、纳斯达克

(2.45%)、道琼斯美国科技(1.66%) 、台湾信息服务(-1.26%)。 

 

图4:海外指数涨跌幅情况 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

2.2. 个股表现 

个股方面，本周涨跌幅领跑前十位分别为：鸿泉物联（+48.56%）、立方

数科（+48.3%）、安硕信息（+39.58%）、银之杰（+29.94%）、艾融软件

（+28.13%）、格尔软件（+24.58%）、东方国信（+24.39%）、赢时胜（+23.31%）、

法本信息（+23.15%）、虹软科技（+23.09%）。 

个股涨跌幅后十位分别为：力鼎光电（-14.2%）、银江技术（-9.27%）、

6.72%

2.67%

4.71%

7.90%

6.23%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

横向通用软件 安防设备 其他计算机设备 垂直应用软件 IT服务Ⅲ

7.30%

4.11%

2.45%
1.66%

-1.26%-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 6 

麦迪科技（-8.86%）、ST 有棵树（-4.57%）、天迈科技（-4.5%）、中科通达（-

3.53%）、淳中科技（-3.09%）、宇瞳光学（-2.54%）、国能日新（-2.03%）、

道通科技（-1.55%）。 

 

表1:本周计算机板块（申万）本周个股涨跌幅前后 10 名 
周涨幅前 10 名 周跌幅前 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

688288.SH 鸿泉物联 48.56% 605118.SH 力鼎光电 -14.20% 

300344.SZ 立方数科 48.30% 300020.SZ 银江技术 -9.27% 

300380.SZ 安硕信息 39.58% 603990.SH 麦迪科技 -8.86% 

300085.SZ 银之杰 29.94% 300209.SZ ST 有棵树 -4.57% 

830799.BJ 艾融软件 28.13% 300807.SZ 天迈科技 -4.50% 

603232.SH 格尔软件 24.58% 688038.SH 中科通达 -3.53% 

300166.SZ 东方国信 24.39% 603516.SH 淳中科技 -3.09% 

300377.SZ 赢时胜 23.31% 300790.SZ 宇瞳光学 -2.54% 

300925.SZ 法本信息 23.15% 301162.SZ 国能日新 -2.03% 

688088.SH 虹软科技 23.09% 688208.SH 道通科技 -1.55% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 公司动态 

【拓维信息】 

拓维信息（002261.SZ）1/17 在投资者互动平台表示公司面向行业趋势

与华为全方位合作，成为其战略合作伙伴，具备全栈技术能力和差异化产品

及解决方案；拥有超 28 年技术经验积累，深刻理解行业需求与痛点，积累

丰富客户资源；依托业务积累，以国产化等为抓手，在多地政府支持下设立

平台公司布局，构建差异化渠道能力体系，但未明确能否排到行业前五。 

 

【深信服】 

深信服（300454.SZ）1/17 在投资者互动平台表示，公司作为有限合伙

人参与设立的股权投资基金广州琥珀安云二期创业投资合伙企业于 2024 

年投资了杭州宇树科技有限公司，截至目前，琥珀安云基金持有宇树科技 

0.6279% 的股权，且该基金与公司相互独立，其对外投资决策由基金投委会

决定。 
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4. 重点公司公告 

表2:本周重点公司公告 
日期 公司 公告类型 要闻   

2025/01/17 佳缘科技 限售股解禁公

告 

申请解除限售股东户数共计 2户，解除限售股份数量为 37,005,500 股，占公司目前股本总

数的 40.1086%，限售期为自公司股票上市之日起 36 个月。上市流通日期为 2025年 1月 21

日（星期二）。 

  

2025/01/17 大华股份 担保事项公告 浙江大华技术股份有限公司拟在 2024 年为部分子公司提供担保，总额度不超 1360000 万

元，其中对资产负债率低于 70% 的子公司担保额度 104200 万元，高于 70% 的担保额度 

1255800 万元，额度内管理层可调剂。其控股子公司华睿科技拟在未来 12 个月内为部分全

资孙公司提供不超 5000 万元的担保。 

2025/01/17 深信服 股份回购公告 2025年 1 月 16 日，公司首次通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份

220,000 股，占公司当前总股本的 0.05%，最高成交价为 54.93 元/股，最低成交价为 54.22

元/股，成交均价为 54.61元/股，成交总金额为人民币 12,013,174 元（不含交易费用）。 

2025/01/16 并行科技 资产重组公告 北京并行科技股份有限公司（以下简称“公司”）拟向深圳市麦芒智讯科技有限公司采购 AI

算力服务器，并签署相关采购合同，采购合同总金额预计不超过人民币 3,947万元。 

2025/01/14 城地香江 出发整改公告 王志远任城地香江董事，其父亲 2024 年 4月 10 日至 7 月 31 日有城地香江股票短线交易行

为，买入 28100股、141263元，卖出 28100股、155996元，监管局对王志远出具警示函以

维护市场秩序。 

资料来源：ifind，甬兴证券研究所 

 

5. 风险提示 

1） 产业发展不及预期 

未来若市场发展不及预期，则存在部分公司的经营受到较大影响的风

险。 

 

2） 政策推进力度不及预期 

未来若政策出台不及预期，则存在产业链相关公司业绩发生较大波动

的风险。 

 

3） 国产替代不及预期 

未来若国产替代不及预期，则存在国内企业的业绩面临承压的风险。  
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 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


