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看好

各大车企公布 2025年销量目标，增幅明显

从 2025年各大车企销量目标来看，2025年汽车厂商竞争加剧。比
亚迪 2025年销量目标突破 500万辆，增长至少 20%。吉利汽车目
标 271万辆，其中新能源汽车销量目标为 150 万辆，较 2024 年增
幅近 70%；奇瑞汽车目标超行业 10～20个百分点；理想汽车坚守
增程优势，目标销量 70万辆；蔚来汽车蔚来、乐道、萤火虫三大品
牌体系已搭建完成，2025年目标销量 44.4 万辆，销量翻番；零跑
定位于 20万元以下市场，目标销量 50万辆；小米汽车已连续 4个
月销量超 2万辆，2025年目标销量 30万辆；华为鸿蒙智行四界产
品目标销量 100 万辆，实现 124%增幅；极氪与领克的合并将在今
年上半年完成，2025年极氪目标销量 32万辆，同比增 44%；阿维
塔目标销量 22万辆，同比增 199%。车企集团方面，一汽集团销量
目标为 345 万辆，同比增 7.8%；长安汽车销量目标为 300 万辆，
新能源汽车将成为主要增长点；东风汽车销量目标为 300万辆，通
过拓展海外市场寻找新增长；广汽集团销量目标为 230万辆，同比
增长 15%。

多家车企公布 2025年首月汽车销量成绩

比亚迪位居榜首。1月，比亚迪以 30.05万辆的销量蝉联冠军，同比
增长 49%，其中新能源车型占比超 80%。王朝、海洋系列销售 27.8
万辆，同比增长 50.3%。1月实现出口 6.63万辆，同比增长 83.4%，
创下其单月出口历史新高，全球化布局成效显著；吉利汽车集团 1
月销量 26.7万辆，同比增长 24.9%，环比增长约 27%。其中，新能
源车销量同比增长 84%；奇瑞集团整体销售汽车 22.4万辆，同比增
长 10.3%，新能源汽车销量同比增长 172%。

造车新势力方面，1月小鹏汽车以 3.04万辆的销量，位居造车新势
力销量榜首，同比增长 268%。目前，小鹏汽车的智能导航辅助驾驶
（XNGP）的城区智驾月度活跃用户渗透率达 87%。鸿蒙智行 1月
全系交付新车 34,987辆，连续 9个月稳居中国车市成交均价榜首；
零跑汽车 1月交付 25,170台，同比增长 105%；小米 SU7交付量再
次超过 20,000台。目前已连续 4个月交付量超 2万；蔚来 1月交付
新车 13,863台，同比增长 37.9%；理想 1月交付新车 29,927辆，
同比减少 4.0%。

1月狭义乘用车零售总市场规模约为 175万辆

根据中国汽车流通协会乘联分会预测，1月份狭义乘用车零售总市场
规模约为 175万辆，同比下降 14.6%，环比下降 33.6%；新能源零
售预计可达 72万辆，渗透率约 41.1%。年初乘用车零售市场环比同
比有所回落主要原因包括：1、1月工作日相对较少，有效销售时间
短；2、两新接续政策刚刚公布，效果暂未显现，导致 1月消费者观
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望情绪较重；3、2024年年底车企业绩冲刺透支 1月需求；4、汽车
销量呈季节性回落。

投资建议

我们认为 2月汽车销量有望企稳回升。当前低价策略已不能为车企
带来盈利空间。竞争之下多品牌策略、供应链整合、续航能力、自
动驾驶技术、智能座舱配置等领域的创新才能带来品牌增长空间。

风险提示

1、市场竞争加剧；2、原材料价格大幅波动；3、汽车销量不及预期；
4、政策落地不及预期等。



行业研究

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 2

投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 15%以上

看好
预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数变动在-5%到 5%内

看淡
预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上

免责声明

方曼乔，在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业

态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。

本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿等。国新证券

股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，以下简称本公司）已在知晓范围内按照相关法

律规定履行披露义务。本公司的资产管理和证券自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见

和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为

本公司客户。本报告版权归本公司所有。未获得本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复

制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、建议等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告并未考虑到客

户的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的

信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题

咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准

确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公司及其关联方可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请投资者

注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。

国新证券股份有限公司市场研究部

地址：北京市朝阳区朝阳门北大街 18号中国人保寿险大厦 11层(100020）

传真：010－85556155网址：www.crsec.com.cn


