
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

   
银行周论  

   

13 家银行 2024 快报：营收超预期，不良率下行 
 

 2025 年 02 月 08 日 

 

截至 2025 年 2 月 7 日，13 家上市银行发布 2024 年度业绩快报：4 家股份行，

招商、兴业、浦发、中信银行；8 家城商行，江苏、南京、宁波、杭州、长沙、

郑州、齐鲁、厦门银行；1 家农商行，苏农银行。 

➢ 营收普遍超预期，非息收入或为主要贡献。行业息差承压的背景下，多数银

行业绩边际向好。比如，江苏、南京银行营收和利润在高增速基础上进一步提升。 

2024 年，13 家银行中：1）多数银行营收同比增速较 24Q1-3 提升，城商行尤

为明显，除了郑州、厦门银行在基数效应下显著提升外，江浙地区城商行提升幅

度较为显著，杭州银行+5.7pct，南京银行+3.3pct，江苏银行+2.6pct，宁波银

行+0.7pct。2）多数银行归母净利润同比增速较 24Q1-3 提升，除去郑州银行

是由于低基数外，股份行改善较为明显，兴业银行+3.1pct，招商银行+1.8pct，

中信银行+1.6pct。 

➢ 资产质量平稳或改善，构成反哺利润的空间。13 家银行中，2024 年末多数

银行不良率持平或下降，不良率较 24Q3 末改善较为明显的：齐鲁银行-4BP，浦

发银行-2BP，兴业、中信、长沙、厦门、苏农银行均-1BP。多数银行拨贷比有不

同程度的下降，或体现了其适度运用拨备反哺利润，保障利润相对平稳的策略。

当不良率和拨贷比同时下降时，拨备覆盖率能保持大致平稳，此时反哺利润对风

险抵御能力影响可控，即便个别银行拨备覆盖率降幅略大，但从绝对值来看，其

仍处于充裕水平。 

➢ 主动公募在 24Q4 增持银行，银行板块在其重仓股市值占比提升至 3.74%。

截至 24Q4，主动型基金、指数型基金重仓股中，银行板块市值占比分别为

3.74%、8.21%，分别较 24Q3 末提升+0.94pct、-0.36pct。个股增持角度，主

动型基金重仓股中，市值占比提升幅度较大的银行包括：兼具高成长高股息特征

的银行，如江苏银行+0.16pct、招商银行+0.11pct、成都银行+0.05pct；以及

红利特征鲜明的国有大行，如工商银行+0.13pct、农业银行+0.12pct。 

➢ 投资建议：快报略超预期，关注双高标的 

13 家银行快报显示出其稳健的经营质效，有助于提升市场对于上市银行整体经

营状况的信心，且红利有望持续驱动板块估值修复。高成长和高股息所代表的“双

高”标的作为银行板块优选，建议关注招商银行、江苏银行、成都银行；高成长

属性较强“单高”标的，建议关注宁波银行、常熟银行；高股息属性较强的“单

高”标的，建议关注平安银行、中信银行等。 

➢ 风险提示：经济波动超预期；净息差下行超预期。  

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PB（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

600036.SH 招商银行 40.20 5.81 5.83 6.03 1.1 1.0 0.9 推荐 

000001.SZ 平安银行 11.38 2.39  2.42  2.47  0.5  0.5  0.5  推荐 

600919.SH 江苏银行 9.56 1.57  1.73  1.92  0.8  0.8  0.7  推荐 

002142.SZ 宁波银行 25.24 3.87 4.16 4.55 0.9 0.8 0.7 推荐 

601838.SH 成都银行 16.55 3.06 3.41 3.82 1.0 0.9 0.8 推荐 

601128.SH 常熟银行 7.33 1.20 1.41 1.65 0.8 0.7 0.6 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：股价为 2025 年 2 月 7 日收盘价    
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图1：招商、兴业、浦发、中信银行营收增速（累计） 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 

  

图2：江苏、南京、宁波、杭州、长沙、郑州、齐鲁、厦门、苏农银行营收增速（累计） 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 

 

图3：招商、兴业、浦发、中信银行归母净利润增速（累计） 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 
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图4：江苏、南京、宁波、杭州、长沙、郑州、齐鲁、厦门、苏农银行归母净利润增速(累计） 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 

 
 

图5：招商、兴业、浦发、中信银行不良率 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 

 
 
 

图6：江苏、南京、宁波、杭州、长沙、郑州、齐鲁、厦门、苏农银行不良率 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院；注：郑州银行快报未披露不良率 
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图7：招商、兴业、浦发、中信银行拨备覆盖率 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 

 
 

图8：江苏、南京、宁波、杭州、长沙、郑州、齐鲁、厦门、苏农银行拨备覆盖率 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院；注：郑州银行快报未披露拨备覆盖率 

 
 

图9：招商、兴业、浦发、中信银行拨贷比 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 
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图10：江苏、南京、宁波、杭州、长沙、郑州、齐鲁、厦门、苏农银行拨贷比 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院；注：郑州银行快报未披露拨贷比 

 

图11：主动型基金、指数型基金重仓持仓上市银行市值(亿元) 

 
资料来源：ifind，民生证券研究院 
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图12：主动型基金、指数型基金重仓股中，上市银行市值占比 

 

资料来源：ifind，民生证券研究院 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

24Q4 较24Q3（BP） 24Q4 较24Q3（BP）

工商银行 0.41% 13 0.74% 9

建设银行 0.27% 11 0.112% 11

农业银行 0.34% 12 0.24% (3)

中国银行 0.13% 3 0.15% 1

交通银行 0.06% 0.1 0.19% (50)

邮储银行 0.04% 1 0.02% 0.1

招商银行 0.75% 11 4.07% 0.2

兴业银行 0.03% (1) 2.02% (12)

浦发银行 0.02% 0.1 0.12% 2

中信银行 0.041% 4 0.04% 4

民生银行 0.003% 0.3 0.09% 9

光大银行 0.004% 0.2 0.0005% (1)

平安银行 0.02% 1 0.08% 0.4

华夏银行 0.003% 0.1 0.001% (1)

浙商银行 -- (0.01) 0.003% 0.1

北京银行 0.01% 0.2 0.02% (12)

上海银行 0.04% 1 0.02% 2

江苏银行 0.37% 16 0.14% 3

南京银行 0.01% 0.3 0.002% (2)

宁波银行 0.33% 2 0.01% (1)

杭州银行 0.18% 5 0.004% (0.02)

长沙银行 0.05% 0.3 0.002% 0.1

贵阳银行 -- (0.01) 0.001% 0.1

成都银行 0.33% 5 0.05% 5

重庆银行 0.002% 0.04 0.00001% 0.001

郑州银行 -- -- 0.0002% (0.1)

青岛银行 0.001% 0.04 0.0005% 0.03

苏州银行 0.04% 3 0.002% (0.1)

兰州银行 -- -- -- --

齐鲁银行 0.01% (0.2) -- --

西安银行 -- -- -- --

厦门银行 0.0002% 0.02 -- --

渝农商行 0.10% 5 0.04% (5)

沪农商行 0.03% (0.1) 0.04% 4

青农商行 -- -- 0.00003% 0.003

紫金银行 -- -- -- --

常熟银行 0.11% 2 0.001% 0.04

无锡银行 0.0001% 0.01 -- (0.03)

张家港行 -- (0.02) 0.0001% 0.01

江阴银行 0.0001% 0.0003 0.00002% (0.4)

苏农银行 0.01% 0.3 0.00002% 0.002

瑞丰银行 0.0001% 0.01 0.0002% 0.02

主动型基金 指数型基金
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 
  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 
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回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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