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摘要：

 周要闻：

（1）在全球 AI技术竞逐的浪潮中，DeepSeek以卓越的性能和极
具竞争力的训推成本，成功吸引了业界的广泛关注。这款由中国
团队研发的大型 AI 模型，凭借算法优化大幅降低了训练与推理
的综合成本，使得“以较低成本跑出高性能”成为可能，同时也
降低了对高端芯片的依赖。DeepSeek 的成功不仅代表了国内 AI
技术的快速突破，也极大地激发了行业对 AI 的广泛需求。随着
DeepSeek等大模型在各行业的快速应用，如何高效、安全、低成
本地部署 AI大模型，降低 AI使用门槛成为企业关注的焦点。

（2）近期，美股“科技七巨头”中六家已发布 2024年第四季度
财报。尽管巨额 AI投资回报前景仍不明朗，DeepSeek的成功又
让市场开始质疑巨额支出的合理性，但科技巨头对 AI 的投资没
有任何降温迹象，其中五家公司 2025年的合计资本支出预计将高
达 3310亿美元。

（3）在促进新兴产业、未来产业发展方面，重庆将大力发展低空
经济，联合布局打造成渝低空经济带，并推动跨省低空飞行架次
年增长 20%。此外，将加快打造北斗规模应用先行区、国家时空
信息服务核心枢纽，力争空天信息产业规模超过 300亿元。

 周观点：

DeepSeek作为一款新兴的开源 AI大模型，凭借其卓越的性能和
低成本奇迹，在全球范围内引发了广泛关注，成为增速最快的 AI
应用。这一现象不仅吸引了国内外云巨头和芯片厂商的目光，各
大企业纷纷快速响应，宣布对其的支持。华为、荣耀两个手机公
司宣布接入 DeepSeek 大模型，同时，包括三大运营商在内的多
个大企业宣布接入 DeepSeek 大模型，关注国产大模型快速发展
带来的相关产业链投资机会。此外，国内外对人工智能的投资持
续增长，关注通信设备投资机会。建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

证券研究报告
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（2）关注国内外对光模块的需求变化，尤其是国内大模型快速发
展情况下带动的光模块需求增长：中际旭创（300308.SZ）、天孚
通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制作企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（ 4）同时建议关注卫星通信的中长期机会：中国卫通
（601698.SH）、中国卫星（600118.SH）、华测导航（300627.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；AI发展进度不及预期；5G-A发展进度不及预期；重点关注
公司业绩不达预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/02/07 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
600941.SH 中国移动 108.14 6.16 6.47 6.81 7.19 17.56 16.72 15.87 15.05 未评级

601728.SH 中国电信 7.13 0.33 0.36 0.39 0.41 21.43 19.86 18.43 17.20 未评级

600050.SH 中国联通 5.23 0.26 0.29 0.32 0.35 20.35 18.28 16.52 15.00 未评级

000063.SZ 中兴通讯 42.91 1.95 2.11 2.37 2.66 22.01 20.34 18.11 16.13 增持

000938.SZ 紫光股份 28.24 0.74 0.82 1.04 1.24 38.41 34.37 27.08 22.77 未评级

603236.SH 移远通信 90.08 0.34 2.03 2.79 3.54 262.78 44.37 32.24 25.44 未评级

300308.SZ 中际旭创 107.78 2.71 4.45 7.12 9.37 39.81 24.22 15.14 11.50 买入

300394.SZ 天孚通信 90.29 1.85 2.58 3.74 5.06 48.81 35.00 24.14 17.84 买入

300502.SZ 新易盛 113.39 0.97 3.30 5.65 7.83 116.90 34.36 20.07 14.48 买入

002281.SZ 光迅科技 49.00 0.78 0.98 1.38 1.74 62.84 50.25 35.51 28.21 未评级

600118.SH 中国卫星 27.03 0.13 0.14 0.18 0.23 202.93 186.93 153.67 119.71 未评级

601698.SH 中国卫通 20.96 0.08 0.13 0.13 0.14 253.75 156.42 165.17 152.44 未评级

300627.SZ 华测导航 45.16 0.83 1.06 1.37 1.76 54.67 42.46 32.98 25.66 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中兴通讯、中际旭创、天孚通信、新易盛盈利预测取自华龙证券研究

所，其余公司盈利预测及评级均取自Wind 一致预期）
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1 一周市场表现

2025年 2月 5日-2月 7日，申万通信指数上涨 3.03%，全部子行业中，
通信网络设备及器件（-0.56%），通信线缆及配套（1.43%），通信终端及配
件（8.65%），其他通信设备（6.23%），通信工程及服务（9.13%），通信应
用增值服务（11.53%），同期上证综指（1.63%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) AI 业绩亮眼，谷歌母公司 Alphabet 今年资本支出飙升至 750 亿
美元

根据Alphabet首席执行官 SundarPicha在 2024年第四季度财报中的一
份声明，谷歌母公司 Alphabet 计划在 2025年投入约 750亿美元用于资本
支出。

近年来，随着大型科技公司纷纷加大在人工智能领域的投入，资本支
出成为了一个热门话题。此次 Alphabet的巨额投资计划显然是为了在这一
领域保持竞争力。2023 年，Alphabet 的资本支出为 323 亿美元，而 2025
年计划的 750亿美元无疑是一个巨大的增长。

人工智能业务对谷歌的业绩增长起到了显著的推动作用。2024年第四
季度公司整体收入同比增长 12%，达到 965亿美元。谷歌云业务收入增长
10%，达到 120亿美元，谷歌表示，这一增长主要得益于谷歌云平台（GCP）
的核心产品、人工智能基础设施和生成式人工智能解决方案的强劲表现。
（资料来源：IT之家）

(2) 中兴通讯 AiCube：高效部署 DeepSeek，助力企业抢占 AI时代先
机

在全球 AI技术竞逐的浪潮中，DeepSeek以卓越的性能和极具竞争力
的训推成本，成功吸引了业界的广泛关注。这款由中国团队研发的大型 AI
模型，凭借算法优化大幅降低了训练与推理的综合成本，使得“以较低成
本跑出高性能”成为可能，同时也降低了对高端芯片的依赖。DeepSeek的
成功不仅代表了国内 AI技术的快速突破，也极大地激发了行业对 AI的广
泛需求。随着 DeepSeek等大模型在各行业的快速应用，如何高效、安全、
低成本地部署 AI大模型，降低 AI使用门槛成为企业关注的焦点。

中兴通讯 AiCube 训推一体机，凭借软硬件一体化的高性能架构，让
DeepSeek的部署更快、更强、更易用、更安全，帮助企业以更低成本、更
高效率释放 AI潜能，加速智能化升级。（资料来源：中兴通讯官网）

(3) 重庆：打造成渝低空经济带 推动跨省低空飞行架次年增长 20%

2月 6日，在 2025年重庆市推进西部地区高质量发展先行区建设新闻
发布会上，重庆市发展改革委党组成员、副主任朱江表示，在促进新兴产
业未来产业集聚成势方面，重庆市将加快打造北斗规模应用先行区、国家
时空信息服务核心枢纽，力争空天信息产业规模超过 300亿元；大力发展
低空经济，联合布局打造成渝低空经济带，推动跨省低空飞行架次年增长
20%。在加力推动现代服务业集聚成势方面，将加速推进现代生产性服务
业高质量发展，打造高能级生产性服务业集聚区 20个以上。（资料来源：
同花顺财经）

(4) 继续大力投资 AI 亚马逊 2025年资本支出高达 1000亿美元

近期，美股“科技七巨头”中六家已发布 2024年第四季度财报。尽管
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巨额 AI 投资回报前景仍不明朗，DeepSeek的成功又让市场开始质疑巨额
支出的合理性，但科技巨头对 AI 的投资没有任何降温迹象，其中五家公
司 2025年的合计资本支出预计将高达 3310亿美元。（资料来源：每日经济
新闻）

(5) 华为之后第二家！荣耀手机接入 DeepSeek-R1：升级系统即可体
验

荣耀 YOYO智能体商店宣布上线 DeepSeek-R1尝鲜版，成为继华为小
艺助手之后，第二家采用 DeepSeek 大模型的手机厂商。预计，接下来还
会有更多手机厂商选择接入 DeepSeek-R1。（资料来源：快科技）

(6) 工信部：三家电信运营商企业已全面接入 DeepSeek开源大模型

2月 8日，工业和信息化部运行监测协调局发布 2025年春节通信业务
相关情况。工信部称，在 2025年春节期间，中国移动、中国电信、中国联
通三家基础电信企业均已全面接入 DeepSeek 开源大模型，并在多场景、
多产品中实现应用，并针对热门的 DeepSeek-R1模型提供专属算力方案和
配套环境，助力国产大模型性能释放。（资料来源：财联社）

3 周观点

DeepSeek作为一款新兴的开源 AI大模型，凭借其卓越的性能和低成
本奇迹，在全球范围内引发了广泛关注，成为增速最快的 AI 应用。这一
现象不仅吸引了国内外云巨头和芯片厂商的目光，各大企业纷纷快速响应，
宣布对其的支持。华为、荣耀两个手机公司宣布接入 DeepSeek 大模型，
同时，包括三大运营商在内的多个大企业宣布接入 DeepSeek 大模型，关
注国产大模型快速发展带来的相关产业链投资机会。此外，国内外对人工
智能的投资持续增长，关注通信设备投资机会。建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外对光模块的需求变化，尤其是国内大模型快速发展情
况下带动的光模块需求增长：中际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、
新易盛（300502.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制作企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）同时建议关注卫星通信的中长期机会：中国卫通（601698.SH）、
中国卫星（600118.SH）、华测导航（300627.SZ）。

4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
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宏观经济动力不足将影响通信行业发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据：本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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楼 F4层

邮编：100033

地址：兰州市城关区东岗西路

638号文化大厦 21楼

邮编：730030

电话：0931-4635761

地址：上海市浦东新区浦东大

道 720号 11楼

邮编：200000

地址：深圳市福田区民田路

178号华融大厦辅楼 2层

邮编：518046
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