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看好/维持  

通信 行业报告 
 

  
周观点： 

中瓷电子基本建立氮化镓通信基站射频芯片完整产业链。中瓷电子

原主营业务是通信器件用电子陶瓷外壳研发、生产和销售；2023

年，上市公司通过资产重组，新增氮化镓通信基站射频芯片与器件、

微波点对点通信射频芯片与器件、碳化硅功率模块及其应用业务。

借助并购重组，上市公司成为国内领先的通信射频芯片与器件供应

商，基本建立了氮化镓通信基站射频芯片研发、设计、制造、封装

测试、销售的完整产业链。公司依托内部产业链协同，可以更好保

障产品质量和供货稳定性，同时降低产业链沟通成本，实现降本增

效。公司在基站射频芯片形成全产业链竞争优势。 

我们预计公司 2024-2026 年营业收入分别为 25.89、27.19、29.52

亿元，归母净利润分别为 4.82、5.14、5.55 亿元。对应 PE 分别为

32X、30X、28X。给予“推荐”评级。（详见 20250206 发布的公

司深度报告） 

 

 

走势概览: 

本周（2025.2.4-2025.2.7），通信（申万）指数上涨 3.03%，上证

指数上涨 1.63%，创业板指数上涨 5.36%，沪深 300 指数上涨

1.98%，科创 50 指数上涨 6.67%。 

本周（2025.2.4-2025.2.7），涨跌幅排名前三的申万一级行业依次

计算机（+13.47%）、传媒（+7.21%）、汽车（+6.93%）。 

本周（2025.2.4-2025.2.7），A 股通信重点标的涨跌幅：中国移动

（-0.67%）、中兴通讯（+10.60%）、中天科技（+6.17%）、上海瀚

讯（+10.02%）、中际旭创（+15.61%）。 

行业新闻重要公告： 

（1）直真科技布局卫星互联网，支撑智慧天地一体化网络运营。 

（2）中天科技海缆中标海上风电项目。 

（3）垣信卫星千帆星座落地马来西亚。 

风险提示： 

监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期，市场竞争加剧

风险，地缘政治环境风险等。 

未来 3-6个月行业大事：无 

 

 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 117 2.58% 

行业市值(亿元) 48058.54 5.08% 

流通市值(亿元) 17642.53 2.3% 

行业平均市盈率 23.08 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源，东兴证券研究所 
   

分析师：石伟晶 

021-25102907 shi_wj@dxzq.net.cn 

执业证书编号： S1480518080001   
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通信重点板块相关标的盈利预测与估值 

行业 公司名称 
市值 

（亿元） 

年初至

今涨幅 

营收（亿元） 归母净利（亿元） PE 

24E 25E 24E 25E 24E 25E 

运营商 

中国移动 23279  -6% 10480.1  10939.3  1,398.0 1,475.2 17  16  

中国电信 6524  0% 5296.2  5532.0  329.1 354.9 20  18  

中国联通 1663  4% 3879.9  4041.2  96.3 106.4 17  16  

移动通信设

备 

中兴通讯 2053  13% 1282.0  1363.9  99.3 104.6 21  20  

信科移动 202  3% 79.0  88.1  -1.0 0.9 (211) 231  

光缆海缆 
中天科技 477  2% 499.9  567.5  33.5 41.3 14  12  

亨通光电 395  -3% 549.6  618.7  28.3 34.2 14  12  

卫星互联网 

上海瀚讯 146  13% 3.9  12.3  -0.5 2.4 (316) 61  

铖昌科技 59  -22% 3.0  4.2  0.8 1.2 78  49  

臻镭科技 78  8% 3.3  4.6  0.7 1.4 112  57  

光模块 

中际旭创 1208  -12% 251.6  400.2  51.6 85.6 23  14  

新易盛 804  0% 75.9  138.7  24.4 43.1 33  19  

天孚通信 500  1% 36.6  60.5  14.3 23.0 35  22  

光迅科技 389  -3% 80.6  105.4  7.9 11.1 49  35  

华工科技 414  1% 129.9  166.6  13.1 17.4 32  24  

资料来源：同花顺一致预期，东兴证券研究所 
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1. 走势概览 

本周（2025.2.4-2025.2.7），通信（申万）指数上涨 3.03%，上证指数上涨 1.63%，创业板指数上涨 5.36%，

沪深 300 指数上涨 1.98%，科创 50 指数上涨 6.67%。 

图1：重点指数周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

本周（2025.2.4-2025.2.7），涨跌幅排名前三的申万一级行业依次计算机（+13.47%）、传媒（+7.21%）、汽

车（+6.93%）。 

图2：申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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2. 重点标的周度行情 

本周（2025.2.4-2025.2.7），A 股通信重点标的涨跌幅：中国移动（-0.67%）、中兴通讯（+10.60%）、中天

科技（+6.17%）、上海瀚讯（+10.02%）、中际旭创（+15.61%）。 

图3：A 股重点通信标的周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

3. 行业新闻重要公告 

【直真科技布局卫星互联网，支撑智慧天地一体化网络运营】近日，直真科技承建的“千帆星座”卫星互联

网网络管理中心系统顺利上线，实现了卫星互联网空间段、地面站网段和地面网络端的运行状态全景展示、

集中化监控和集中化运维支撑，从而保障卫星发射入轨、在轨运行、测控、通信任务的顺利执行，实现天地

网络一体化管理，支撑卫星运营企业的卫星互联网建设和运营，打造高速、实时、安全、可靠的卫星互联网

业务服务。 

【中天科技海缆中标海上风电项目】2 月 6 日，华润集团电子招标采购平台发布《华润电力苍南 1#海上风电

二期扩建工程项目 66kV 海缆采购及敷设中标结果公告》。公告显示，中天科技海缆股份有限公司成功中标该

项目，中标价格为 93134820.64 元。 

【垣信卫星千帆星座落地马来西亚】近日，上海垣信卫星科技有限公司(以下简称“垣信卫星”)与马来西亚

卫星运营及解决方案提供商 MEASAT Global Berhad(以下简称“MEASAT”)正式签署谅解备忘录，双方将

在低轨卫星星座管理运营、技术研发和应用解决方案等多个维度展开合作，双方合作意向的达成对千帆星座

海外市场开拓具有重要的里程碑意义。 

 

（来源：同花顺） 
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4. 风险提示 

监管政策变化，国内经济下行，行业发展不及预期等。 
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分析师简介 

石伟晶 

首席分析师，覆盖传媒、互联网、云计算、通信等行业。上海交通大学工学硕士。9 年证券从业经验，曾

供职于华创证券、安信证券，2018 年加入东兴证券研究所。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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