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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 262 

行业总市值（亿元） 44,403.19 

流通市值（亿元） 38,543.85 

行业市盈率 TTM 27.5 

沪深 300市盈率 TTM 12.5 
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[Table_Report]  1. 汽车行业周报（1.13-1.17）：2025年汽

车以旧换新政策出台，全球自动驾驶峰

会举行  (2025-01-20) 

2. 汽车行业周报（1.6-1.10）：2024年乘

用车市场各项指标创新高，2025年以旧

换新政策发布  (2025-01-13) 

3. 汽车行业周报（12.30-1.3）：以旧换新

政策延续，汽车智能化加速突破  

(2025-01-06) 

4. 汽车行业周报（12.23-12.27）：全国新

能源充电桩数同比+50%，利好新能源渗

透率提升  (2024-12-30) 

5. 汽车行业 2025年投资策略：电动智能与

机器人共舞，行业周期加速向上  

(2024-12-24) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，SW 汽车板块上涨 6.9%，沪深 300上涨 2%。估值上，截至

2 月 7 日收盘，汽车行业 PE（TTM）为 26 倍，较前一周上涨 7.5%。 

 投资建议：1月 1-31日，乘用车批发 204.8万辆，同比下降 3%，环比下降 33%，

新能源乘用车批发 90万辆，同比增长 29%，环比下降 40%。年初消费者等待

加力扩围的报废更新和以旧换新政策，对购车持观望态度，随着国家明确 2025

年的新补贴政策，国内汽车消费规模有望提升。智能汽车方面，比亚迪将于 2

月 10日在深圳总部召开智能化战略发布会，旨在通过技术创新降低智能驾驶使

用门槛，推动全民智驾普及。投资机会方面，建议关注 2025 年新车周期开启

以及以旧换新政策延续带来的机会，如特斯拉、华为、小米等新车型上市带来

的机会；建议关注 FSD 入华、Robotaxi 以及智驾平权等给智能驾驶行业带来

的机会；建议关注 2025年国四货车纳入报废补贴范围给重卡行业带来的机会。 

 乘用车：根据乘联会数据，1月 1-31日，乘用车批发 204.8万辆，同比下降 3%，

环比下降 33%。年初消费者等待加力扩围的报废更新和以旧换新政策，对购车

持观望态度，随着国家明确 2025 年的新补贴政策，国内汽车消费规模有望提

升。主要标的：比亚迪（002594）、吉利汽车（0175.HK）、上汽集团（600104）、

长安汽车（000625）、广汽集团（601238）。 

 新能源汽车：根据乘联会数据，1 月 1-31 日，乘用车新能源批发 90 万辆，同

比增长 29%，环比下降 40%。2025年以旧换新政策延续，销量有望继续增长，

产业链相关标的将伴随销量增长而充分受益。主要标的：比亚迪（002594）、

吉利汽车（0175.HK）、小鹏汽车（9868.HK）、华域汽车（600741）、新泉

股份（603179）、多利科技（001311）、美利信（301307）、溯联股份（301397）、

川环科技（300547）、无锡振华（605319）。 

 智能汽车：比亚迪将于 2 月 10 日在深圳总部召开智能化战略发布会，旨在通

过技术创新降低智能驾驶使用门槛，推动全民智驾普及。比亚迪曾在 2024 年

梦想日活动中首次提出"汽车工业下半场"概念，并展示多项智能化技术成果，

此次发布会预计将公布其进一步升级的技术架构。智驾平权时代有望到来。主

要标的：1）整车：比亚迪（002594）、吉利汽车（0175.HK）、上汽集团（600104）；

2）零部件：德赛西威（002920）、华阳集团（002906）、科博达（603786）、

伯特利（603596）、保隆科技（603197）、耐世特（1316.HK）、星宇股份（601799）、

中鼎股份（000887）、拓普集团（601689）、沪光股份（605333）、均胜电

子（600699）。 

 重卡：根据第一商用车网数据，2025年 1月重卡销量约 7万辆，环比下降 17%，

同比下降 28%，主要由于今年春节提前。1月天然气重卡渗透率从去年同期 19%

提升至 22%。截至 1月 20日，液化天然气市场价为 4335.2元/吨，同比-11.1%，

环比持平，汽柴比为 0.57，气价回落利好天然气重卡复苏。建议持续关注 2025

年国四货车纳入报废补贴范围给重卡内销带来的机会。推荐标的：潍柴动力

（2338.HK/000338）、中国重汽（3808.HK/000951）、天润工业（002283）。 

 风险提示：政策波动风险、原材料价格上涨风险、智能网联汽车推广不及预期

的风险等。 
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1 上周行情回顾 

上周 SW 汽车板块报收 6922.44 点，上涨 6.9%。沪深 300 指数报收 3892.7 点，上涨

2%。子板块方面，乘用车板块上涨 11.6%；商用载客车板块下跌-1.8%；商用载货车板块上

涨 2.7%；汽车零部件板块上涨 5.7%；汽车服务板块上涨 6.5%。 

与各行业比较，SW 汽车板块周涨跌幅位于行业第 3 位。 

图 1：汽车板块周内累计涨跌幅（%，2.5-2.7）  

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

图 2：行业走势排名（2.5-2.7） 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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估值上，截止 2 月 7 日收盘，汽车行业 PE（TTM）为 26 倍，较前一周上涨 7.5%。 

图 3：汽车板块 PE（TTM）水平 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

个股方面，上周涨幅前五依次是华阳变速、派特尔、伯特利、骏创科技、福达股份；跌

幅前五依次是晋拓股份、爱玛科技、华懋科技、宇通客车、川环科技。  

图 4：汽车板块涨幅居前的个股（2.5-2.7）  图 5：汽车板块跌幅居前的个股（2.5-2.7） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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原材料价格方面，上周钢材综合价格上涨 0.2%，铜价上涨 2.5%，铝价上涨 1.4%，天

然橡胶期货价格上涨 0.7%，布伦特原油期货价格下跌-2.7%，浮法玻璃价格上涨 0.2%。 

图 6：钢材价格走势（元/吨）  图 7：铝价格走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 8：铜价格走势（元/吨）  图 9：天然橡胶价格走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 10：顺丁橡胶价格走势（元/吨）  图 11：丁苯橡胶价格走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 12：布伦特原油期货价格（美元/桶）   图 13：国内浮法玻璃价格走势（元/吨）  

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：同花顺，西南证券整理 

图 14：国内液化天然气市场价（元/吨）    

 

  

数据来源：Wind，西南证券整理   

2 市场热点 

2.1 行业新闻 

 特斯拉打响年后价格战第一枪。2 月 5 日，包括特斯拉、理想、小鹏、智己、吉利都开

始了春节后的首轮优惠政策。特斯拉最早推出了包含 Model 3 全系限时保险补贴 8000

元、5 年 0 息贷款政策以及 Model 3/Y 特享充电权益的新年权益。小鹏推出了 5 年 0 首

付 0 利息政策，包含 X9、P7i、G9、G6 四款车型。理想汽车全系新车都可以享受到在

国补基础上的三年免息。吉利银河 E5 推出至高价值 1.5 万元的新春大礼包，同时还可

以叠加 24 期 0 息，总体优惠接近 2 万元。广汽丰田“一口价”优惠，锋兰达和威兰达

直降 4~4.4 万元，分别以 8.98 万和 12.98 万元起售。（来源:车东西） 

 本田日产终止合并谈判。2月 5 日，本田、日产终止合并谈判，主要原因在于双方在一些

关键细节上未能达成一致，特别是各自持股比例的问题，本田坚持认为其应占据主导地位，

而日产则希望实现对等统合，这一分歧使得双方在谈判中难以找到共同点，协调异常艰难。

此外，本田要求业绩不佳的日产必须制定出有效的复苏计划，尽管日产方面为此做出了努
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力，包括提出全球裁员 9000 人以及 CEO 工资减半等措施，但由于遭到各地区员工的强

烈反对，复苏计划的实施进展缓慢。（来源:财联社） 

 小鹏 1月销量重回新势力榜首。1月小鹏销量 30350 辆，同比增长 268%，连续 3 个月

销量破 3 万辆，其中 MONA M03 连续 2 个月销量超 1.5 万辆，时隔 30 个月重回新势力

销量榜首，打破了理想蝉联 24 个月的单月交付冠军纪录。理想销量 29927 辆，居新势

力第二名，截至 1 月 31 日历史累计销量超 116 万辆。零跑销量 25170 辆，同比增长

105%，居新势力第三名。（来源:第一电动） 

 L4 巨头 Crusie 原地解散。2 月 5 日，Cruise 开启 50%比例裁员，坚持 L4 不妥协的以

及 L4 技术体系专有的团队一个不留，剩下的 50%左右员工全部转岗通用汽车自研部门，

研发量产智驾。Cruise 成立于 2013 年，2016 年接受通用汽车的收购提议成为其全资

子公司；2021 年估值达到巅峰 300 亿美元；2023 年 8 月起接连发生熄火、撞车、撞人

等事故，10 月被 DMV 吊销无人车运营资格；年底向监管承认曾经在接受调查期间提供

了虚假的情况报告。（来源:智能车参考）  

 吉利汽车自研大模型与 DeepSeek 深度融合。2 月 6 日，吉利汽车宣布自研大模型与 

DeepSeek 完成深度融合。此前，吉利在 2025CES 发布行业首个 “智能汽车全域 AI” 技

术体系，此次融合再度彰显其在智能汽车 AI 领域的领先地位。通过结合 DeepSeek R1

大模型顶尖认知能力与自身全域 AI 技术体系，吉利重新定义智能汽车人机交互与智能驾

驶。吉利将基于 DeepSeek-R1 对旗下多个大模型蒸馏训练，届时智能汽车 AI 不仅能精

准理解用户模糊意图、调用约 2000 个车载接口，还能基于场景主动分析用户潜在需求，

提供多元服务，大幅提升智能交互体验，加速 AI在智能汽车领域普及。（来源:汽车之家） 

 现代暂停韩国电动车生产。2 月 6 日，因韩国国内电动汽车市场需求低迷，现代汽车决

定调整产量，将于 2 月 24 日至 28 日暂停韩国蔚山第 1 工厂 12 号生产线的运营，该生

产线主要生产 Ioniq 5 和 Kona 两款电动车。此前，该生产线甚至出现过  “空场” 运

营的情况，传送带空转，却无车辆组装。上个月， Ioniq 5 在韩国仅售出 75 辆，2024

年总销量约 16600 辆，未达市场预期。即便现代推出折扣和激励计划，也难以扭转局面。

（来源:财联社） 

 比亚迪将召开智能化发布会。2 月 6 日消息，比亚迪将于 2 月 10 日 19:30 在深圳总部

召开智能化战略发布会。据悉，该发布会旨在通过技术创新降低智能驾驶使用门槛，推

动全民智驾普及。比亚迪曾在 2024 年梦想日活动中首次提出"汽车工业下半场"概念，

并展示多项智能化技术成果，此次发布会预计将公布其进一步升级的技术架构。（来源:

车 fans） 

 征程 6即将正式量产上车。2月 8 日，地平线宣布最新一代车载智能计算方案征程 6 即

将正式迎来大规模量产上车，开启征程家族全面量产新时代。助力科技普惠，智驾平权。

（来源:地平线公众号） 
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2.2 公司新闻 

表 1：主要车企 1 月销量情况（万辆） 

车企 /品牌  12 月销量  1 月销量  同比涨幅  环比涨幅  

广汽集团  28.3 9.8 -25.4% -65.2% 

上汽集团（整体数据）  48.3 26.4 7.9% -45.3% 

海马汽车  0.3 - - - 

力帆科技  1.2 0.3 -43.3% -78.0% 

赛力斯（合计）  4.1 2.2 -45.8% -45.9% 

赛力斯汽车  3.7 1.6 -47.0% -45.6% 

长城汽车  13.5 8.1 -22.2% -40.2% 

长安汽车  25.1 27.6 -1.7% 10.0% 

比亚迪（乘用车）  51.5 30.1 49.5% -41.6% 

赛力斯（新能源汽车）  3.7 1.8 -51.4% -52.0% 

广汽集团（新能源汽车）  7.7 1.0 -47.2% -87.2% 

力帆科技（新能源汽车）  0.6 0.2 31.0% -71.2% 

长城汽车（新能源汽车）  4.2 2.2 -11.1% -47.3% 

长安汽车（自主新能源）  9.1 6.7 28.3% -26.1% 

上汽集团（新能源汽车）  15.4 6.1 -5.0% -60.3% 

特斯拉上海  9.4 6.6 -7.6% -29.5% 

北汽蓝谷  1.6 0.7 383.8% -56.0% 

蔚来  3.1 1.4 37.9% -55.5% 

小鹏  3.7 3.0 267.9% -17.3% 

理想  5.9 3.0 -4.0% -48.9% 

零跑  4.3 2.5 105.0% -40.8% 

极氪  2.7 1.2 -4.7% -56.1% 

广汽埃安  4.7 0.8 -68.1% -83.0% 

东风岚图  1.2 0.8 13.7% -34.0% 

小米汽车  ＞2.5 ＞2.0 - - 

金龙汽车  0.7 - - - 

江铃汽车  3.6 2.1 2.2% -39.8% 

宇通客车  0.9 0.3 -8.8% -70.4% 

福田汽车  6.3 - - - 

福田汽车（新能源汽车）  0.5 - - - 

中通客车  0.1 0.1 6.3% -27.3% 

一汽解放  1.6 - - - 

安凯客车  0.0 - - - 

江淮汽车  2.6 - - - 

江淮汽车（新能源乘用车）  0.2 - - - 

东风汽车  1.5 - - - 

东风汽车（新能源汽车）  0.3 - - - 
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车企 /品牌  12 月销量  1 月销量  同比涨幅  环比涨幅  

吉利汽车  21.0 26.7 24.9% 27.0% 

吉利汽车（新能源汽车）  11.1 12.1 83.9% 8.9% 

奇瑞汽车  29.9 22.4 11.61% -24.85% 

奇瑞汽车（新能源汽车）  10.3 5.5 163.0% -46.4% 

数据来源：公司公告，西南证券整理（注：-处系数据暂未公示，亚星客车、安凯客车销量为 0.0系小数保留所致） 

 广汽集团： 2025 年 2 月 5 日，广州汽车集团股份有限公司董事会收到曾庆洪先生送达

的《辞职函》。曾庆洪先生因到龄退休，申请辞去公司董事长、董事、董事会战略委员

会主任委员及委员职务，并确认与公司及董事会无任何意见分歧，亦无任何与辞任上述

职务须提请公司股东注意的事项。经公司第六届董事会第 80 次会议审议通过，选举董

事冯兴亚先生为公司第六届董事会董事长。（来源：公司公告）  

 菱电电控： 2025 年 2 月 5 日，菱电电控拟通过发行股份及支付现金的方式购买奥易克

斯 98.4260%股份。 标的资产的最终交易价格尚未确定，交易对方各自取得的股份对

价和现金对价支付比例和支付金额待标的资产审计、评估完成后，由上市公司与交易对

方另行签署协议最终确定，并在重组报告书中予以披露。（来源：公司公告）  

 亚太股份：浙江亚太机电股份有限公司收到国内某大型汽车集团的定点通知，公司将为

该客户两款新能源车型提供集成制动控制模块（ IBS onebox）产品。根据客户规划，上

述项目生命周期 5 年，预计将于 2026 年一季度开始量产，生命周期销售总金额约为 10

亿元。（来源：公司公告） 

 保隆科技：上海保隆汽车科技股份有限公司（603197）于 2025 年 1 月 1 日披露了高级

管理人员集中竞价减持股份计划公告，减持期间为 2025 年 1 月 23 日至 2025 年 4 月 22

日。在 2 月 5 日 - 2 月 7日股票交易异常波动期间，相关高级管理人员根据减持计划减持

了 19,000 股公司股票。（来源：公司公告） 

 天成自控：公司于近日收到政府补助款项 1,573,200.00 元，该项政府补助与收益相关，

占公司经审计的最近一个会计年度（2023年度）归属于上市公司股东净利润的 11.10%。

（来源：公司公告） 

 纵横股份：公司于 2025 年 2 月 7 日收到德青投资出具的《关于减持股份结果的告知函》，

截至 2025 年 2 月 7 日，德青投资通过集中竞价交易和大宗交易方式累计减持公司股份

1,751,600 股，占公司总股本比例为 2%，本次减持计划已实施完毕。（来源：公司公告） 

 远东传动：2025 年 2 月 7 日，许昌远东传动轴股份有限公司召开第六届董事会第十二

次会议和第六届监事会第十二次会议，审议通过《关于部分募投项目延期的议案》，该

议案需提交临时股东大会批准。2019 年 9 月 27 日，公司公开发行 89,370.00 万元可

转换公司债券，扣除相关费用后募集资金净额 878,038,750.00 元，募集资金用于年产

200 万套高端驱动轴智能制造生产线项目（拟投入  81,370.00 万元）和补充流动资金项

目（拟投入 8,000.00 万元），此次部分募投项目延期在实施主体、投资用途及规模不

变的情况下，基于当前实施进度做出。（来源：公司公告）  
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2.3 新车快讯 

表 2：2 月 3日-2 月 7 日新车快讯 

生产厂商  产品  上市时间  级别  工程更改规模  动力类型  预估价格（万元） 

奇瑞  2025 款凯翼炫界  2025/2/7 紧凑型  SUV MCE1 燃油  6.39-7.99 

现代  2025 款伊兰特 Elantra N 2025/2/8 A NB MCE1 纯电  24.88 

奇瑞  星途瑶光 C-DM “超越版 pro”  2025/2/8 中型  SUV NM 插电混动  17.29 

数据来源：乘联会，西南证券整理 

注：全新产品(NP)：全新上市车型，车型名称是全新的。 

新增车型(NM)：现有车型线上新增某款车款。 

小改款(MCE1)：指车型的配置、外观造型发生小范围变化，但不涉及车型模具的更改及发动机或变速箱的调整。 

大改款(MCE3)：指车型的模具和动力都进行改变。 

中改款(MCE2-1)∶通常指车型的 facelift，即车型的前脸造型或模具的改变，但不涉及动力的改变。 

中改款(MCE2-2)：指车型涉及发动机或变速箱的改变，但不涉及前脸造型或模具的改变。 

2.4 2025 年 1 月欧美各国汽车销量 

表 3：2025 年 1 月欧美各国汽车销量情况（万辆） 

地区  国家  12 月销量  1 月销量  同比  环比  

北美  

美国  154 111.2 -0.7% -27.8% 

加拿大  13.2 11.4 -1.8% -13.6% 

北美合计  167.2 122.6 -0.8% -26.7% 

西欧  

德国  25.1       

法国  22.1       

西班牙  12.1 8.6 6.2% -28.9% 

意大利  12.1       

葡萄牙  2.4       

英国  16.9       

爱尔兰  0.05 4 1.3% 7900.0% 

比利时  2.8       

荷兰  3.7 3.3 -5.1% -10.8% 

奥地利  2.4       

瑞士  2.9 1.7 -5.1% -41.4% 

卢森堡  0.34       

瑞典  3       

挪威  1.6 1.2 68.5% -25.0% 

芬兰  0.73       

丹麦  2       

希腊  0.93       

西欧合计  111.15       

中欧 /东欧  
俄罗斯  7.5       

波兰  6.5       
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地区  国家  12 月销量  1 月销量  同比  环比  

捷克  2       

斯洛伐克  0.94       

匈牙利          

罗马尼亚  1.7       

克罗地亚          

斯洛文尼亚  0.32       

保加利亚  0.27       

乌克兰  0.71       

爱沙尼亚  0.44       

土耳其  17       

中欧 /东欧合计          

数据来源：Marklines，西南证券整理（注：空白处系数据尚未披露） 

注：北美合计包括美国和加拿大的乘用车销量 

西欧合计包括德国、法国、西班牙、意大利、葡萄牙、英国、爱尔兰、比利时、荷兰、奥地利、瑞士、卢森堡、瑞典、挪威、芬兰、丹麦、

希腊的乘用车销量 

中欧 /东欧合计包括俄罗斯、波兰、捷克、斯洛伐克、匈牙利、罗马尼亚、克罗地亚、斯洛文尼亚、保加利亚、乌克兰、爱沙尼亚、土耳其

的乘用车销量，其中俄罗斯的销量包含轻卡 

空白处尚未披露 

3 核心观点及投资建议 

投资建议：1月 1-31 日，乘用车批发 204.8 万辆，同比下降 3%，环比下降 33%，新能

源乘用车批发 90 万辆，同比增长 29%，环比下降 40%。年初消费者等待加力扩围的报废更

新和以旧换新政策，对购车持观望态度，随着国家明确 2025 年的新补贴政策，国内汽车消

费规模有望提升。智能汽车方面，比亚迪将于 2 月 10 日在深圳总部召开智能化战略发布会，

旨在通过技术创新降低智能驾驶使用门槛，推动全民智驾普及。投资机会方面，建议关注 2025

年新车周期开启以及以旧换新政策延续带来的机会；建议关注特斯拉、华为、小米等新车型

上市带来的机会；建议关注 FSD 入华、Robotaxi 以及智驾平权等给智能驾驶行业带来的机

会；建议关注 2025 年国四货车纳入报废补贴范围给重卡行业带来的机会。  

乘用车：根据乘联会数据，1 月 1-31 日，乘用车批发 204.8 万辆，同比下降 3%，环比

下降 33%。年初消费者等待加力扩围的报废更新和以旧换新政策，对购车持观望态度，随着

国家明确 2025 年的新补贴政策，国内汽车消费规模有望提升。主要标的：比亚迪（002594）、

吉利汽车（0175.HK）、小鹏汽车（9868.HK）、上汽集团（600104）、长安汽车（000625）、

广汽集团（601238）。 

新能源汽车：根据乘联会数据，1月 1-31 日，乘用车新能源批发 90万辆，同比增长 29%，

环比下降 40%。2025 年以旧换新政策延续，销量有望继续增长，产业链相关标的将伴随销

量增长而充分受益。主要标的：比亚迪（002594）、吉利汽车（0175.HK）、华域汽车（600741）、

新泉股份（603179）、多利科技（001311）、美利信（301307）、溯联股份（301397）、

川环科技（300547）、无锡振华（605319）。 
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智能汽车：智能汽车方面，比亚迪将于 2 月 10 日在深圳总部召开智能化战略发布会，

旨在通过技术创新降低智能驾驶使用门槛，推动全民智驾普及。比亚迪曾在 2024 年梦想日

活动中首次提出"汽车工业下半场"概念，并展示多项智能化技术成果，此次发布会预计将公

布其进一步升级的技术架构。智驾平权时代有望到来。主要标的：1）整车：比亚迪（002594）、

吉利汽车（0175.HK）、上汽集团（600104）；2）零部件：德赛西威（002920）、华阳集

团（002906）、科博达（603786）、伯特利（603596）、保隆科技（603197）、耐世特（1316.HK）、

星宇股份（601799）、中鼎股份（000887）、拓普集团（601689）、沪光股份（605333）、

均胜电子（600699）。 

重卡：根据第一商用车网数据，2025 年 1 月重卡销量约 7 万辆，环比下降 17%，同比

下降 28%，主要由于今年春节提前。1 月天然气重卡渗透率从去年同期 19%提升至 22%。

截至 1 月 20 日，液化天然气市场价为 4335.2 元/吨，同比-11.1%，环比持平，汽柴比为 0.57，

气价回落利好天然气重卡复苏。建议持续关注 2025 年国四货车纳入报废补贴范围给重卡内

销带来的机会。推荐标的：潍柴动力（2338.HK/000338）、中国重汽（3808.HK/000951）、

天润工业（002283）。 

4 重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 4：重点关注公司盈利预测与评级（截至 2025.2.7） 

代码  覆盖公司  
市值  

(亿元) 

股价  

(元 ) 

归母净利润  归母净利润增速  EPS PE 
评级  

24E 25E 26E 24E 25E 26E 24E 25E 26E 24E 25E 26E 

600933.SH 爱柯迪  185  18.79 10.5 13.1 15.6 15% 25% 19% 1.08 1.34 1.59 17 14 12 买入  

601238.SH 广汽集团  943  9.14 99.9 108.2 - 10% 8% - 0.95 1.03 - 10 9 - 买入  

600660.SH 福耀玻璃  1527  58.51 76.2 88.1 101.2 35% 16% 15% 2.92 3.38 3.88 20 17 15 买入  

300258.SZ 精锻科技  47  9.71 3.0 3.5 4.0 28% 16% 13% 0.63 0.74 0.83 15 13 12 买入  

605068.SH 明新旭腾  22  13.62 2.1 3.6 - 59% 46% - 1.54 2.23 - 9 6 - 买入  

603809.SH 豪能股份  102  15.93 2.7 3.3 4.1 50% 20% 26% 0.70 0.83 1.05 23 19 15 买入  

000338.SZ 潍柴动力  1231  14.11 118.5 136.5 156.7 31% 15% 15% 1.36 1.56 1.80 10 9 8 买入  

000625.SZ 长安汽车  1342  13.54 91.5 113.8 135.0 -19% 24% 19% 0.92 1.15 1.36 15 12 10 买入  

603786.SH 科博达  289  71.65 8.6 10.7 13.4 42% 24% 25% 2.14 2.66 3.32 33 27 22 买入  

601799.SH 星宇股份  388  135.83 14.5 17.7 21.2 32% 22% 20% 5.09 6.19 7.40 27 22 18 买入  

000951.SZ 中国重汽  213  18.11 13.0 14.9 19.1 20% 14% 28% 1.11 1.27 1.63 16 14 11 买入  

603596.SH 伯特利  361  59.55 11.3 14.2 18.3 27% 26% 29% 1.87 2.34 3.01 32 25 20 买入  

3808.HK 中国重汽  578 22.75 65.0 71.9 82.0 22% 11% 14% 2.35 2.60 2.97 10 9 8 买入  

688533.SH 上声电子  59  36.12 2.6 3.1 3.6 45% 39% 16% 1.40 1.96 2.23 26 18 16 买入  

002283.SZ 天润工业  66  5.76 3.7 4.8 6.0 -5% 30% 25% 0.33 0.42 0.53 17 14 11 买入  

603035.SH 常熟汽饰  55  14.39 6.0 7.3 8.7 10% 21% 19% 1.58 1.91 2.28 9 8 6 买入  

300547.SZ 川环科技  63  28.92 2.2 2.6 3.1 33% 21% 21% 1.00 1.20 1.45 29 24 20 买入  

603197.SH 保隆科技  92  43.53 4.0 5.6 7.6 5% 42% 34% 1.87 2.65 3.56 23 16 12 买入  

300825.SZ 阿尔特  63  12.60 2.6 4.1 - 49% 58% - 0.52 0.82 - 24 15 - 买入  

002984.SZ 森麒麟  262  25.29 22.8 25.8 29.1 67% 13% 13% 2.22 2.50 2.83 11 10 9 买入  

603239.SH 浙江仙通  38  14.12 2.0 2.4 2.8 30% 20% 19% 0.73 0.87 1.04 19 16 14 买入  

001311.SZ 多利科技  63  26.57 5.1 5.9 6.7 2% 16% 14% 2.12 2.46 2.81 13 11 9 买入  
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代码  覆盖公司  
市值  

(亿元) 

股价  

(元 ) 

归母净利润  归母净利润增速  EPS PE 
评级  

24E 25E 26E 24E 25E 26E 24E 25E 26E 24E 25E 26E 

600699.SH 均胜电子  262  18.59 13.5 18.3 22.6 24% 36% 23% 0.95 1.30 1.60 20 14 12 买入  

002126.sz 银轮股份  189  22.67 8.3 10.4 12.7 35% 26% 21.62 1.00 1.26 1.53 23 18 15 买入  

301397.SZ 溯联股份  36  29.72 2.6 3.6 - 36% 41% - 2.59 3.64 - 11 8 - 买入  

1809.HK 浦林成山  46 7.81 13.1 13.8 16.2 27% 5% 18% 2.06 2.16 2.55 4 4 3 买入  

1316.HK 耐世特  97 4.21 135.9 185.6 241.8 270% 37% 30% 0.40 0.60 0.80 11 7 5 买入  

603040.SH 新坐标  35  26.00 2.1 2.6 3.0 14% 24% 15% 1.54 1.90 2.18 17 14 12 买入  

605333.SH 沪光股份  165  37.81 6.6 8.7 10.9 1120% 32% 26% 1.51 1.99 2.50 25 19 15 买入  

000887.SZ 中鼎股份  199  15.15 14.1 16.7 19.0 24% 18% 14.30% 1.07 1.26 1.45 14 12 10 买入  

601689.SH 拓普集团  1234  73.21 29.1 34.9 42.0 35% 20% 20% 1.73 2.07 2.49 42 35 29 买入  

688612.SH 威迈斯  114  26.98 4.6 5.9 7.5 -9% 29% 26% 1.09 1.40 1.77 25 19 15 买入  

603166.SH 福达股份  71  11.05 1.6 2.3 3.1 50% 46% 36% 0.24 0.35 0.48 46 32 23 买入  

数据来源：Wind，西南证券（耐世特净利润单位为美元） 

推荐逻辑： 

爱柯迪（600933）：产能持续扩张，新能源车业务加速推进。 

广汽集团（601238）：集团旗下主要品牌在混动化与电动智能化领域持续发力，叠加政

策催化，预计未来销量将持续向好，其中，处于新车周期的广本广丰预计将成为公司的销量

与利润的主要增量贡献方。 

福耀玻璃（600660）：公司在业务聚焦、盈利能力、研发等方面优势明显，未来市占率

有望进一步提升。 

精锻科技（300258）：电动车业务与出口业务是公司的重要增长点。 

明新旭腾（605068）：真皮产能扩张，新产品水性超纤革放量可期。 

豪能股份（603809）：汽车差速器和航空航天业务将成为公司重要增长点。 

潍柴动力（000338）：重卡发动机龙头地位稳固，智能物流业务、氢燃料电池业务增长

空间大。 

长安汽车（000625）：自主盈利大幅增长，新能源战略持续发力。  

科博达（603786）：传统灯控市占率持续提升的同时发力域控制器，打造新增长点。 

星宇股份（601799）：车灯智能化转型升级，产能稳步扩张，未来市占率有较大提升空间。 

中国重汽（000951）：重卡行业优质企业，静待行业复苏。  

欣旺达（300207）：动力电池差异化竞争，多产品技术路线齐头并进；国内外储能市场

放量在即，未来将成为公司新增长动能。 

伯特利（603596）：线控制动兴起，国产替代加速。  

中国重汽（3808）：重卡行业龙头，静待行业复苏。 
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上声电子（688533）：国内汽车声学龙头，产能持续扩张，国产替代持续推进。  

天润工业（002283）：曲轴、连杆龙头企业，积极开拓空悬业务；曲轴连杆行业恢复，

空悬市场空间广阔。 

常熟汽饰（603035）：国内优质内饰件供应商，新能源配套加速。  

川环科技（300547）：国内车用胶管行业领先供应商，盈利能力优势明显；产品类别丰

富，新能源趋势下价量提升，客户结构转型顺利，产能稳步扩张，积极构建储能、数据中心

等第二增长极。 

保隆科技（603197）：汽车零部件优质供应商；空气悬架、传感器、ADAS 等新业务有

较大增长潜力。 

阿尔特（300825）：公司系整车设计业务龙头，新能源整车设计收入占比持续提升；零

部件业务已进入业绩贡献期，2023 年有望放量增长；公司前瞻布局滑板底盘业务、积极实

行出海战略、探索整车 ODM 业务，打开成长天花板。 

森麒麟（002984）：2022 全球汽车轮胎行业趋稳，2023 景气上行；公司新项目未来陆

续建成投产，助力业绩增长；公司定位高端化+智能化+全球化，盈利能力行业领先。  

浙江仙通（603239）：公司是国内汽车密封条龙头企业，成本控制及盈利能力优势明显，

随着产能稳步扩张，有助于提升市占率，国产替代空间大；以自主品牌车企起家，客户不断

开拓，当前站在新一轮快速发展的起点，陆续获得大众、极氪等多个重要项目定点。  

多利科技（001311）：特斯拉是公司第一大客户，预计特斯拉上海 23 年全年销量增长超

50%，将带动公司收入高增；理想是公司第二大客户，理想全年有望冲击 30 万辆目标，同比

增速有望超 180%，将为公司收入、利润贡献可观增量；我们预计 23-25 年国内一体化压铸市

场复合增速将达 160%，公司采购布勒 6100T备进军一体化压铸，成长空间进一步打开。 

均胜电子（600699）：汽车安全增配升级推动单车价值提升，汽车电动智能化加速渗透，

新兴业态持续放量；公司汽车安全板块持续整合优化，安全板块盈利具备较大的修复空间；

公司汽车电子板块多点开花，在手订单充足且持续放量，将成为公司第二增长曲线。  

银轮股份（002126）：公司是国内汽车热管理领先企业、热交换器龙头企业，已形成 1+4+N 

的产品体系，产品矩阵不断丰富；产能不断扩张，国际化竞争能力持续增强，当前在建乘用车

热泵空调项目、电池及芯片热管理项目，有利于公司在新能源领域竞争力持续提升。 

溯联股份（301397）：1）公司快速接头技术行业领先，极大降低对上游的依赖，成本

协同助力公司盈利能力提升 20/21/22 年公司综合毛利率 29.9%/30.5%/32.7%，高于行业平

均水平；2）公司加码扩产，预计达产后 IPO 募投项目将带来 4.1 亿元新增收入；3）公司布

局新能源赛道，冷却管路产品收入快速增长，储能产品开始小批量供货，氢能源燃料电池管

路开始量产，未来伴随更多新品落地，预计公司将迎来较快增长。 

浦林成山（1809.HK）：1）全钢胎领先制造商，全球化布局持续优化；2）产品焕新、

渠道布局持续优化，泰国税率下降业绩具备向上弹性。3）胎企盈利水平改善，关注四季度

成本传导力度。 
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耐世特（1316.HK）：1）随着高级别自动驾驶渗透率提升，线控转向元年有望到来。

22H1 公司获得业内首个大批量线控转向订单，23H1 再获 SBW 新订单。2）公司传统市场

是北美市场，近年来亚太地区快速增长，23H1 亚太市场营收占比  26%，继续保持增长，新

能源订单占比接近 100%。3）随着下半年通胀压力缓解，芯片价格持续回落（上半年 -17%），

预计公司盈利能力将有所修复。  

新坐标（603040.SH）：1）冷锻工艺优势显著，单车使用量仍有提升空间，预计 25 年

国内市场冷锻件需求量达 82.4 万吨，行业需求增长将带动公司收入高增。2）公司实现全产

业链布局，具有较强的研发与成本控制能力，毛利率长期保持 50%以上水平。3）公司海外

市场持续拓展，海外收入占比提升，为公司业绩奠定基础。此外，公司积极布局汽车电动智

能化方向，横向开发相关汽车零部件，其中，热管理市场规模巨大，预计 25 年市场规模 738.1

亿元，公司对新能源领域的拓展有望驱动业绩快速增长。 

沪光股份（605333.SH）：1）公司是行业领先的汽车线束智能制造企业，电动化智能

化推动线束行业规模增长，预计到 25 年市场规模将超千亿元。2）公司较早进入合资客户体

系，近年来陆续开拓新客户。目前是问界全系车型高低压线束供应商，最高单车价值量超万

元，收入弹性大。3）公司积极推动线束行业由劳动密集型向智造型转型升级，凭借智能制

造系统精准管控，效率优势凸显。 

中鼎股份（000887）：1）公司是国内非轮胎橡胶制品龙头企业，在空悬系统、NVH 系

统、冷却系统、密封系统等领域行业领先。2）传统业务稳定增长，海外并购项目国内落地

成长。3）增量业务：细分领域行业领先，业务放量可期。 

拓普集团：（601689）：1）公司从传统业务内饰功能件和橡胶减震产品持续横向拓展，

传统业务占比已降至 55%。2）公司抓住新能源头部客户国产化机会，2020 年以来实现快速

发展，近年来陆续开拓新客户。3）轻量化+热管理构筑第二成长曲线，占比提升至 39%，汽

车电子+驱动执行器构筑第三成长曲线。 

威迈斯（688612）：1）随着产品向集成化+高压化+多功能化方向发展，以及电动化持

续渗透，行业有望量价齐升。2）车载电源：具备成本优势，高压化和出海铸就成长。3）协

同与互补业务：产品矩阵布局完善，业务初步放量。  

福达股份（603166）：1）公司混动曲轴与精密锻造毛坯业务增长强劲，24H1 对应产

品销售额合计同比+70%。公司加强海外拓展，打开成长空间。2）公司新能源电驱齿轮业务

已实现比亚迪等项目量产，其他轴齿类项目正在拓展中。在机器人减速器领域有所突破，或

成为重要增长点。3）发布股权激励计划，24/25/26 年业绩考核目标对应扣非后净利润不低

于 1.5/2.2/3.0 亿元，对新能源电驱齿轮业务提出 0.3/1.6/3.0 亿元（或 24-25 年累计收入 1.9

亿元，25-26 年累计收入 4.9 亿元）收入目标，充分显示公司向新能源转型的信心与决心。 

5 风险提示 

政策波动风险；原材料价格上涨风险；智能网联汽车推广不及预期的风险等。
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