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[Table_Title] 北美云厂资本开支指引上行，兼顾基础硬件及端侧 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.2.3-2025.2.7）上证综指上涨 1.63%，深证成

指上涨 4.13%，创业板指上涨 5.36%。本周申万通信上涨 3.03%。考虑

通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业发

展，我们给予通信及电子行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.2.3-2025.2.7）通信板块三级子行业中，通

信应用增值服务上涨幅度最高，涨幅为 11.53%，通信网络设备及器

件回调幅度最高，跌幅为 0.56%，本周各细分板块主要呈上涨趋势。 

个股方面：本周（2025.2.3-2025.2.7）涨幅板块分析方面，精伦电

子（33.33%）、梦网科技（33.11%）、美格智能（33.10%）涨幅

分列前三。 

 AI 业绩亮眼，谷歌母公司 Alphabet 今年资本支出飙升至 750 亿

美元 

根据 Alphabet 首席执行官桑达尔 皮查伊（Sundar Pichai）在 

2024 年第四季度财报中的一份声明，谷歌母公司 Alphabet 计划在

2025年投入约 750亿美元用于资本支出。 

2023 年，Alphabet 的资本支出为 323 亿美元，而 2025 年计划的 750

亿美元无疑是一个巨大的增长。尽管谷歌在今天的新闻稿中没有明确

指出这些资本支出将全部用于人工智能，但考虑到整个行业在人工智

能基础设施方面的大量资金投入，预计其中相当一部分将用于推动谷

歌的人工智能业务发展。（信息来源：C114通信网） 

 亚马逊 Q1业绩指引不及预期，资本支出远超预期 

亚马逊周四盘后公布财报显示，尽管四季度的假日季业绩超出预期，

但对一季度展望欠佳。根据财报，Amazon 在 2024 年的物业及设备采

购总额约为 830亿美元，其中大部分用于人工智能基础设施建设。亚

马逊首席财务官 Brian Olsavsky在财报电话会上表示，第四季度 278

亿美元的资本支出水平，将在 2025 年“相对具有代表性”，以此推

演 2025 年的资本支出预计约为 1050亿美元。（信息来源：华尔街见

闻） 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

推荐标的： 

算力：中际旭创（300308.SZ）；新易盛（300502.SZ）；源杰科技

（ 688498.SH ） ； 沪 电 股 份 （ 002463.SZ ） ； 工 业 富 联

（601138.SH）； 

卫星通信：海格通信（002465.SZ）；富士达（835640.BJ）；中国电

信（601728.SH）；复旦微电（688385.SH）。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数回调 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 3.03% 

本周（2025.2.3-2025.2.7）上证综指上涨 1.63%，深证成指上涨 4.13%，创业板指

上涨 5.36%。本周申万通信上涨 3.03%。 

图 1：本周申万通信上涨 3.03% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信应用增值服务上涨幅度最高 

本周（2025.2.3-2025.2.7）通信板块三级子行业中，通信应用增值服务上涨幅度最

高，涨幅为11.53%，通信网络设备及器件回调幅度最高，跌幅为0.56%，本周各细

分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信应用增值服务(申万) 11.53% 

通信工程及服务(申万) 9.13% 

通信终端及配件(申万) 8.65% 

其他通信设备(申万) 6.23% 

通信线缆及配套(申万) 1.43% 

通信网络设备及器件(申万) -0.56% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 33.33% 

本周（2025.2.3-2025.2.7）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

87.4%、11.81%和 0.79%。其中，涨幅板块分析方面，精伦电子（33.33%）、梦

网科技（33.11%）、美格智能（33.10%）涨幅分列前三。 

图 2：本周精伦电子领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

2 本周通信板块新闻（2025.2.3-2025.2.9） 

2.1 垣信卫星与 MEASAT 达成合作意向，千帆星座“出海”马来西亚 

近日，上海垣信卫星科技有限公司（以下简称“垣信卫星”）与马来西亚卫星运营

及解决方案提供商 MEASAT Global Berhad（以下简称“MEASAT”）正式签署谅解备

忘录，双方将在低轨卫星星座管理运营、技术研发和应用解决方案等多个维度展开

合作，双方合作意向的达成对千帆星座海外市场开拓具有重要的里程碑意义。 

根据备忘录中内容，除了低轨卫星互联网宽带服务和解决方案，双方团队未来还将

在终端直通 D2D通信、基于卫星的物联网 IoT功能和地球观测 EO服务以及 Q/V波段

极高频的联合雨衰落研究等新兴技术领域展开合作。 

MEASAT 是马来西亚领先的卫星解决方案提供商，建设并运营了 MEASAT 地球静止轨

道卫星群，为政府、电信公司、海事和石油天然气等行业提供了广泛的定制服务，

MEASAT 还为马来西亚偏远地区的 50多万人口提供高速宽带互联网。 

垣信卫星面向全球市场、以商业化方式，建设运营巨型商业低轨卫星星座——千帆

星座。千帆星座将由超过 1.5 万颗卫星组成，采用全频段、多层多轨道设计，核心

技术及产业链全部自主可控，计划于 2025年内实现商用。垣信卫星通过端到端核心

技术研发和供应链整合，开展卫星互联网产业核心科技创新与研发。 

垣信卫星与 MEASAT 达成合作意向，意味着千帆星座与 MEASAT 卫星群的能力有望相

结合，双方通过发挥各自优势，在进一步弥合数字鸿沟和克服地理挑战等方面释放

更大潜力，并通过更好地提供政府服务以及工业和商业应用，提高马来西亚经济增

长潜力。（信息来源：C114通信网） 

 

2.2 LightCounting：2024 下半年，中国云计算公司对光模块投资激增 

2月 5日消息，DeepSeek的“现象级”爆火震动了 AI产业链，英伟达首当其冲，在
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过去一周市值缩水 5520亿美元。被资本市场称为“易中天”组合的中际旭创、新易

盛、天孚通信也在春节假期前的最后一个交易日和复工后的首个交易日跌去 700 多

亿人民币（截至 2月 5日午间收盘）的市值。 

主要原因是 DeepSeek 团队只花了约 600 万美元以及约 2000 个英伟达专用芯片，就

完成了完全可以媲美 OpenAI和 Meta Platforms 的新模型的训练，打破了发展 AI需

要不断堆算力堆 GPU的思维定势，似乎也打破了上述企业的业绩增长逻辑。 

不过，在光通信行业市场研究机构 LightCounting 看来，DeepSeek 的出现对人工智

能的未来而言其实是个好消息。模型的改进与更大规模的人工智能集群相结合，将

加速人工智能应用的发展。超越人类智能是现在的目标，但这并不是智能力量的极

限。 

在最新报告中，LightCounting指出，亚马逊、谷歌和 Meta在 2021年-2023年对光

模块的需求加速增长，目前已投入数十亿美元。而中国的云计算公司在 2017 年-

2020 年对光模块的需求也在不断增加，不过在 2020 年底戛然而止，但是随着人工

智能“军备竞赛”的启动，从 2024年下半年开始，中国云计算公司对光模块的投资

激增。 

LightCounting 介绍，下图展示了对中国和美国五大云计算公司光模块销售额的估

计，并从绝对值（左）和增长率（右）两方面进行了比较。根据最新预测，中美之

间的差距将从 2022年的 7倍缩小到 2024年的 4倍和 2026年的 2.5倍。 

图 4：中国和美国五大云计算公司光模块销售额估计 

 

资料来源：Lightcounting，国元证券研究所 

另一份报告中，LightCounting 还指出，人工智能掀起了光模块需求的新浪潮，

LPO/CPO的应用正在加速，预计，2026-2027年，LPO和 CPO都将开始在 scale-up网

络中部署，到 2028年将会大批量部署。（信息来源：C114通信网） 
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2.3 算力吃紧，DeepSeek 已暂停 API 服务充值 

2 月 6 日，媒体访问 DeepSeek 开放平台，发现 DeepSeek 已暂停 API 服务充值，

按钮显示灰色不可用状态。 

对此，官方声明称：“当前服务器资源紧张，为避免对您造成业务影响，我们已暂

停 API 服务充值。存量充值金额可继续调用，敬请谅解！” 

目前，DeepSeek 的部分 API 服务还处于优惠时间段内。 

官方价目表显示，deepseek-chat模型优惠期将至北京时间2025年2月8日24:00，

目前的价格为每百万输入 tokens为 1元，每百万输出 tokens为 2元。优惠结束后，

将按每百万输入 tokens2 元，每百万输出 tokens8 元计费。 

而 deepseek-reasoner 模型上线即按每百万输入 tokens4 元，每百万输出 tokens16

元计费。（信息来源：格隆汇） 

 

2.4 工信部：三家基础电信企业均全面接入 DeepSeek 开源大模型 

2 月 8 日，工业和信息化部运行监测协调局发布 2025 年春节通信业务相关情况。

2025 年春节，通信业网络运行平稳安全，通信服务提升优化，国内移动数据流量实

现较快增长，国际出入境漫游业务表现亮眼，AI 赋能成为创新服务的重要方向。力

推最新 AI 技术普惠应用，三家基础电信企业均全面接入DeepSeek 开源大模型，实

现在多场景、多产品中应用，针对热门的 DeepSeek-R1 模型提供专属算力方案和

配套环境，助力国产大模型性能释放。（信息来源：每日经济新闻） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.2.3-2025.2.9） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300620.SZ 光库科技 股东拟减持股票 20250206 
股东 Infinimax Assets Limited,Pro-Tech Group Holdings Limited,XL Laser 

(HK) Limited拟减持公司股票 

600522.SH 中天科技 股份回购实施 20250206 累计回购数量：1415.7800万股；支付金额：190394400.0000 元。 

601138.SH 工业富联 股份回购实施 20250207 累计回购数量：946.2623万股；支付金额：203007423.2900元。 

688270.SH 臻镭科技 股份回购实施 20250206 累计回购数量：13.9431万股；支付金额：4499681.0000元。 

688498.SH 源杰科技 股份回购实施 20250207 累计回购数量：45.2149万股；支付金额：55409350.2700 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.2.10-2025.2.16） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 
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增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 
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