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报告摘要 

1.重点行业和产品情况跟踪 

库存偏紧推动氯化钾价格上涨。本周氯化钾工厂库存较上周小幅

减量。国产 60%钾方面，青海地区主流大厂减量生产或已停车，开工

整体四成左右，库存紧张，其他小厂仍未复产。进口钾港口库存 288.7 

万吨（保税和其他港口共 46 万），整体处于较低水平。白俄罗斯钾肥

巨头 Belaruskali 启动索利戈尔斯克 4 号矿区设备维护，预计 2025 

年上半年减产约 100 万吨氯化钾，白俄罗斯氯化钾多出口至中国和

印度。贸易商多停报惜售，市场低价货源难寻。截至 2月 9日，氯化

钾的价格为 2664元/吨，较上周五上涨了 2.15%。 

MDI、TDI价格小幅上涨。MDI 方面，节前市场整体货源维持紧张

局面，短期内较难缓解。韩国锦湖厂家 MDI装置于 2月 9日开始检修，

供应量存减量预期。科思创日本 MDI装置（7万吨/年）计划于 3月检

修，时长约 1个月。TDI方面，本周产量小幅下降，整体开工率 88%附

近。韩国 15万吨 TDI装置计划 2月中旬开始为期一个月的检修，国内

部分工厂装置中高负荷运行，供应端产量减少。供方目前优先出口订

单，国内市场货源紧张情况短时难以缓解。根据 iFind 数据，截至 2

月 9日，聚合 MDI华南市场均价 18750 元/吨，较上周价格上涨 500元

/吨；纯 MDI市场均价 19650元/吨，较上周价格上涨 500元/吨。本周

TDI华东市场均价 14750元/吨，较上周价格上涨 550元/吨。 

2.核心观点 

电子新材料：2025年以来，随着 Deepseek、人形机器人等科技产

品不断取得突破，有望支撑芯片需求和生产持续较快增长，相关电子

材料的国产化发展不断取得突破。建议关注：雅克科技、彤程新材、

鼎龙股份、华特气体、金宏气体等。 

风险提示：下游需求不及预期、产品价格下跌、安全环保风险等。 
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一、 细分领域跟踪 

(一)重点化工品价格跟踪 

在重点监测的 58 个产品中，本周（2/5-2/9）TDI（4.81%）、液化天然气（3.34%）、棕榈油

（3.30%）、炭黑（2.83%）等产品价格涨幅居前；布伦特（-4.96%）、WTI（-4.86%）、维生素 VA（-

4.35%）、甲醇（-2.31%）等产品价格跌幅居前。 

图表1：重点化工品价格跟踪 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

(二)聚氨酯：MDI、TDI价格小幅上涨 

2025/2/6 2025/2/5 单位 较昨日 较上周 较年初 较去年 近30日波动 重点上市公司（权益产能，万吨）

WTI 71.03 72.70 美元/桶 -2.30% -4.86% -0.96% -2.40% 中国石油、中国石化、中国海油

布伦特 74.61 76.20 美元/桶 -2.09% -4.96% -0.04% -4.33% 中国石油、中国石化、中国海油

LNG 5069.00 5011.00 元/吨 1.16% 3.34% 2.16% 4.77% 周转能力：广汇能源（500）、新奥股份（800）

动力煤 654.00 654.00 元/吨 0.00% -0.15% -0.91% -13.61% 核定产能：中国神华（34000）、兖矿能源（18000）、陕西煤业（14300）

乙烯 7675.00 7675.00 元/吨 0.00% 0.00% -1.53% -0.40% 中国石化（1248）

聚乙烯 8038.00 8050.00 元/吨 -0.15% -0.57% -8.35% -0.45% 中国石化（902）、中国石油（660）、宝丰能源（90）

聚丙烯粒料 7448.00 7445.00 元/吨 0.04% 0.07% -0.71% 1.49% 中国石化（930）、中国石油（454）、宝丰能源（60）、卫星化学（45）

丙烯酸 7750.00 7750.00 元/吨 0.00% 0.00% -3.13% 29.17% 卫星化学（66）、万华化学（30）

丙烯酸丁酯 9750.00 9550.00 元/吨 2.09% 2.09% 3.72% 2.09% 卫星化学（62）、万华化学（36）

丁二烯 12525.00 12600.00 元/吨 -0.60% -0.60% 15.17% 27.81% 齐翔腾达（20）、华锦股份（10）

PX 7140.00 7090.00 元/吨 0.71% -0.13% 2.96% -14.12% 荣盛石化（620）、中国石化（619.5）、恒力石化（475）

PTA 4910.00 4915.00 元/吨 -0.10% -0.41% 1.87% -16.35% 恒力石化（1160）、恒逸石化（930）、荣盛石化（905）、桐昆股份（420）

MEG 4724.00 4717.00 元/吨 0.15% -0.67% -2.92% 2.87% 东方盛虹（200）、恒力石化（180）

聚酯切片 6265.00 6315.00 元/吨 -0.79% -1.57% 2.87% -9.47% 聚合产能：恒逸石化（1046.5）、桐昆股份（900）

己内酰胺 10875.00 10700.00 元/吨 1.64% 1.64% 4.57% -21.05% 恒逸石化（40）、鲁西化工（30）

涤纶FDY 7700.00 7700.00 元/吨 0.00% 0.00% 2.67% -8.33% 恒逸石化（246）、桐昆股份（100）

PA66 17200.00 17200.00 元/吨 0.00% 0.00% -0.43% -18.16% 神马股份（42）、华峰化学（17）

PC 15219.00 15219.00 元/吨 0.00% 0.00% 0.03% -0.98% 鲁西化工（30）、浙江交科（10）

TDI 14575.00 13906.00 元/吨 4.81% 4.81% 12.98% -12.99% 万华化学（55）、沧州大化（15）

纯MDI 19300.00 19000.00 元/吨 1.58% 1.58% 5.46% -3.50%

聚合MDI 18800.00 18300.00 元/吨 2.73% 2.73% 3.87% 17.50%

环氧丙烷 7715.00 7775.00 元/吨 -0.77% -1.47% -5.10% -13.80% 万华化学（54）、滨化股份（28）、红宝丽（10）

硬泡聚醚 7975.00 7975.00 元/吨 0.00% -0.93% -2.15% -11.76% 红宝丽（15）

粘胶短纤 13725.00 13675.00 元/吨 0.37% 0.92% -0.54% 3.39% 三友化工（83）、中泰化学（73）

氨纶40D 23700.00 23700.00 元/吨 0.00% 0.00% 0.00% -16.84% 华峰化学(27.5）、泰和新材（5）

己二酸 8483.00 8433.00 元/吨 0.59% 0.59% 5.60% -15.17% 华鲁恒升（36）、神马股份（15）

双氧水 628.00 628.00 元/吨 0.00% -0.95% -0.95% -9.51% 鲁西化工（160）、金禾实业（35）

甲醇 2157.00 2161.00 元/吨 -0.19% -2.31% -5.77% 1.89% 兴化股份（30）、金牛化工（20）

醋酸 2776.00 2763.00 元/吨 0.47% 0.36% 0.91% -9.10% 江苏索普（140）、华谊集团（130）、华鲁恒升（60）

辛醇 7806.00 7806.00 元/吨 0.00% 0.87% 3.27% -36.29% 鲁西化工（45）、华鲁恒升（18）

DMF 4125.00 4125.00 元/吨 0.00% -1.20% 2.48% -16.21% 华鲁恒升（33）、鲁西化工（15）

三聚氰胺 5339.00 5339.00 元/吨 0.00% 0.34% -1.68% -20.90% 金禾实业（6）、四川美丰（5）

电石 2804.00 2826.00 元/吨 -0.78% -2.13% -3.04% -9.02% 中泰化学（280）、英力特(46）

电石法PVC 4795.00 4798.00 元/吨 -0.06% -0.10% 0.76% -11.32% 中泰化学（165.7）、鸿达兴业（110）、新疆天业（89）、湖北宜化（87）

液体烧碱 1066.00 1063.00 元/吨 0.28% 0.47% 12.80% 27.06%

固体烧碱 4221.00 4209.00 元/吨 0.29% 0.50% 14.11% 30.76%

炭黑 7266.00 7066.00 元/吨 2.83% 2.83% 2.83% -11.34% 黑猫股份（126）、金能科技（34）

轻质纯碱 1413.00 1413.00 元/吨 0.00% 0.00% -2.21% -35.51%

重质纯碱 1491.00 1494.00 元/吨 -0.20% -0.20% -2.42% -36.85%

尿素 1659.00 1667.00 元/吨 -0.48% -0.84% -2.07% -24.18% 阳煤化工（232）、华鲁恒升（160）、鲁西化工（100）

磷酸一铵 2988.00 2988.00 元/吨 0.00% 0.00% -4.11% -0.99% 新洋丰（185）、云天化（137）、川恒股份（17）

磷酸二铵 3306.00 3306.00 元/吨 0.00% 0.00% -6.64% -9.87% 云天化（540）、新洋丰（48）

氯化钾 2619.00 2608.00 元/吨 0.42% 1.35% 4.09% 3.60% 盐湖股份（500）、亚钾国际（200）、藏格矿业（200）、东方铁塔（50）

草甘膦 23409.00 23409.00 元/吨 0.00% 0.01% -0.84% -7.50%
兴发集团（23）、福华化学（15）、新安股份（8）、江山股份（7）、广信股份

（6）、和邦生物（5）、扬农化工（4）、润丰股份（2.5万吨在建）
棕榈油 9700.00 9560.00 元/吨 1.46% 3.30% -2.02% 29.33% 赞宇科技

R22 33000.00 33000.00 元/吨 0.00% 0.00% 0.00% 65.00% 东岳集团（22）、巨化股份（15）、永和股份（5.5）

R134a 44000.00 44000.00 元/吨 0.00% 0.00% 3.53% 41.94% 巨化股份（6.8）、三美股份（6.5）、东岳集团（2.5）

R125 43000.00 43000.00 元/吨 0.00% 0.00% 2.38% 19.44% 巨化股份（4）、东岳集团（4）、三美股份（4）

R32 43500.00 43500.00 元/吨 0.00% 0.00% 1.16% 112.20% 巨化股份（12）、东岳集团（6.5）、三美股份（5）、永和股份（4.2）

R410a 43000.00 43000.00 元/吨 0.00% 0.00% 2.38% 43.33% 巨化股份、东岳集团

无水氢氟酸 10980.00 10980.00 元/吨 0.00% 0.00% 0.68% 14.88% 东岳集团（21）、永和股份（13.5）、三美股份（13.1）

维生素A 110.00 115.00 元/千克 -4.35% -4.35% -8.33% 37.50% 新和成（0.8）、浙江医药（0.5）、金达威（0.4）

维生素E 130.00 130.00 元/千克 0.00% 0.00% -2.26% 103.13% 新和成（6）、浙江医药（4）、ST冠福（2）

安赛蜜 3.70 3.70 万元/吨 0.00% 0.00% 0.00% -2.63% 金禾实业（1.2）

三氯蔗糖 25.00 25.00 万元/吨 0.00% 0.00% 4.17% 100.00% 金禾实业（0.8）

钛白粉 14431.00 14304.00 元/吨 0.89% 0.89% 0.63% -8.93% 龙佰集团（121）

有机硅DMC 12800.00 12800.00 元/吨 0.00% 0.00% -1.54% -15.79% 兴发集团（36）、新安股份（25）

天然橡胶 16800.00 16633.00 元/吨 1.00% -0.49% -1.13% 30.49% 海南橡胶

食品添加剂

其他

MDI产能：万华化学（305）

中泰化学（132）、氯碱化工（72）、滨化股份（61）、沈阳化工（20）

中盐化工（314）、山东海化（300）、三友化工（286）、远兴能源（420）、双环

科技（110）

纤维

煤化工

纯碱

农化

氟化工

产品

能源

烯烃

聚酯

聚氨酯
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本周（2/5-2/9）MDI 价格小幅上涨。MDI 方面，节前市场整体货源维持紧张局面，短期内较

难缓解。韩国锦湖厂家 MDI 装置于 2月 9日开始检修，供应量存减量预期。科思创日本 MDI装置

（7 万吨/年）计划于 3 月检修，时长约 1 个月。TDI 方面，本周产量小幅下降，整体开工率 88%

附近。韩国 15万吨 TDI装置计划 2 月中旬开始为期一个月的检修，国内部分工厂装置中高负荷运

行，供应端产量减少。供方目前优先出口订单，国内市场货源紧张情况短时难以缓解。 

根据 iFind数据，截至 2月 9 日，聚合 MDI华南市场均价 18750元/吨，较上周价格上涨 500

元/吨；纯 MDI市场均价 19650元/吨，较上周价格上涨 500 元/吨。本周 TDI华东市场均价 14750

元/吨，较上周价格上涨 550元/吨。 

图表2：聚合 MDI、纯 MDI 价格  图表3：TDI价格 

 

 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

(三)农化：氯化钾价格上涨 

草甘膦：本周（2/5-2/9）草甘膦价格持平、毛利提升。节日期间草甘膦主流企业维持

正常运行，市场供应相对需求依旧充裕。从成本端看，上游原料甘氨酸、黄磷价格盘整，

甲醇、液氯价格下跌，草甘膦生产成本较节前小幅减少。根据百川盈孚数据，截至 2 月 9

日，草甘膦价格为 23409 元/吨，较上周价格持平；毛利为-83.3 元/吨，较上周增加 98.1

元/吨。截至 2 月 9 日，草甘膦周度产量为 0.96 万吨，较上周五持平；草甘膦周度库存量

为 8.69 万吨，较上周持平。 
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图表4：草甘膦价格  图表5：草甘膦毛利 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

 

图表6：草甘膦行业产量  图表7：草甘膦行业库存 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

磷肥：本周（2/5-2/9），磷酸一铵、磷酸二铵价格持平。复合肥开工变化不大，大厂多保持

中等偏低负荷开工，小厂多处于停车状态，短时间冬储行动表现一般。 

根据百川盈孚数据，截至 2 月 9 日，磷矿石价格为 1018 元/吨，与上周五持平；磷酸一铵的

价格为 2988 元/吨，较上周五价格持平；磷酸二铵的价格为 3306 元/吨，较上周价格持平。磷酸

一铵的毛利为 16.6元/吨，较上周五持平；磷酸二铵的毛利为-88.65元/吨，较上周五下降 27元

/吨。截至 2 月 9 日，磷酸一铵周度产量为 18.79 万吨，较上周增加 0.02 万吨，周度开工率为

46.87%，较上周上升了 0.01个百分点；磷酸二铵周度产量为 25.71万吨，较上周减少 0.04万吨，

周度开工率为 57.95%，较上周下降 0.09个百分点。 
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尿素、氯化钾：本周（2/5-2/9），氯化钾价格上涨。尿素方面，企业库存累积明显，尿素行

情先涨后跌，价格重心有所下移。春节期间国内尿素行由于物流受限，企业库存出现明显累积，

加之新增装置复产，尿素日产量维持高位，市场供应整体较为充足。截至 2 月 9 日，尿素价格为

1653元/吨，较上周五下跌了 14元/吨；氯化钾的价格为 2664 元/吨，较上周五上涨了 2.15%。 

图表8：磷矿石价格  图表9：磷酸一铵、磷酸二铵价格 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

 

图表10：尿素价格  图表11：氯化钾价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

(四)氟化工：三代制冷剂价格保持平稳 

氟化工行业综述：本周（2/5-2/9）三代制冷剂价格平稳。含氟材料四氯乙烯维稳，行业供应

较为宽裕，仍处于供过于求状态。 

上游原料：本周（2/5-2/9）萤石价格保持平稳。北方地区萤石产量大体平稳，春节期间市场

0

200

400

600

800

1000

1200

磷矿石价格
元/吨

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

磷酸一铵价格 磷酸二铵价格
元/吨

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
0
2
1
/0
1

2
0
2
1
/0
4

2
0
2
1
/0
7

2
0
2
1
/1
0

2
0
2
2
/0
1

2
0
2
2
/0
4

2
0
2
2
/0
7

2
0
2
2
/1
0

2
0
2
3
/0
1

2
0
2
3
/0
4

2
0
2
3
/0
7

2
0
2
3
/1
0

2
0
2
4
/0
1

2
0
2
4
/0
4

2
0
2
4
/0
7

2
0
2
4
/1
0

2
0
2
5
/0
1

尿素价格
元/吨

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

氯化钾价格元/吨



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P9 库存偏紧推动氯化钾价格上涨；AI应用有望拉动电子材料需求 
 

氛围较为平静，生产多以补库为主。截至 2月 9日，萤石 97湿粉市场价为 3662元/吨，较上周持

平；氢氟酸价格为 10980 元/吨，较上周价格持平。本周萤石工厂库存为 8.34 万吨，较上周增加

了 2.18%；萤石本周产量为 3.66万吨，较上周减少 6.91%。 

 

图表12：萤石、氢氟酸价格  图表13：萤石产量及库存情况 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

制冷剂：本周（2/5-2/9）三代制冷剂价格平稳，含氟材料四氯乙烯维稳，行业供应较为宽裕，

仍处于供过于求状态。截至 2月 9 日，二代制冷剂 R142b价格为 1.9 万元/吨，较上周持平；R22

价格为 3.3万元/吨，较上周持平。三代制冷剂方面，R125价格为 4.3万元/吨，较上周价格持平；

R134a价格为 4.4万元/吨，较上周价格持平；R32价格为 4.35 万元/吨，较上周价格持平。 

根据百川盈孚数据，截至 2 月 9日，二代制冷剂方面，本周 R22 毛利为 20783.44 元/吨，较

上周下降 69元/吨；R142b毛利为 3979元/吨，较上周上涨了 126元/吨。三代制冷剂方面，R125

毛利为 23389.75 元/吨，较上周持平；R32毛利为 27898.38元/吨，较上周下降了 22元/吨；R134a

毛利为 26651 元/吨，较上周持平。 

氟塑料及单体：本周聚偏氟乙烯（PVDF）、聚四氟乙烯（PTFE）市场价格维稳运行。本周聚四

氟乙烯（PTFE）市场价格维持平稳，部分企业装置停车检修或计划检修，场内开工率下滑，但下

游需求表现相对疲软，主要以消耗库存为主。原料 R22 市场价格平稳，空调售后市场需求转淡，

厂家按配额生产，支撑 R22市场价格保持坚挺。 

根据百川盈孚数据，下游含氟聚合物方面，PTFE分散树脂价格为 4.20万元/吨，较上周持平；

PVDF 华东地区-粉料（涂料）价格为 5.2 万元/吨，较上周持平；PVDF 华东地区-粒料价格为 6万

元/吨，较上周持平；PVDF华东地区-锂电池粘结剂价格为 5 万元/吨，较上周持平。 
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图表14：制冷剂各牌号价格  图表15：含氟聚合物价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

(五)轮胎：天然橡胶价格上涨，轮胎行业开工率回升 

成本方面，本周（2/5-2/9）天然橡胶胶价格上涨。据百川盈孚数据，截至2025年2月9日，丁

苯橡胶价格为15433元/吨，较上周下跌0.48%，天然橡胶价格为16925元/吨，较上周上涨0.25%。

截至2025年2月9日，普通圆钢价格为3622元/吨，较上周价格上涨0.08%。截至2月9日，促进剂价

格19250元/吨，较上周五持平；防老剂价格为21800元/吨，较上周五价格上涨0.23%。炭黑市场均

价为7266元/吨，较上周上涨2.83%。 

集运方面，截至2025年2月9日，上海集装箱出口指数（SCFI）报1896.65，周环比下跌7.27%，

年同比下跌3.41%；中国出口装箱运价指数（CCFI）报1415.03，周环比下降5.98%，年同比上升0.8%。

截至2月9日，CCFI美西航线报1175.18，周环比下跌3.47%，年同比上升28%；CCFI美东航线报1291.75，

周环比下跌0.15%，年同比上升12%；CCFI欧洲航线报1934.1，周环比下降8.8%，年同比下降16%。 

据百川盈孚数据，本周全钢胎开工率为20.09%，较上周提高12个百分点；半钢胎开工率为

29.38%，较上周提高6.69个百分点。 
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图表16：合成橡胶、天然橡胶价格  图表17：普钢价格 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

图表18：防老剂、促进剂价格  图表19：炭黑价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

图表20：中国-全球海运价格  图表21：轮胎开工率 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 
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需求方面，根据iFinD数据，2024年12月，商用车月度销量36.9万辆，同比增长1.37%。其中，

客车销量为6.1万辆，同比增长10.91%；货车销量为30.8万辆，同比下降0.32%；乘用车月度销量

为263万辆，同比增长11.4%。 

图表22：商用车销量  图表23：乘用车销量 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

 

图表24：轮胎出口金额  图表25：轮胎出口数量 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

(六)食品及饲料添加剂：维 E、蛋氨酸价格小幅上涨 

本周（2/5-2/9），饲料添加剂维E、蛋氨酸价格微涨；食品添加剂三氯蔗糖、安赛蜜、甲基

麦芽酚、乙基麦芽酚价格相对平稳。 
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甜味剂：截至2025年2月9日，三氯蔗糖价格为25万元/吨，较上周价格持平；2024年12月，

三氯蔗糖月度出口量为2199.21吨，同比下降4%；安赛蜜价格为3.7万元/吨，较上周持平；2024

年12月，安赛蜜月度出口量为2053.85吨，同比增加17.5%。 

图表26：三氯蔗糖价格  图表27：安赛蜜价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

维生素A、维生素E：截至2月9日，维A价格为115元/千克，较上周价格持平；维E价格为135

元/千克，较上周价格上涨5元/千克。 

图表28：维 A、维 E价格  图表29：蛋氨酸价格 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

蛋氨酸、赖氨酸：根据百川盈孚数据，截至2025年1月19日，蛋氨酸价格为20.96元/千克，

较上周价格上涨0.5元/千克。截至2月9日，赖氨酸价格为10.64元/公斤，较上周价格下跌
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0.93%；2024年12月，赖氨酸月度出口量为97689.79吨，同比增加6.12%。 

甲基麦芽酚、乙基麦芽酚：截至2025年2月9日，甲基麦芽酚市场均价为10万元/吨，较上周

持平，乙基麦芽酚市场均价为7.8万元/吨，较上周持平；2024年12月，麦芽酚整体月度出口量为

14321.27吨，同比增加38.1%。 

图表30：甲基麦芽酚、乙基麦芽酚价格  图表31：赖氨酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

猪肉、鸡肉: 截至2月9日，猪肉的价格为22.81元/千克，较上周下跌2.31%；白条鸡的价格

为16.99元/千克，较上周下跌0.12%。 

图表32：猪肉批发价格  图表33：白条鸡批发价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

(七)民爆：供需格局改善，景气度不断提升，硝酸铵价格持平 

民爆行业，即民用爆破器材和服务行业，被广泛应用于矿山开采、铁路道路建设、水利水电
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工程与基础设施建设等多个国民经济领域，被称为隐形的国民经济基石。我国民爆行业市场规模

保持平稳较快增长。根据中爆协数据，行业生产总值从 2015年的 273亿元增长到 2024年的 416.95

亿元，年均增长约 6%。分地区来看，西北、西南等矿产资源较为集中的地区的民爆行业发展较好。

内蒙古、四川、陕西、新疆等四个我国传统资源大省合计占民爆市场的四成以上。 

 

图表34：民爆行业生产总值  图表35：民爆行业生产总值分地区情况 

 

 

 
资料来源：中爆协，太平洋证券整理  资料来源：中爆协，太平洋证券整理 

 

图表36：工业炸药生产情况  图表37：工业雷管生产情况 

 

 

 
资料来源：中爆协，太平洋证券整理  资料来源：中爆协，太平洋证券整理 

 

当前我国工业炸药的产量总体平稳。根据《“十四五”民用爆炸物品行业安全发展规划》，我

国工业炸药产能暂按 500 万吨进行约束，原则上不再新增产能。2023 年，我国生产工业炸药 457

万吨，同比增长 4.21%。根据监管部门的要求，2022年我国将传统工业雷管替换升级为电子雷管。

2023 年，我国电子雷管的渗透率已经达到 96%以上，初步实现政策发展目标。受高效电子雷管替
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代的影响，我国工业雷管的产量逐步下降。 

根据 iFinD数据，本周硝酸铵价格持平。截至 2月 9 日，硝酸铵价格为 3550元/吨，环比持

平。 

图表38：工业炸药成本构成  图表39：硝酸铵价格走势 

 

 

 

资料来源：iFind，太平洋证券整理  资料来源：iFind，太平洋证券整理 

(八)化学原料：纯碱价格持续下降，PVC 价格上涨 

纯碱行业综述：本周（2/5-2/9），纯碱价格微降。纯碱行业工厂库存目前已突破 180 多万吨，

达近几年来高位，库存压力下节后部分碱厂报盘价格下调。纯碱行业整体开工率为 85.78%，较节

前相比开工率有所上涨。下游玻璃方面，放水冷修情况仍在持续。 

据百川盈孚数据，截至 2月 9 日，轻质纯碱市场价为 1392 元/吨，较上周下跌 21 元/吨；重

质纯碱市场价为 1476 元/吨，较上周下跌 18 元/吨。轻重碱价差为 84 元/吨。盈利能力方面，联

碱法毛利为 3.06元/吨，氨碱法为-180.82元/吨，天然碱法为 503元/吨，分别较上周变化-79.3%、

0.3%和 0%。截至 2月 9日，纯碱周产量为 72.23万吨，较上周增加 1.57%；行业总体开工率 85.78%，

较上周提高 1.33pcts。本周纯碱工厂库存 272.87万吨，较上周增加 18.6%。截至 2月 9日，光伏

玻璃价格为 2437.5元/吨，较上周持平；平板玻璃价格为 1362 元/吨，较上周上涨 0.81%。截至 2

月 9日，平板玻璃库存 205万吨，环比增加 34.17%。 
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图表40：轻质纯碱、重质纯碱价格及价差  图表41：纯碱开工库存情况 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

 

图表42：各工艺路线盈利情况  图表43：平板玻璃、光伏玻璃价格及库存 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

PVC：本周（2/5-2/9）PVC价格平稳、毛利提高。节日期间PVC市场正式进入有价无市阶段，

在此期间电石法PVC企业运行负荷微幅上调，部分企业存在少量预售订单，工厂库存持续累库。 

据百川盈孚数据，截至2月9日，PVC（电石法）市场均价4935元/吨，较上周价格上涨0.2%；

PVC（乙烯法）市场均价5513元/吨，较上周价格持平。利润情况，本周PVC（电石法）毛利上涨

了9.32%，至-1148.1元/吨；PVC（乙烯法）毛利上涨0.28%，为-1142.8元/吨。截至2月9日，PVC

行业库存量为135.51万吨，同比增加27%。本周PVC工厂开工率较上周提高0.06个百分点至

81.8%。本周PVC产量为45.66万吨，较上周增加0.03万吨。 
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图表44：PVC（电石法）价格、毛利  图表45：PVC（乙烯法）价格、毛利 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

 

图表46：PVC行业库存  图表47：PVC行业产量、开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

(九)钛白粉：钛白粉价格小幅上涨 

本周（2/5-2/9）钛白粉价格小幅上涨。节前龙头企业带头发函涨价，但目前市场上供

给充沛，主要下游行业用户将在元宵节后大批量复工，实际消耗量还需一段时间后才能有

所体现。  

据百川盈孚数据，截至 2 月 9 日，钛白粉市场价为 14431 元/吨，较上周上涨 0.89%。

利润情况，本周钛白粉毛利上涨 11.71%至-702.24 元/吨。开工库存方面，截至 2 月 9 日，

钛白粉周度开工率为 75.17%，较上周持平；周产量为 8.94 万吨，较上周增加了 0.35 万吨；
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工厂总库存为 30.83 万吨，较上周增加 2.25%。  

图表48：钛白粉价格及毛利、钛精矿价格  图表49：钛白粉开工库存情况 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

(十)化学纤维：氨纶价格微涨 

涤纶长丝：本周（2/5-2/9），涤纶长丝价格小幅下跌。截至 2月 6日，江浙地区化纤织造综

合开机率为 19.52%，较节前小幅提升。下游多数工厂仍未正式复工，部分外地工人预计返岗时间

在正月十五前后，目前下游订单情况暂无明显好转。据百川盈孚数据，截至 2 月 9 日，涤纶长丝

POY 市场均价为 7300 元/吨，较上周价格持平；FDY 市场均价为 7650 元/吨，较上周价格下跌 50

元/吨；DTY市场均价为 8450元/吨，较上周价格持平。生产方面，本周涤纶长丝开工率为 77.77%，

较上周提高 0.41个百分点；本周涤纶长丝产量为 65.22万吨，较上周增加 0.53%；本周涤纶长丝

库存 180.32 万吨，较上周增加 63.03%。 

图表50：POY、FDY、DTY价格走势  图表51：涤纶长丝库存情况 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 
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图表52：涤纶长丝产量  图表53：涤纶长丝开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

粘胶：本周（2/5-2/9），粘胶短纤价格微涨。粘胶长丝价格与上周持平，需求端成交氛围清

淡，未来随着旺季到来，需求有望好转。粘胶短纤方面，装置大部分稳定运行，下游纱线市场多

执行前期合同为主。据百川盈孚数据，截至 2月 9日，粘胶长丝的价格为 43500元/吨，与上周五

持平；粘胶短纤的价格为 13675元/吨，较上周上涨 75元/吨。 

氨纶：本周（2/5-2/9），供给端，本周氨纶行业日度开工为 75.99%，较上周同期日度开工率

下调 4.86%。需求端，下游开机稳中偏弱，超柔开机情况有所下降，其余领域用户刚需为主。据百

川盈孚数据，截至 2月 9日，氨纶 20D的价格为 27000元/吨，较上周价格上涨 400 元/吨；氨纶

30D的价格为 26500元/吨，较上周价格上涨 500元/吨；氨纶 40D的价格为 23700元/吨，较上周

价格持平。 

图表54：粘胶价格走势  图表55：氨纶价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 
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二、 行情表现 

(一)行情表现 

本周（2/5-2/9）沪深 300指数上涨 1.98%，基础化工指数上涨 2.43%，在 30个中信一级行业

中排名第 17位。 

春节假期结束之后，海外宏观政策的不确定性、A股年报预告不确定等因素缓解。受 Deepseek

等产业因素催化的科技领域受到关注，市值风格更偏中小板块。 

从 39 个化工三级子行业来看，有 37 个子板块上涨，涨幅较大的子版块是碳纤维（13.01%）、

改性塑料（8.68%）、其他塑料制品（5.83%）和膜材料（5.68%）；跌幅较大的子板块是合成树脂（-

2.56%）、氟化工（-0.84%）、轮胎（-0.67%）和石油开采Ⅲ（-0.65%）。 

 

图表56：本周中信一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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图表57：本月中信一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

 

图表58：本周基础化工下属三级子行业涨跌幅 

 
资料来源：iFind，太平洋证券整理 

(二)行业内个股涨跌幅情况 

本周（2/5-2/9）中信基础化工一级行业下 478家上市公司中，387家上涨，78家下跌。本周

涨幅前三的个股分别为：航锦科技（33.11%）、东方材料（33.06%）、ST 瑞德（17.29%）；跌幅居
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前的个股分别为：兴业股份（-14.92%）、金奥博（-9.06%）、宝丰能源（-5.99%）。 

图表59：化工板块个股市场表现 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 市盈率 PE（TTM） 

本周涨跌幅前十 

航锦科技 33.11  33.11  20.42  197.92  

东方材料 33.06  33.06  40.68  78.44  

ST 瑞德 17.29  17.29  9.23  -13.04  

金博股份 16.25  16.25  11.89  -17.79  

广东榕泰 16.00  16.00  20.44  34.04  

聚和材料 15.58  15.58  11.15  32.65  

金发科技 15.05  15.05  24.26  54.74  

润本股份 14.84  14.84  7.82  37.94  

新瀚新材 14.71  14.71  55.93  72.95  

中研股份 13.79  13.79  54.14  93.23  

本周涨跌幅后十 

兴业股份 -14.92  -14.92  35.72  60.55  

金奥博 -9.06  -9.06  73.91  40.73  

宝丰能源 -5.99  -5.99  1.15  19.19  

三美股份 -5.44  -5.44  2.81  41.39  

川环科技 -5.18  -5.18  49.80  31.24  

ST 永悦 -5.07  -5.07  5.22  -17.46  

祥源新材 -4.69  -4.69  59.40  122.41  

国光股份 -4.51  -4.51  2.52  17.87  

扬农化工 -4.17  -4.17  2.66  17.64  

润禾材料 -4.12  -4.12  14.39  42.79  
 

资料来源：iFind，太平洋证券整理 
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三、 重点公司公告和行业重要新闻跟踪 

(一)重点公司公告 

图表60：重点公司公告 

富淼科技 

公司与永卓控股有限公司签署《战略合作协议》，双方将在公司现有的水溶性高分子、功能

性单体、膜分离产品等领域，围绕采购、研发、生产、销售等各个环节，开展积极的探索和

合作。 

晨光新材 
公司收到江西省应急管理厅换发的《安全生产许可证》，公司本次换发《安全生产许可

证》，标志着募投项目取得关键阶段性进展。 

中触媒 公司首次公开发行部分限售股上市流通。 

巍华新材 公司首次公开发行网下配售限售股上市流通。 

川发龙蟒 
公司以交易标的挂牌底价人民币 26,326.60 万元竞得控股股东四川省先进材料产业投资集团

有限公司全资子公司四川发展天盛矿业有限公司 10%股权。 

湖南海利 公司控股股东提议 2024年度利润分配预案,每 10股派发现金红利人民币 2元（含税）。 

天马新材 公司牵头组建郑州市先进氧化铝材料及陶瓷膜产业研究院。 
 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

(二)行业要闻 

【埃克森美孚惠州乙烯一期项目产出合格聚乙烯产品】 

近日，埃克森美孚惠州乙烯一期项目线性低密度聚乙烯(LLDPE)装置 1线试生产顺利产出合格

产品。接下来，其他生产装置将陆续进入试生产阶段。埃克森美孚惠州乙烯项目是国家重大外资

项目之一，选址惠州大亚湾石化园区。项目总投资超 100亿美元，计划分两期建设，于 2020年 4

月开工。一期项目包括年产 160 万吨乙烯的灵活进料蒸汽裂解装置，以及两套年产共计 120 万吨

的高性能线性低密度聚乙烯装置，一套年产 50 万吨的低密度聚乙烯装置和两套年产共计 95 万吨

的差异化高性能聚丙烯装置。（中国石油和化工网） 

 

【TA'ZIZ斥资 17亿美元在阿联酋建造首个甲醇工厂】 

由阿布扎比国家石油公司(ADNOC)和当地主权投资机构 ADQ共同成立的 TA'ZIZ宣布，斥资 17

亿美元建造阿联酋首个甲醇工厂。这座世界级的甲醇工厂位于阿联酋阿布扎比 Al Dhafra地区的

Al Ruwais工业城，计划于 2028年完工。三星 E&A作为工程总承包方获得 EPC合同，项目建成后
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将成为阿联酋首个甲醇生产基地，以清洁能源为动力，年产甲醇 180 万吨，将成为世界上最节能

的甲醇工厂之一。该项目是 TA'ZIZ 在 Al Dhafra 地区创建世界级化工综合体的第一步，到 2028

年将实现年产 470 万吨化学品的目标，包括甲醇、低碳氨、聚氯乙烯、二氯乙烷、氯乙烯单体和

烧碱，其中几种化学品将首次在阿联酋生产。（中化新网 ） 

 

【内蒙古包头年产 150万吨绿氢甲醇耦合项目签约】 

据包头市工业和信息化局官网消息称，包头市人民政府及达茂联合旗人民政府与国电宁波风

电开发有限公司年产 150万吨绿色氢醇项目签约。据了解，该项目致力于打造一个绿色氢醇生产、

储运、销售、应用于一体的产业园，项目建成后，预计年销售额约 90亿元。（中国石油和化工网） 

 

【江苏洋口化学工业园百亿元尼龙 66项目获批】 

江苏威名新材料有限公司年产 20 万吨尼龙 6、6 万吨尼龙 66、1 万吨尼龙 666 及配套项目环

境影响报告书拟批准公示。项目分两期建设，一期建设己内酰胺生产线 1条、35%双氧水生产线 1

条、水合法环己酮生产线 1 条、天然气制氢生产线 1 条，己内酰胺装置配套建设 37.2 万吨/年重

排催化剂生产设施，形成年产 30 万吨己内酰胺、31.3 万吨/年 35%双氧水、27.66 万吨环己酮、

25000 立方米/小时氢气的生产能力，年副产环己烷 6.09 万吨、硫铵 49.83 万吨。二期建设己二

胺生产线 1条、尼龙 6生产线 4条(尼龙 6纤维级切片生产线 3条、尼龙 6工程塑料切片生产线 1

条)、尼龙 66 生产线 7条、尼龙 666 生产线 2 条、邻苯基苯酚生产线 1条，形成年产 3万吨己二

胺、20万吨尼龙 6、6万吨尼龙 66、1万吨尼龙 666、0.4万吨邻苯基苯酚的生产能力。（中国石

油和化工网） 

 

【日本 Rapidus计划 2025年 4 月启动 2nm制程试产】 

日本先进半导体制造商 Rapidus 社长小池淳义近日在演讲会上宣布，公司首座晶圆厂 IIM-1

的建设进展顺利，已经安装了超过 200台设备。他进一步透露，Rapidus计划在 2025年 4月 1日

启动 2nm GAA 制程试产。Rapidus 晶圆厂 IIM-1的建设自项目启动以来，一直进展顺利。目前，

该厂已经安装了大量设备，预计将在 2025年 4月 1日启动 2nm GAA制程试产。（爱集微 ） 
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四、 大宗原材料 

截至 2月 9日，WTI油价收于 71美元/桶，Brent油价收于 74.66 美元/桶，分别较上周下跌

了 2.11%和 2.74%。NYMEX天然气期货价格为 3.31 美元/百万英热单位，较上周上涨了 8.88%；英

国天然气期货价格为 135.75便士/色姆，较上周上涨了 3.99%。截至 2月 9日，黄骅港动力煤(5500)

平仓价为 765 元/吨，较上周下跌了 0.13%。长协价格方面，2月秦皇岛 Q5500 价格为 691 元/吨，

较上月下降 2元/吨；秦皇岛 Q5000 价格为 628元/吨，较上月下降 2元/吨；秦皇岛 Q4500价格为

565.00 元/吨，较上月下降 2 元/吨。据百川盈孚，截至 2 月 9 日，江苏新浦乙烯出厂价为 7,700

元/吨，较上周持平；宁波金发丙烯出厂价为 7100元/吨，较上周持平。 

图表61：国际油价  图表62：烯烃价格 

 

 

 
资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：百川盈孚，太平洋证券整理 

 

图表63：美国原油产量、库存情况  图表64：全球/美国油井钻机数 

 

 

 

资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：ifind，太平洋证券整理 

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

20
20
/0
1

20
20
/0
4

20
20
/0
7

20
20
/1
0

20
21
/0
1

20
21
/0
4

20
21
/0
7

20
21
/1

0

20
22
/0
1

20
22
/0
4

20
22
/0
7

20
22
/1
0

20
23
/0

1

20
23
/0
4

20
23
/0
7

20
23
/1
0

20
24
/0
1

20
24
/0
4

20
24
/0
7

20
24
/1
0

20
25
/0
1

期货结算价(连续):WTI原油:NYMEX

期货结算价(连续):布伦特原油:ICE
美元/桶

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000
出厂价:乙烯:江苏新浦 出厂价:丙烯:宁波金发元/吨

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

2
01
0-
01

2
01
0-
07

2
01
1-
01

2
01
1-
07

2
01
2-
01

2
01
2-
07

2
01
3-
01

2
01
3-
07

2
01
4-
01

2
01
4-
07

2
01
5-
01

2
01
5-
07

2
01
6-
01

2
01
6-
07

2
01
7-
01

2
01
7-
07

2
01
8-
01

2
01
8-
07

2
01
9-
01

2
01
9-
07

2
02
0-
01

2
02
0-
07

2
02
1-
01

2
02
1-
07

2
02
2-
01

2
02
2-
07

2
02
3-
01

2
02
3-
07

2
02
4-
01

2
02
4-
07

产量:原油:国内:美国:当周值

库存:原油(包括战略石油储备):美国:当周值（右轴）千桶/日 千桶

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2
00
0
/0
1

2
00
1
/0
1

2
00
2
/0
1

2
00
3
/0
1

2
00
4
/0
1

2
00
5
/0
1

2
00
6
/0
1

2
00
7
/0
1

2
00
8
/0
1

2
00
9
/0
1

2
01
0
/0
1

2
01
1
/0
1

2
01
2
/0
1

2
01
3
/0
1

2
01
4
/0
1

2
01
5
/0
1

2
01
6
/0
1

2
01
7
/0
1

2
01
8
/0
1

2
01
9
/0
1

2
02
0
/0
1

2
02
1
/0
1

2
02
2
/0
1

2
02
3
/0
1

2
02
4
/0
1

钻机数量:美国:当月值 钻机数量:全球:当月值部



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P28 库存偏紧推动氯化钾价格上涨；AI应用有望拉动电子材料需求 
 

 

图表65：动力煤价格  图表66：秦皇岛长协价格 

 

 

 

资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：ifind，太平洋证券整理 

 

图表67：天然气价格  图表68：欧洲天然气库存 

 

 

 

资料来源：ifind，太平洋证券整理  资料来源：GIE，太平洋证券整理 
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五、 重点标的 

 

重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE 股价 

2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E 2025/2/9 

002648 卫星化学 买入 1.42 1.76 2.04 2.54 14.2 11.4 9.9 7.9 20.14 

600989 宝丰能源 买入 0.77 1.1 1.7 1.9 21.4 15.0 9.7 8.7 16.48 

600309 万华化学 买入 5.36 6.09 7.01 8.07 12.8 11.3 9.8 8.5 68.81 

002096 易普力 买入 0.51 0.66 0.79 0.99 21.0 16.3 13.6 10.8 10.73 

600486 扬农化工 买入 3.85 4.25 4.97 5.3 13.9 12.6 10.7 10.1 53.36 

600096 云天化 买入 2.47 2.48 2.62 2.73 9.1 9.0 8.5 8.2 22.38 

003022 联泓新科 买入 0.33 0.31 0.37 0.54 42.2 45.5 38.1 26.1 14.11 

002068 黑猫股份 买入 -0.33 0.29 0.38 0.53 -32.3 36.6 27.9 20.0 10.60 

600141 兴发集团 买入 1.24 1.6 1.92 2.3 17.6 13.7 11.4 9.5 21.84 

688548 广钢气体 买入 0.29 0.27 0.35 0.46 36.7 39.4 30.4 23.2 10.65 

688300 联瑞新材 买入 0.94 1.28 1.57 1.83 64.9 47.6 38.8 33.3 60.99 

688106 金宏气体 买入 0.65 0.82 1.03 1.27 26.8 21.3 16.9 13.7 17.43 

300054 鼎龙股份 买入 0.24 0.44 0.64 0.92 112.4 61.3 42.2 29.3 26.98 

600299 安迪苏 增持 0.02 0.13 0.28 0.39 571.0 87.8 40.8 29.3 11.42 

000422 湖北宜化 买入 0.47 0.74 0.88 1.09 25.9 16.4 13.8 11.1 12.15 

688268 华特气体 买入 1.43 1.93 2.60 3.18 32.4 24.0 17.8 14.6 46.30 

300779 惠城环保 买入 1.17 1.73 3.04 3.95 80.1 54.1 30.8 23.7 93.67 

603379 三美股份 买入 0.46 1.05 1.25 1.31 88.8 38.9 32.7 31.2 40.85 

688625 呈和科技 买入 1.68 1.97 2.32 2.72 23.3 19.9 16.9 14.4 39.17 

002749 国光股份 买入 0.70 0.82 0.97 1.14 19.0 16.3 13.7 11.7 13.33 

600426 华鲁恒升 买入 1.69 2.10 2.58 2.82 12.5 10.1 8.2 7.5 21.13 

002601 龙佰集团 买入 1.38 1.71 1.96 2.42 13.1 10.5 9.2 7.5 18.03 

600160 巨化股份 买入 0.35 0.99 1.22 1.51 70.7 25.0 20.3 16.4 24.73 

688639 华恒生物 买入 2.84 3.86 5.44 6.74 9.8 7.2 5.1 4.1 27.87 

300487 蓝晓科技 买入 1.43 1.93 2.42 2.91 34.3 25.4 20.3 16.9 49.09 

000683 远兴能源 买入 0.39 0.69 0.79 0.90 14.4 8.2 7.1 6.3 5.63 

601058 赛轮轮胎 买入 1.01 1.26 1.51 1.70 15.0 12.0 10.0 8.9 15.12 

601500 通用股份 买入 0.14 0.43 0.63 0.80 39.6 12.9 8.8 6.9 5.54 

603650 彤程新材 买入 0.68 0.82 0.98 1.23 51.2 42.4 35.5 28.3 34.79 

603722 阿科力 增持 0.27 0.42 1.04 2.15 161.3 103.7 41.9 20.3 43.56  
资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院整理 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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