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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ AI 终端爆发，带动 SoC 芯片需求：SoC 芯片是各类硬件设备的主控单
元，承载着运算控制等核心功能，是硬件的“大脑”。伴随 DeepSeek的
推出，其低成本、高性能、开源模式，带来上游的推理芯片、训练芯片
的不断进步，推动 AI的端侧应用和硬件发展，进而带动 SoC芯片需求。 

 

◼ 高端 SoC 测试机市场广阔，亟待国产突破：SoC 芯片的高度集成性使
其测试难度较大，例如不同功能模块间的交互测试、复杂的信号处理和
高速数据传输测试等，对测试机也提出了高要求，如需要具备多通道测
试能力、较高的测试频率、灵活的配置能力等。2023 年 SoC 测试机市
场规模约 33 亿美元，其中爱德万和泰瑞达合计占比约 80%，尤其爱德
万的 V93000为拳头产品，国内华峰测控 STS8600、长川科技 D9000均
对标 V93K。 

 

◼ 测试机龙头自研 ASIC 芯片，助力高端 SoC 测试机研发：SoC 测试机最
核心的部件是测试板卡，根据要测试芯片的不同，插入不同板卡，而板
卡也需要相关配套芯片来实现测试功能，国内测试机在 800兆及以下基
本采用常规 FPGA，1.6G及以上的高端芯片无法再用 FPGA，海外龙头
在 800 兆以上高端机型也都使用自研 ASIC 芯片。华峰测控 1 月 25 日
发布可转债发行预案拟募资不超过 10亿元，其中 7.59亿元投入基于自
研 ASIC芯片测试系统的研发创新项目，2.41亿元投入高端 SoC测试系
统制造中心建设项目，助力公司打造全新一代基于自研 ASIC 芯片的国
产化测试系统，减少对外部专用芯片供应商资源的依赖。 

 

◼ 投资建议：重点推荐封测设备龙头【华峰测控】【长川科技】。 

 

◼ 风险提示：下游扩产不及预期，技术研发不及预期。 
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