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2025 年 2 月 10 日，青岛银行披露 2024 年业绩快报，营收增速回升，利润抬

升至 20%+，不良率明显下行，拨备覆盖率稳定，快报业绩好于预期。 

❑ 营收增速回升，利润增速迈上 20%+。24 年全年公司实现营业收入增速 8.2%，

归母净利润增速 20.2%，环比 24Q1~3 分别变动+0.1pct、+4.6pct。单季度来

看，24Q4 公司单季度营收、归母净利润同比增速分别为 8.5%、44.5%，环

比分别变动+7.7pct、+19.9pct。公司规模增速平稳，单季度营收在去年高基

数基础上明显回升，可能主要得益于债市浮盈带来的其他非息贡献。归母利

润增速明显回升，一方面源自营收的回升，另一方面源自拨备的反哺。 

❑ 规模增速平稳。截至 2024 年末，公司资产总额达到 6899 亿元，同比增长

13.5%，增速环比三季度末下降 1.6pct，其中客户贷款总额达到 3407 亿元，

同比增长 13.5%，增速环比三季度末上升 2.2pct。2024 年末客户存款总额为

4320 亿元，同比增长了 11.9%，增速环比三季度末下降 1.0pct。公司规模增

速高于行业，维持中高增速，资负结构也维持稳定。 

❑ 不良率下行，拨备覆盖率稳定。2024 年末，公司不良贷款率为 1.14%，比三

季度末下降 0.03 个百分点；拨备覆盖率 241.3%，环比三季度末下降 4.4pct，

较上年末提高了 15.36 个百分点。测算拨贷比 2.75%，环比三季度末下降

0.12pct，较上年末上升 0.08pct。全年公司贷款拨备余额增速约 17%，超公

司贷款和营收增速。 

❑ 投资建议：公司地处经济大省，规模仍有潜力，资产质量向好，盈利释放有

助于公司增强内生资本增长能力，支撑必要的规模扩张。青岛银行全年利润

增速迈上 20%+，是目前已披露快报银行第二，好于市场预期。公司规模、营

收、利润均快速增长，进入成长性银行之列，建议积极关注。 

❑ 风险提示：经济恢复不及预期；资产质量恶化超预期。 

财务数据与估值  
会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业总收入(百万元) 11644 12472 13497 14182 14868 

同比增长 4.6% 7.1% 8.2% 5.1% 4.8% 

营业利润(百万元) 3128 3924 4985 5715 6314 

同比增长 -3.0% 25.5% 27.0% 14.6% 10.5% 

归母净利润(百万元) 3083 3549 4264 4914 5442 

同比增长 5.5% 15.1% 20.2% 15.2% 10.7% 

每股收益(元) 0.45 0.57 0.69 0.80 0.89 

PE 8.6 6.8 5.6 4.8 4.3 

PB 0.8 0.7 0.6 0.6 0.5  
资料来源：公司数据、招商证券 

 

 

基础数据 
 

总股本（百万股） 5820 

已上市流通股（百万股） 3112 

总市值（十亿元） 22.6 

流通市值（十亿元） 12.1 

每股净资产（MRQ） 5.1 

ROE（TTM） 11.5 

资产负债率 93.5% 

主要股东 青岛国信实业有限公司 

主要股东持股比例 11.25% 
 

  

 股价表现 
 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 2 22 29 

相对表现 -0 5 13 
 

 
 

  
 资料来源：公司数据、招商证券 
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表 1：青岛银行 2024 年年度业绩快报（百万元/%) 

累计同比增速 2023Q1~3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 同比变化 环比变化 

营业收入 1.8% 7.1% 19.3% 12.0% 8.1% 8.2% 1.1% 0.1% 

归母净利润 15.2% 15.1% 18.7% 13.1% 15.6% 20.2% 5.1% 4.57% 

单季度同比增速 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 同比变化 环比变化 

营业收入 0.5% 30.8% 19.3% 5.1% 0.8% 8.5% -22.3% 7.7% 

归母净利润 13.3% 14.8% 18.7% 9.4% 24.7% 44.5% 29.8% 19.9% 

资产质量 2023Q1~3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 同比变化 环比变化 

不良贷款率 1.14 1.18 1.18 1.17 1.17 1.14 -0.04 -0.03 

拨备覆盖率 254.67 225.96 232.35 234.43 245.71 241.32 15.36 -4.39 

拨贷比 2.90 2.67 2.73 2.74 2.87 2.75 0.08 -0.12 

资产负债增速 2023Q1~3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 同比变化 环比变化 

总资产 9.4% 14.8% 12.8% 15.1% 15.1% 13.5% -1.3% -1.6% 

贷款总额 10.1% 11.5% 12.0% 12.3% 11.3% 13.5% 2.0% 2.2% 

总负债 9.6% 15.2% 13.0% 15.4% 15.4% 13.6% -1.7% -1.8% 

存款总额 14.3% 13.1% 9.1% 11.2% 12.9% 11.9% -1.2% -1.0% 

单季度增加 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 环比多增 同比多增 

总资产 12,784 26,801 15,085 30,954 14,958 20,981 6,024 -5,820 

贷款总额 8,718 2,536 16,951 7,354 6,733 9,563 2,830 7,027 

总负债 12,364 26,068 13,382 29,741 14,267 19,627 5,359 -6,441 

存款总额 9,194 6,816 4,047 21,479 16,603 3,832 -12,771 -2,984 

结构占比 2023Q1~3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1~3 2024A 同比变化 环比变化 

贷款/总资产 51.2% 49.4% 50.9% 49.6% 49.5% 49.4% 0.0% -0.1% 

存款/总负债 70.0% 68.0% 67.1% 67.3% 68.5% 67.0% -1.0% -1.5% 
 

资料来源：wind、招商证券；注：贷款增速为口径调整后值 

 



 

敬请阅读末页的重要说明   4 

 公司点评报告 

图 1：营业收入同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 2：归母净利润同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 3：总资产同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 4：贷款总额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 5：存款总额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 6：营业收入单季度额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 7：归母净利润单季度额同比增速 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 8：不良贷款率（%） 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 9：拨备覆盖率（%） 

 

资料来源：wind、招商证券 

图 10：拨贷比（%） 

 

资料来源：wind、招商证券 
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图 11：加权年化 ROE（%） 

 

资料来源：wind、招商证券 
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附：财务预测表（单位：百万元） 

 
资料来源：wind、招商证券 

 
  

2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

价值评估（倍） 利润表

P/E 8.6 6.8 5.6 4.8 4.3 净利息收入 8,288        9,282        9,813        10,247      10,684      

P/B 0.77 0.69 0.61 0.55 0.50   利息收入 19,830      21,140      22,408      23,198      24,407      

P/PPOP 3.04 2.84 2.54 2.40 2.27   利息支出 11,542      11,858      12,595      12,951      13,723      

每股指标 净手续费收入 1,445        1,587        1,555        1,741        1,881        

EPS 0.35      0.53     0.69       0.80      0.89      净其他非息收入 1,911        1,604        2,130        2,194        2,303        

BVPS 5.05      5.61     6.39       7.03      7.72      营业收入 11,644      12,472      13,497      14,182      14,868      

PPOPPS 1.28      1.37     1.53       1.62      1.71      营业支出 8,516        8,548        8,512        8,467        8,554        

DPS 0.16      0.16     0.21       0.24      0.27        税金及附加 147           156           169           174          181           

股息支付率 45.15% 30.21% 30.21% 30.21% 30.21%   业务及管理费 4,072        4,360        4,454        4,609        4,758        

股息收益率 4.12% 4.12% 5.39% 6.26% 6.97% 营业利润 3,128        3,924        4,985        5,715        6,314        

驱动性因素 营业外净收入 8              9               9               9              9              

贷款增速 10.17% 11.55% 13.53% 12.00% 10.50% 拨备前利润 7,431        7,965        8,884        9,407        9,938        

存款增速 9.46% 13.63% 11.91% 12.50% 11.00% 资产减值损失 4,295        4,032        3,889        3,684        3,614        

生息资产增速 0.55% 15.22% 13.48% 11.25% 9.37% 利润总额 3,136        3,933        4,995        5,724        6,324        

计息负债增速 0.38% 15.87% 13.66% 11.63% 9.69% 所得税 -32           262           608           687          759           

平均贷款收益率 4.98% 4.85% 4.62% 4.30% 4.10% 净利润 3,168        3,671        4,387        5,037        5,565        

平均生息资产收益率 3.90% 3.85% 3.57% 3.30% 3.14% 归母净利润 3,083        3,549        4,264        4,914        5,442        

平均存款付息率 2.21% 2.23% 2.00% 1.90% 1.83% 资产负债表

平均计息负债付息率 2.38% 2.26% 2.09% 1.91% 1.83% 贷款总额 269,029    300,090    340,690     381,573    421,638    

净息差(NIM)-测算值 1.63% 1.69% 1.57% 1.46% 1.38%   贷款减值准备 7,137        7,998        9,390        10,658      11,960      

净利差(NIS)-测算值 1.52% 1.59% 1.48% 1.38% 1.31% 贷款净额 262,519    292,993    331,300     370,914    409,678    

净手续费收入增速 -26.09% 9.78% -2.00% 12.00% 8.00% 投资类资产 202,141    226,011    259,913     293,702    323,072    

净非息收入/营收 28.82% 25.58% 27.30% 27.75% 28.14% 存放央行 27,825      31,044      44,255      44,808      44,211      

成本收入比 34.97% 34.96% 33.00% 32.50% 32.00% 同业资产 10,733      30,176      21,636      21,420      22,063      

拨备支出/平均贷款 1.88% 1.52% 1.31% 1.02% 0.90% 其他资产 80,051      92,427      103,665     115,497    126,596    

实际所得税率 -1.01% 6.66% 12.17% 12.00% 12.00% 生息资产 509,729    587,321    666,494     741,502    810,983    

业绩年增速率 资产合计 529,614    607,985    691,099     769,977    843,971    

净利息收入 8.4% 12.0% 5.7% 4.4% 4.3% 存款 348,043    395,467    442,549     497,867    552,633    

净手续费收入 -26.1% 9.8% -2.0% 12.0% 8.0% 向央行借款 13,257      18,235      28,307      28,307      28,307      

净其他非息增速 24.4% -16.1% 32.8% 3.0% 5.0% 同业负债 49,882      60,213      71,052      72,473      75,372      

营业收入 4.6% 7.1% 8.2% 5.1% 4.8% 发行债券 74,867      89,270      98,197      115,872    127,459    

营业支出 7.6% 0.4% -0.4% -0.5% 1.0% 计息负债 486,049    563,185    640,104     714,519    783,770    

拨备前利润 2.9% 7.2% 11.5% 5.9% 5.6% 负债合计 493,021    568,046    646,569     721,736    791,687    

利润总额 -2.8% 25.4% 27.0% 14.6% 10.5% 股东权益合计 36,593      39,939      44,529      48,241      52,284      

净利润 5.8% 15.9% 19.5% 14.8% 10.5% 加权风险资产 333,441    384,978    437,063     489,510    540,909    

归母净利润 5.5% 15.1% 20.2% 15.2% 10.7% 资产质量

盈利能力 信用成本率 1.67% 1.42% 1.21% 1.02% 0.90%

ROAA 0.60% 0.65% 0.68% 0.69% 0.69% 不良贷款率 1.21% 1.18% 1.14% 1.10% 1.08%

ROAE 8.95% 10.71% 11.54% 11.98% 12.13% 不良净生成率 0.83% 0.57% 0.95% 0.80% 0.70%

RORWA 1.00% 1.02% 1.07% 1.09% 1.08% 拨备覆盖率 220% 226% 241% 253% 262%

资本状况 拨贷比 2.65% 2.67% 2.76% 2.79% 2.84%

资本充足率 13.56% 12.79% 12.13% 11.69% 11.43% 流动性

一级资本充足率 10.69% 10.10% 9.66% 9.38% 9.24% 存贷比 77.30% 75.88% 76.98% 76.64% 76.30%

核心一级资本充足率 8.75% 8.42% 8.18% 8.06% 8.04% 贷款/总资产 50.80% 49.36% 49.30% 49.56% 49.96%

风险加权系数 62.96% 63.32% 63.24% 63.57% 64.09% 投资类资产/总资产 38.17% 37.17% 37.61% 38.14% 38.28%

杠杆率 14.47     15.22    15.52     15.96    16.14    同业资产/总资产 2.03% 4.96% 3.13% 2.78% 2.61%
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