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市场数据 

总股本(亿股) 58.20 

总市值(亿元)： 225.83 

一年最低/最高(元)： 3.01/4.15 

近 3 月换手率： 132.71% 

 

股价相对走势 
 

 
资料来源：Wind 

 

收益表现 

% 1M 3M 1Y 

相对 -3.74 8.76 10.00 

绝对 0.78 3.19 25.93 

资料来源：Wind 

 

 

 

 

  

事件： 

2 月 10 日，青岛银行发布 2024 年业绩快报，全年实现营收 135 亿，同比增长 8.2%，

归母净利润 42.6 亿，同比增长 20.2%。加权平均净资产收益率（ROAE）为 11.5%，

同比上行 0.8pct。 

 

点评： 

营收盈利增长提速，业绩呈现较强韧性。公司全年营收、归母净利润同比增速分别

为 8.2%、20.2%，增速较前三季度分别提升 0.1、4.6pct。4Q 单季营收、归母净利

润同比增速分别为 8.5%、44.5%，环比 3Q增速提升 7.7、19.9pct。行业信贷需求

修复缓慢背景下，公司营收盈利增长提速，盈利增速站上 20%高位，预计规模、非

息仍为营收主要贡献项。 

扩表强度维持高位，贷款增速更进一步。2024 年末，青岛银行总资产增速 13.5%，

较 3Q 末下降 1.6pct；其中贷款同比增速 13.5%，环比上季末提升 2.2pct，4Q 贷

款投放强度不减，对资产扩张形成较强支撑。4Q24 单季贷款新增 95.6 亿，同比多

增 70.3 亿，年末存量贷款占资产比重 49.4%，同 3Q 末基本持平。有效融资需求不

足，叠加市场对未来降息预期相对充分，预计公司提前布局信贷投放，“早投放、

稳收益”诉求下 4Q24 贷款增长表现亮眼。行业投向预计仍集中在批零、建筑、租

赁商服、制造业等相关领域，扎根本土市场，深耕小微客群。预计公司 2025 年贷

款规模平稳增长，投向层面围绕五篇大文章等重点领域，加大绿色、普惠、涉农、

科技金融等方向投放力度。 

负债端稳步扩张，存款维持双位数增长。2024 年末，青岛银行总负债、存款、市场

类负债增速分别为 13.6%、11.9%、17.1%，分别较 3Q 末下降 1.8、1、4.1pct，

存款维持双位数增长。4Q24 单季存款新增 38.3 亿，同比少增 30 亿，年末存量存

款占负债比重 67%，较 3Q 末下降 1.5pct。测算年末存贷比 78.9%，环比 3Q末提

升 1.5pct，存贷增长相对均衡。 

不良率进一步下行，资产质量维持稳健。2024 年末，青岛银行不良率 1.14%，环

比 3Q 末下降 3bp，较年初下降 4bp；4Q 单季不良余额新增 0.2 亿，同比少增 1.4

亿。季内贷款损失准备减少 1.3 亿，同比少减 5 亿，年末拨贷比、拨备覆盖率分别

为 2.75%、241.3%，环比 3Q 末分别下降 12bp、4.4pct。资产质量相对稳定情况

下，公司适度释放存量拨备，对盈利增长形成有效支撑。 

20 亿二级债发行落地，资本储备有望进一步增厚。3Q24 末，公司核心一级/一级/

总资本充足率分别为 8.9%、10.5%、13.2%，较年初提升 48bp、39bp、36bp；

RWA 同比增速为 7.3%，较年初下降 8.1pct。公司盈利增长提速，内源资本补充能

力较强。注意到，公司 12 月发行落地 20 亿二级债，可有效补充二级资本，提升资

本充足率水平。 

盈利预测、估值与评级。2024 年是青岛银行新三年（2023-2025 年）战略规划的第

二年，后续经营将聚焦“调结构、强客基、优协同、提能力”四大战略主题，全力

打造“质效领先、特色鲜明、机制灵活”的价值领先银行。青岛银行 2024 年信贷

投放维持较高强度，资产结构持续优化，营收及盈利均维持较快增长，战略上实现 

要点 
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较好承前启后作用。同时，青岛银行在城商行中较早布局理财子公司，理财业务

具有较强提升潜力。当前公司 PB（LF）倍数为 0.62 倍，位于近五年 26%分位

水平，估值水平相对较低。鉴于业绩快报信息披露尚不完全，我们维持公司

2024-2026 年 EPS 预测为 0.68、0.74、0.79 元，当前股价对应 PB 估值分别为

0.63、0.58、0.53 倍，对应 PE 估值分别为 5.7、5.27、4.89 倍，维持“买入”

评级。 

风险提示：融资需求超预期走弱，域内同业净增强度提升，贷款定价下行压力加

大；零售等特定领域风险演化不确定性走升。 

 

表 1：公司盈利预测与估值简表 

指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 11,644 12,472 13,260 13,922 14,563 

营业收入增长率 4.6% 7.1% 6.3% 5.0% 4.6% 

净利润（百万元） 3,083 3,549 3,960 4,289 4,621 

净利润增长率 5.5% 15.1% 11.6% 8.3% 7.8% 

EPS（元） 0.53 0.61 0.68 0.74 0.79 

ROE（归属母公司 ） 11.38% 11.43% 11.57% 11.47% 11.34% 

P/E 7.33 6.36 5.70 5.27 4.89 

P/B 0.77 0.69 0.63 0.58 0.53 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2025 年 2 月 10 日 

基金
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图 1：青岛银行业绩快报披露指标 

单位：百万元 1Q23 1H23 3Q23 2023 1Q24 1H24 3Q24 2024

累计利润表

营业收入 3,093 6,365 9,697 12,472 3,689 7,128 10,486 13,498

YoY 15.5% 2.5% 1.8% 7.1% 19.3% 12.0% 8.1% 8.2%

营业支出 2,045 3,585 6,205 8,548 2,381 3,889 6,294 8,515

YoY 13.6% (7.8%) (7.4%) 0.4% 16.4% 8.5% 1.4% (0.4%)

利润总额 1,045 2,786 3,497 3,933 1,307 3,233 4,199 4,995

YoY 18.9% 19.9% 24.0% 25.4% 25.2% 16.0% 20.1% 27.0%

归母净利润 910 2,336 2,989 3,549 1,081 2,641 3,455 4,264

YoY 15.8% 15.7% 15.2% 15.1% 18.7% 13.1% 15.6% 20.2%

单季利润表

营业收入 3,093 3,272 3,332 2,775 3,689 3,439 3,358 3,011

YoY 15.5% (7.4%) 0.5% 30.8% 19.3% 5.1% 0.8% 8.5%

营业支出 2,045 1,540 2,621 2,343 2,381 1,508 2,405 2,220

YoY 13.6% (26.2%) (6.9%) 29.2% 16.4% (2.0%) (8.2%) (5.2%)

利润总额 1,045 1,742 711 436 1,307 1,926 966 796

YoY 18.9% 20.5% 43.3% 38.3% 25.2% 10.6% 35.9% 82.4%

归母净利润 910 1,426 653 560 1,081 1,560 814 809

YoY 15.8% 15.6% 13.3% 14.8% 18.7% 9.4% 24.7% 44.5%

资产负债表

总资产 552,287 568,401 581,184 607,985 623,071 654,024 668,982 689,963

YoY 4.8% 6.0% 9.4% 14.8% 12.8% 15.1% 15.1% 13.5%

QoQ 4.3% 2.9% 2.2% 4.6% 2.5% 5.0% 2.3% 3.1%

较年初 4.3% 7.3% 9.7% 14.8% 2.5% 7.6% 10.0% 13.5%

其中：总贷款 283,187 288,836 297,553 300,090 317,041 324,394 331,127 340,690

YoY 10.8% 8.9% 10.1% 11.5% 12.0% 12.3% 11.3% 13.5%

QoQ 5.3% 2.0% 3.0% 0.9% 5.6% 2.3% 2.1% 2.9%

较年初 5.3% 7.4% 10.6% 11.5% 5.6% 8.1% 10.3% 13.5%

占总资产 51.3% 50.8% 51.2% 49.4% 50.9% 49.6% 49.5% 49.4%

其中：非信贷类资产 269,100 279,565 283,631 307,896 306,030 329,630 337,855 349,273

YoY (0.9%) 3.1% 8.6% 18.2% 13.7% 17.9% 19.1% 13.4%

QoQ 3.3% 3.9% 1.5% 8.6% (0.6%) 7.7% 2.5% 3.4%

较年初 3.3% 7.3% 8.8% 18.2% (0.6%) 7.1% 9.7% 13.4%

占总资产 48.7% 49.2% 48.8% 50.6% 49.1% 50.4% 50.5% 50.6%

总负债 514,750 529,613 541,978 568,046 581,428 611,169 625,436 645,063

YoY 5.3% 6.4% 9.6% 15.2% 13.0% 15.4% 15.4% 13.6%

QoQ 4.4% 2.9% 2.3% 4.8% 2.4% 5.1% 2.3% 3.1%

较年初 4.4% 7.4% 9.9% 15.2% 2.4% 7.6% 10.1% 13.6%

其中：总存款 357,727 370,052 379,246 386,062 390,110 411,588 428,192 432,024

YoY 15.8% 12.1% 14.3% 13.1% 9.1% 11.2% 12.9% 11.9%

QoQ 4.8% 3.4% 2.5% 1.8% 1.0% 5.5% 4.0% 0.9%

较年初 4.8% 8.4% 11.1% 13.1% 1.0% 6.6% 10.9% 11.9%

占总负债 69.5% 69.9% 70.0% 68.0% 67.1% 67.3% 68.5% 67.0%

其中：市场类负债 157,022 159,561 162,731 181,984 191,318 199,580 197,244 213,039

YoY (12.8%) (4.9%) 0.2% 20.0% 21.8% 25.1% 21.2% 17.1%

QoQ 3.5% 1.6% 2.0% 11.8% 5.1% 4.3% (1.2%) 8.0%

较年初 3.5% 5.2% 7.3% 20.0% 5.1% 9.7% 8.4% 17.1%

占总负债 30.5% 30.1% 30.0% 32.0% 32.9% 32.7% 31.5% 33.0%

存贷比 79.2% 78.1% 78.5% 77.7% 81.3% 78.8% 77.3% 78.9%

QoQ（pct） 0.35 (1.11) 0.41 (0.73) 3.54 (2.45) (1.48) 1.53

资产质量

不良贷款率 1.14% 1.14% 1.14% 1.18% 1.18% 1.17% 1.17% 1.14%

QoQ（pct） (0.07) 0.00 0.00 0.04 0.00 (0.01) 0.00 (0.03)

拨备覆盖率 232.8% 237.3% 254.7% 226.0% 232.4% 234.4% 245.7% 241.3%

QoQ（pct） 13.0 4.6 17.3 (28.7) 6.4 2.1 11.3 (4.4)

拨贷比 2.66% 2.71% 2.90% 2.67% 2.73% 2.74% 2.87% 2.75%

QoQ（pct） 0.01 0.05 0.19 (0.23) 0.06 0.01 0.13 (0.12)

不良贷款余额 3,236 3,292 3,387 3,539 3,729 3,789 3,866 3,884

YoY (4.8%) (6.8%) (4.8%) 9.0% 15.3% 15.1% 14.1% 9.7%

QoQ (0.4%) 1.8% 2.9% 4.5% 5.4% 1.6% 2.0% 0.5%

较年初 (0.4%) 1.4% 4.3% 9.0% 5.4% 7.1% 9.2% 9.7%

贷款损失准备 7,532 7,814 8,626 7,998 8,666 8,883 9,500 9,373

YoY 11.7% 5.8% 17.5% 12.1% 15.0% 13.7% 10.1% 17.2%

QoQ 5.5% 3.7% 10.4% (7.3%) 8.4% 2.5% 6.9% (1.3%)

较年初 5.5% 9.5% 20.9% 12.1% 8.4% 11.1% 18.8% 17.2%

其他经营指标

加权平均净资产收益率（年化） 12.19% 15.17% 12.21% 10.71% 12.90% 15.34% 12.68% 11.51%

YoY（pct） 0.7 1.1 2.1 1.8 0.7 0.2 0.5 0.8

基本每股收益 0.16 0.40 0.47 0.57 0.19 0.45 0.55 0.69

YoY 6.7% 11.1% 27.0% 26.7% 18.8% 12.5% 17.0% 21.1%  
资料来源：公司公告，光大证券研究所 
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财务报表与盈利预测 
利润表（百万元） 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 资产负债表（百万元） 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

营业收入 11,644 12,472 13,260 13,922 14,563 总资产 529,614 607,985 690,477 771,130 851,618

净利息收入 8,288 9,282 9,831 10,402 10,772 发放贷款和垫款 269,029 300,090 330,999 361,862 390,529

非息收入 3,356 3,190 3,429 3,519 3,791 同业资产 53,490 77,430 104,703 143,324 199,127

净手续费及佣金收入 1,445 1,587 1,745 1,920 2,112 金融投资 154,881 167,742 191,225 214,173 235,590

净其他非息收入 1,911 1,604 1,684 1,600 1,680 生息资产合计 477,401 545,261 626,927 719,359 825,246

营业支出 8,516 8,548 8,879 9,177 9,450 总负债 493,021 568,046 647,267 724,563 801,441

拨备前利润 7,431 7,965 8,628 9,128 9,621 吸收存款 341,347 386,062 434,320 477,752 515,972

信用及其他减值损失 4,295 4,032 4,238 4,374 4,499 市场类负债 138,521 168,273 196,819 228,854 265,812

税前利润 3,136 3,933 4,390 4,754 5,122 付息负债合计 479,868 554,335 631,139 706,606 781,784

所得税 -32 262 292 317 341 股东权益 36,593 39,939 43,210 46,567 50,177

净利润 3,168 3,671 4,098 4,437 4,781 股本 5,820 5,820 5,820 5,820 5,820

归属母公司净利润 3,083 3,549 3,960 4,289 4,621 归属母公司权益 35,816 39,064 42,198 45,406 48,856

盈利能力 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 业绩规模与增长 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

生息资产收益率 4.22% 4.13% 4.00% 3.78% 3.62% 总资产 1.4% 14.8% 13.6% 11.7% 10.4%

贷款收益率 4.96% 4.79% 4.65% 4.50% 4.40% 生息资产 3.3% 14.2% 15.0% 14.7% 14.7%

付息负债成本率 2.40% 2.29% 2.30% 2.25% 2.31% 付息负债 -0.1% 15.5% 13.9% 12.0% 10.6%

存款成本率 2.15% 2.22% 2.20% 2.18% 2.18% 贷款余额 10.2% 11.5% 10.3% 9.3% 7.9%

净息差 1.76% 1.82% 1.68% 1.55% 1.39% 存款余额 8.9% 13.1% 12.5% 10.0% 8.0%

净利差 1.82% 1.84% 1.70% 1.53% 1.31% 净利息收入 8.4% 12.0% 5.9% 5.8% 3.6%

RORWA 1.00% 1.02% 1.00% 0.96% 0.94% 净手续费及佣金收入 -26.1% 9.8% 10.0% 10.0% 10.0%

ROAA 0.60% 0.65% 0.63% 0.61% 0.59% 营业收入 4.6% 7.1% 6.3% 5.0% 4.6%

ROAE 11.38% 11.43% 11.57% 11.47% 11.34% 拨备前利润 2.9% 7.2% 8.3% 5.8% 5.4%

归母净利润 5.5% 15.1% 11.6% 8.3% 7.8%

资产质量 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

不良贷款率 1.21% 1.18% 1.16% 1.13% 1.10% 每股盈利及估值指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

拨备覆盖率 219.8% 226.0% 224.3% 233.6% 244.2% EPS（元） 0.53 0.61 0.68 0.74 0.79

拨贷比 2.65% 2.67% 2.60% 2.63% 2.69% PPOPPS（元） 1.28 1.37 1.48 1.57 1.65

BVPS（元） 5.05 5.61 6.15 6.70 7.30

资本 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E DPS（元） 0.16 0.16 0.20 0.22 0.24

资本充足率 13.56% 12.79% 12.09% 11.53% 11.11% P/E 7.33 6.36 5.70 5.27 4.89

一级资本充足率 10.69% 10.10% 9.64% 9.27% 9.01% P/PPOP 3.04 2.84 2.62 2.47 2.35

核心一级资本充足率 8.75% 8.42% 8.15% 7.93% 7.80% P/B 0.77 0.69 0.63 0.58 0.53  
资料来源：Wind，光大证券研究所预测；股价时间为 2025 年 2 月 10 日
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

 基准指数说明： A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法
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