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广电计量（002967.SZ） 

业绩预告高增长，降本增效成果明显，持续完善产业布局 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2,604 2,889 3,246 3,672 4,161 

增长率 yoy（%） 15.9 10.9 12.4 13.1 13.3 

归母净利润（百万元） 184 199 341 390 475 

增长率 yoy（%） 1.0 8.4 70.8 14.6 21.7 

ROE（%） 5.3 5.6 9.0 9.5 10.5 

EPS 最新摊薄（元） 0.32 0.34 0.58 0.67 0.81 

P/E（倍） 59.6 55.0 32.2 28.1 23.1 

P/B（倍） 3.1 3.1 2.8 2.6 2.4 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

2024 年业绩预告实现高增长。公司发布 2024 年年度业绩预告，其中预计实

现归母净利润 3 亿-3.6 亿元，比上年同期增长 50.46%-80.55%；预计实现扣

非后归母净利润 2.9 亿元-3.3 亿元，比上年同期增长 66.52%—89.49%；预

计实现营业收入为 31 亿元-33 亿元。 

2024 年公司持续加强行业深耕和区域市场深耕，实现特殊行业、汽车、集成

电路、数据科学、航空等重点领域的订单稳定较快增长；同时全面推行精细

化管理，大力促进经营降本增效，加快推动数字化转型，推动成本增幅低于

收入增幅，净利润同比较快增长，毛利率和净利率均有所提升。业务方面，

持续完善计量、可靠性与环境试验、电磁兼容检测等成熟业务的区域覆盖和

能力覆盖，构建细分领域特色能力优势；利用成熟业务板块的领先优势，赋

能集成电路测试与分析、生命科学、数据科学等培育业务的协同发展，促进

培育业务的快速成熟。食品检测、生态环境检测等薄弱业务及时收缩亏损实

验室，减亏工作取得较大成效；食品检测、生态环境检测和化学分析实验室

深度融合管理，加快食品检测、生态环境检测的业务结构转型。 

投资收购曼哈格 51%股权，布局有机类标准物质领域，加强产业内协同效

应。公司发布公告，为提升“一站式”服务能力，巩固综合竞争优势，深化标

准物质业务布局，落实同心多元化发展战略，拟投资 4351.87 万元以增资和

股权受让的方式收购曼哈格（上海）生物科技有限公司 51%股权，交易完成

后，曼哈格将成为广电计量的控股子公司。根据公司的战略规划，公司积极

发挥核心业务优势地位，以计量检测技术服务为主逐步升级为综合技术解决

方案提供商，提出培育标准物质业务板块，并打造成为行业领先的战略目标。

2022 年，公司通过收购深圳市博林达科技有限公司，布局无机标准物质领域，

充分发挥深圳市博林达科技有限公司在无机类标准物质领域的领先科研技术

优势，其现有的标准物质种类可以满足 PCB生产企业、集成电路企业等全系

列标准物质需求。公司收购曼哈格，布局有机类标准物质领域，将进一步完

善标准物质产品线，可以实现食品、环境、临床、保健品、化妆品和工业品

等领域的标准物质全覆盖，极大提升公司标准物质覆盖度，提高客户综合服

务能力。同时将充分发挥双方的产品优势、客户优势、品牌优势、技术优势

和管理优势，实施产业协同，打造国内领先的综合标准物质服务商和知名品

 

增持（维持评级） 

股票信息 
  
行业 机械 

2025 年 2 月 10 日收盘价（元） 18.81 

总市值（百万元） 10,970.85 

流通市值（百万元） 10,176.41 

总股本（百万股） 583.25 

流通股本（百万股） 541.01 

近 3 月日均成交额（百万元） 134.05   

股价走势 
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1、《减值拖累业绩，成本控制增强，深化多元化发展格

局》2024-04-08   
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牌，不断提高国产标准物质行业地位。 

计划技术改造投资 3.27 亿元，优化战略布局。公司发布关于 2025 年技术改

造计划的公告，其中公司 2025 年进行技术改造计划投资 3.27 亿元，其中 2.89

亿元用于仪器设备购置，2,346 万元用于实验室场地装修和改造，1,467 万元

用于信息化建设；以提升和完善各业务板块的技术能力，保障公司 2025 年

度经营指标的达成，以及“十四五”发展规划目标的实现。此次的技术改造将

有望进一步优化公司全国业务和实验室战略布局，完善全国技术服务网络，

系统提高技术保障能力，补充提升产能。 

投资建议：预计公司 2024 年-2026 年归母净利润分别为 3.41 亿元、3.90 亿

元、4.75 亿元，对应 PE 分别为 32 倍、28 倍、23 倍。维持“增持”评级。 

风险提示：宏观经济不及预期的风险；公司公信力、品牌和声誉受不利事件

影响的风险；政策和行业标准变动风险；新增产能不及预期的风险；业务增

速不及预期的风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2925 3302 3609 4193 4652  营业收入 2604 2889 3246 3672 4161 

现金 1266 1460 1640 1856 2102  营业成本 1572 1668 1850 2089 2367 

应收票据及应收账款 1336 1459 1584 1873 2072  营业税金及附加 7 8 9 11 12 

其他应收款 46 61 59 76 77  销售费用 372 411 461 514 574 

预付账款 27 28 33 36 43  管理费用 179 212 230 257 283 

存货 23 40 30 49 41  研发费用 263 293 325 367 404 

其他流动资产 227 254 262 303 318  财务费用 18 17 22 24 23 

非流动资产 2629 2769 2779 2777 2756  资产和信用减值损失 -82 -100 -43 -45 -55 

长期股权投资 50 57 57 58 58  其他收益 31 22 19 22 24 

固定资产 1401 1355 1440 1501 1531  公允价值变动收益 38 -4 10 13 14 

无形资产 158 157 165 174 182  投资净收益 1 1 16 6 6 

其他非流动资产 1019 1201 1116 1044 985  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 5554 6071 6387 6969 7409  营业利润 181 200 351 405 486 

流动负债 1493 1672 1809 2137 2255  营业外收入 3 9 8 6 6 

短期借款 535 754 762 1112 1059  营业外支出 1 1 1 1 1 

应付票据及应付账款 415 401 509 522 641  利润总额 184 208 358 411 492 

其他流动负债 543 517 538 503 555  所得税 -6 1 4 4 -0.4 

非流动负债 497 726 639 550 460  净利润 190 206 354 406 492 

长期借款 181 440 353 264 174  少数股东损益 6 7 13 16 18 

其他非流动负债 316 286 286 286 286  归属母公司净利润 184 199 341 390 475 

负债合计 1989 2398 2447 2688 2715  EBITDA 553 552 628 731 863 

少数股东权益 74 77 90 106 124  EPS（元/股） 0.32 0.34 0.58 0.67 0.81 

股本 575 575 575 575 575        

资本公积 1982 1982 1982 1982 1982  主要财务比率      

留存收益 930 1043 1275 1507 1793  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 3491 3596 3850 4175 4569  成长能力      

负债和股东权益 5554 6071 6387 6969 7409  营业收入（%） 15.9 10.9 12.4 13.1 13.3 

       营业利润（%） -9.8 10.3 75.6 15.5 19.9 

       归属母公司净利润（%） 1.0 8.4 70.8 14.6 21.7 

       获利能力      

       毛利率（%） 39.6 42.3 43.0 43.1 43.1 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 7.3 7.1 10.9 11.1 11.8 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 5.3 5.6 9.0 9.5 10.5 

经营活动现金流 549 647 631 321 805  ROIC（%） 4.6 4.4 7.2 7.4 8.6 

净利润 190 206 354 406 492  偿债能力      

折旧摊销 352 329 251 299 351  资产负债率（%） 35.8 39.5 38.3 38.6 36.6 

财务费用 18 17 22 24 23  净负债比率（%） -8.0 -1.2 -8.5 -6.7 -14.4 

投资损失 -1 -1 -16 -6 -6  流动比率 2.0 2.0 2.0 2.0 2.1 

营运资金变动 -159 -123 -12 -435 -97  速动比率 1.9 1.9 1.9 1.9 2.0 

其他经营现金流 148 219 33 32 41  营运能力      

投资活动现金流 -673 -644 -234 -279 -310  总资产周转率 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 

资本支出 604 594 259 297 330  应收账款周转率 2.4 2.3 2.4 2.4 2.4 

长期投资 6 -40 -1 -0.2 -0.2  应付账款周转率 5.5 5.3 5.5 5.4 5.4 

其他投资现金流 -76 -10 26 19 20  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -167 178 -225 -177 -195  每股收益（最新摊薄） 0.32 0.34 0.58 0.67 0.81 

短期借款 43 219 8 350 -53  每股经营现金流（最新摊薄） 0.94 1.11 1.08 0.55 1.38 

长期借款 93 259 -87 -88 -90  每股净资产（最新摊薄） 5.99 6.16 6.60 7.16 7.83 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 0 0 0 0 0  P/E 59.6 55.0 32.2 28.1 23.1 

其他筹资现金流 -302 -301 -145 -439 -51  P/B 3.1 3.1 2.8 2.6 2.4 

现金净增加额 -290 181 173 -135 300  EV/EBITDA 19.1 19.7 16.8 14.6 11.9  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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