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DeepSeek 系列报告     

AI 编程或为 B 端最先崛起的 AI 应用 
 

 2025 年 02 月 13 日 

 

➢ AI 编程：重构代码编写的范式。AI 编程已经成为 AI 发展的一个重要的细分

领域，正在逐步赋能编程工作的各个方面，包括代码自动补全、代码生成、测试

验收等。根据《2024 年中国 AI 代码生成市场观测报告》，2023 年中国 AI 代码

生成市场规模达到 65 亿元，随着规范化开发需求和中小型企业用户对辅助开发

工具的需求增加，预计到 2028 年，中国 AI 代码生成市场规模预计将增长至 330

亿元，年复合增长率达 38%。 

➢ GitHub Copilot 引领 AI 编程，智能体、多模态等技术持续提升行业潜力。

据 2024 年 7 月微软财报电话会议所披露信息，Github Copilot 的年度经常

性收入（ARR）已经成功突破 3 亿美元大关，ARR 数值占 Github 当年整体增

长的 40%，已然成为推动 Github 业务拓展的核心驱动力之一。而对比 2023

年，Github Copilot 在 2023 年的 ARR 约为 1 亿美元。 

2025 年 2 月纳德拉表示 GitHub Copilot 将 all-in 智能体，GitHub 现任 CEO 

Thomas Dohmke 表示自主 SWE 智能体也将融入 GitHub 用户体验。智能体将 

GitHub Copilot 的体验提升到人类程序员水平，在处理代码问题时，无需开发

者特别指定相关代码，便可主动定位合适代码并解决问题，如同为每个代码库配

备了专属的工程师，并且具有强大的自主能力，识别错误并自动修复。与此同时，

Github Copilot 也将实现“Vision”等功能，向多模态等方向不断进发。 

➢ 国内企业重点发力，大厂已实现在内部的大量应用。科技大厂中，以百度、

阿里、字节的火山引擎为例，均在 AI 编程领域取得成绩，在三方基准测试平台

Chatbot Arena 公布的最新的大模型盲测榜单中，Qwen2.5-Max 在数学和编程

等单项能力上排名第一；截至 2024 年 4 月，Baidu Comate 深度融入开发流

程，参与了大量项目的开发工作，编写了百度内部四分之一的代码；在字节内部，

豆包 MarsCode 已经覆盖了 70% 以上的开发者，从编码阶段就开始为开发者

贡献代码和技术解决方案。 

上市公司中，卓易信息旗下艾普阳的 SnapDevelop 集成 ChatGPT，在智能化时

代引领 IDE 新发展；普元的低代码开发平台推动 AI 编程效率提升，同时与华为

等国产化生态持续深入融合；截至 2024 年 9 月，商汤的代码小浣熊个人用户超

过 10 万人，实现了单日生成代码量突破十亿 Tokens；金现代自身低代码平台持

续迭代，已经积累多个重要政企客户。 

➢ 投资建议：AI 编程目前已经成为 AI 的主要细分方向之一，GitHub Copilot

等引领行业发展，AI 编程逐渐向智能体、多模态等方向演进。AI 或将率先颠覆

他的“创造者”——AI 编程，大量企业级客户对 AI 编程的使用将逐渐深入，AI

编程有望成为 B 端最先崛起的 AI 应用。建议重点关注国内领军企业卓易信息、

普元信息、商汤-W、金现代等。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；技术路线变革存在不确定性；与 AI 深度

结合效果存在不确定性。     
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1 AI 编程：重构代码编写的范式 

AI 编程已经成为 AI 发展的一个重要的细分领域。企业数字化转型离不开开

发者的支持，但企业在软件开发过程中面临一些问题，包括开发者人才短缺、软件

需求超出企业现有开发能力等。AI 编程助手能够有效解决这些问题，提升企业软

件开发能力，推动企业高质量发展。 

图1：AI 代码生成赋能编程流程 

 

资料来源：《2024 年中国 AI 代码生成市场观测报告》、沙利文、头豹研究院，民生证券研究院 

目前随着 AI 技术的不断演进，AI 编程助手正在逐步赋能编程工作的方方面

面，包括代码自动补全、代码生成、测试验收等。 

图2：AI 编程助手的场景用例，正在逐步覆盖软件开发全生命周期的各个环节 

 

资料来源：《采用 AI 编程助手发展新质生产力》、商汤智能产业研究院、InfoQ 等机构，民生证券研究院 
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表1：AI 代码生成功能分类 

功能分类 描述 应用场景 优点 缺点 

代码补全 
生成代码片段或建议，帮助完成

当前编写的代码行 

编写代码时自动

补全函数调用、

变量声明 

提高编码速度，减少打

字量 

生成不完全符合上下

文的代码 

代码生成 
根据描述或模型输入生成完整的

代码片段或函数 

根据业务逻辑描

述生成特定功能

的代码 

加快开发流程，减少手

动编写复杂代码的需求 

生成的代码可能需要

调整以满足特定需求 

代码重构 
自动识别代码中的改进点并提出

重构建议 

优化现有代码

库，提高代码质

量 

提升代码可维护性和性

能 

重构建议可能不完全

准确，需要人工审核 

测试用例生成 生成测试用例和测试脚本 
自动化测试，确

保代码质量 

减少测试用例编写工

作，提高测试覆盖率 

生成的测试用例可能

需要根据实际情况调

整 

代码审查辅助 分析代码并提供改进建议 
代码审查阶段，

提高代码质量 

帮助发现潜在问题，促

进团队遵循最佳实践 

可能产生误报，需要

开发者判断 

代码搜索与导

航 

根据自然语言查询提供代码定位

和搜索结果 

快速定位和理解

大型代码库中的

特定部分 

提高代码理解和导航效

率 

搜索结果的准确性可

能受限于索引和算法 

交互式编程 
通过自然语言与 Al 进行对话，获

取编程帮助 

解决编程问题，

学习新技术 

提供即时的编程指导和

解决方案 

可能无法理解复杂的

编程问题或上下文 

资料来源：《2024 年中国 AI 代码生成市场观测报告》、沙利文、头豹研究院，民生证券研究院 

根据《2024 年中国 AI 代码生成市场观测报告》，2023 年中国 AI 代码生成市

场规模达到 65 亿元人民币，随着规范化开发需求和中小型企业用户对辅助开发工

具的需求增加，预计到 2028 年，中国 AI 代码生成市场规模预计将增长至 330 亿

元人民币，年复合增长率达 38%。 

图3：中国 AI 代码生成行业市场规模（亿元） 

 
资料来源：《2024 年中国 AI 代码生成市场观测报告》、沙利文、头豹研究院，商汤科技官方公众号，民生

证券研究院 
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目前国内有大量厂商开始进行 AI 编程的布局，包括云厂商、IDE 及 AI 开发平

台等类型。 

图4：AI 代码生成行业产业链图谱 

 
资料来源：《2024 年中国 AI 代码生成市场观测报告》、沙利文、头豹研究院，民生证券研究院  
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2 GitHub Copilot 引领 AI 编程，智能体、多模态

等技术持续提升行业潜力 

2.1 AI 编程的行业领跑者，与大模型深度结合提升智能化

能力 

AI 发展或许率先“颠覆”他的“创造者”——AI 编程。AI 编程是当前最热门

的 AI 应用之一，根据 2024 年 7 月微软财报电话会议所披露信息，Github 

Copilot 的年度经常性收入（ARR）已经成功突破 3 亿美元大关，ARR 数值占 

Github 当年整体增长的 40%，已然成为推动 Github 业务拓展的核心驱动力之

一。而对比 2023 年，Github Copilot 在 2023 年的 ARR 约为 1 亿美元。 

Github Copilot 持续投入研发，不断改进代码补全的准确性，从简单的语法

提示逐步拓展至复杂算法逻辑的辅助构建，大大提升了开发者的编码效率；同时，

与 Github 平台深度融合，充分利用 Github 庞大的代码仓库资源作为训练数据

基础，同时反向为 Github 上的开源项目开发助力。开发者在使用 Copilot 加速

个人项目开发的同时，也为开源社区贡献更多高质量代码，形成良性循环，吸引更

多开发者入驻 Github 并尝试使用 Copilot。 

图5：Copilot 编程案例 

 

资料来源：Github 官网，民生证券研究院 

2021 年 6 月 GitHub 宣布推出 GitHub Copilot，并在 Visual Studio 

Code 开发环境中进行技术预览。2022 年 3 月 GitHub 宣布 Copilot 可用于 

Visual Studio 2022 IDE；2022 年 6 月 Copilot 结束 “技术预览” 阶段，作为

基于订阅的服务面向个人开发者推出，定价为每月 10 美元或每年 100 美元，同
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时对学生用户和流行开源项目的维护者免费提供。2023 年 3 月 GitHub 宣布了 

Copilot X 计划，将基于 GPT - 4 集成聊天机器人，并支持语音命令。 

图6：GitHub Copilot 适用于多种框架和语言 

 
资料来源：量子位，民生证券研究院 

2024 年 2 月 GitHub Copilot Enterprise 正式上线，面向所有企业客户开

放。该版本根据每个企业的代码库和知识库进行个性化定制，支持拉取请求描述和

摘要，以及针对一般编码问题的聊天支持，并新增了对微软必应搜索引擎的支持。 

功能上，以 GitHub Copilot Enterprise 为例，其支持：1）根据代码库定制

的聊天：让开发人员可以使用 GitHub Copilot Chat 创建根据代码库定制的提示。

开发人员能够直接将它应用于议题、拉取请求、Codespaces 中的代码文件。通过

在这些环境中启动 Copilot Chat 会话，团队成员可以利用 Copilot 的定制建议，

从该空间获取所需的信息，或在参与时增强编码体验。2）拉取请求摘要：目的是

减少创建信息性拉取请求说明所需的时间和精力，它可以增进了解并加快评审流

程。3）使用文档集的文档搜索和摘要：GitHub Copilot Enterprise 文档集管理

可以帮助使用者找到要找的答案，无需搜索整个文档集。4）代码评审：在代码库

内提供深入的帮助，将协作提升到下一级别，在整个代码库中解释选定的代码片段，

帮助开发人员了解其团队成员的意图，并明确代码的复杂部分，使开发人员能够深

入了解代码库。  

图7：GitHub Copilot Enterprise 根据代码库定制的聊天 

 

资料来源：微软官网，民生证券研究院 
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2.2 向智能体升级，SWE Agent 具有重要潜力 

2025 年 2 月，纳德拉表示 GitHub Copilot 将 all-in 智能体，微软自主的

SWE 智能体首次亮相。GitHub 现任 CEO Thomas Dohmke 表示，自主 SWE 智

能体（项目代号 Padawan）也将融入 GitHub 用户体验。此次升级标志着 Copilot 

从单纯的代码辅助工具向具有自主能力的智能编程助手转变。 

SWE 智能体的功能与应用主要包括以下内容：1）“Project Padawan” 的融

入：能够将 GitHub Copilot 的体验提升到人类程序员水平，在处理代码问题时，

无需开发者特别指定相关代码，便可主动定位合适代码并解决问题，如同为每个代

码库配备了专属的工程师。2）强大的自主能力：在 Agent 模式下，Copilot 展

现出诸多强大的自主能力。它能够自主迭代代码，识别错误并自动修复；主动建议

终端命令，并请求执行；识别运行时错误，主动进行修复。3）多文件编辑工具的

更新：与智能体模式同时上线的 GitHub Copilot Edits，可一次性处理工作空间

中的多个文件，并给出代码更改意见。 

表2：SWE 智能体的功能与应用内容梳理 
 主要内容 相关特征或案例 

“Project 

Padawan” 的融

入 

将 GitHub Copilot 的体验提升到人类程序员水

平，在处理代码问题时，无需开发者特别指定相

关代码，便可主动定位合适代码并解决问题，如

同为每个代码库配备了专属的工程师 

在处理 GitHub cli 库的问题时，面对代码库中 700 个文件、约 

20 万行代码的规模，“Project Padawan” 能快速响应开发者分

配的问题，从 draft PR 直接链接到开发者创建的问题，不断更新 

PR 描述并自主提交，共享实时计划，让开发者清晰看到更改进

度。完成 PR 后，还会推送最终更改的提交，自主请求代码审

查，并将 PR 标记为 “准备审查”  

强大的自主能力 

自主迭代代码，识别错误并自动修复；主动建议

终端命令，并请求执行；识别运行时错误，主动

进行修复 

在构建 Web 应用程序时，开发者只需在 Copilot Chat 中输入

要求，如更新分页按钮样式、添加用户选择每页显示行数功能、按

名称搜索比赛功能等，Copilot 就能选用相应模型（如 o3 - mini 

模型）输出代码，完成对网站前端、后端以及测试等多个文件的修

改，还会主动提示开发者运行单元测试，确保代码质量 

多文件编辑工具的

更新 

与智能体模式同时上线的 GitHub Copilot 

Edits，可一次性处理工作空间中的多个文件，并

给出代码更改意见 

用户在编辑器中就能直接完成审查，了解周围代码的完整上下文，

且对每一次编辑可选择接受或放弃，拥有灵活的控制权。此外，

Copilot Edits 新增“chat.editing.autoAcceptDelay”设置，可

指定 Copilot Edits 的建议被接受之前需要等待的秒数，方便用户

根据自身需求调整接受建议的时机 

资料来源：澎湃新闻、新智元，民生证券研究院整理 

2.3 向多模态等技术进发，VS Code 1.97 提升开发者效率 

根据 IT 之家，GitHub 宣布了其 AI 编程助手 Copilot 的一系列重大更新，

其中较为重要的是 Copilot 的“Vision”功能：允许用户在聊天中上传截图、照片

或图表，Copilot 将基于这些图像生成相应的界面、代码以及替代文本（alt text），

从而将用户的视觉想法转化为实际的编程成果。例如，营销团队的成员可以截取网

页的截图，并在上面标注出他们希望进行的修改。以往他们需要通过文字提示来请
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求这些更改，而现在他们只需上传图像，并直接要求 Copilot 根据文件中的指示

进行修改即可。这一功能自去年 10 月起已在 VS Code 中作为扩展提供，微软

当时表示该功能最终将被整合为 GitHub Copilot Chat 的原生功能。 

科技媒体 WinBuzzer 发布博文，称微软更新发布 Visual Studio Code 1.97 

版本，主要在开发流程中整合 GitHub Copilot，提高开发者的开发效率。新版整

合 GitHub Copilot 后，Copilot 不再是被动地补全代码，而是主动预测开发者

下一步可能需要的修改，并给出建议。大模型方面，VS Code 支持 OpenAI 的 

o3-mini 和 Google 的 Gemini 2.0 Flash 模型，为开发者提供更多选择。 

表3：微软更新发布 Visual Studio Code 1.97 版本的部分具体更新内容 

更新功能 主要内容 

Copilot Next Edit Suggestions

（预览） 

预测用户要进行的下一次编辑的位置以及编辑的内容。并提供与当前工作相关的更改建议，只

需按 Tab 键即可快速导航并接受建议 

重新定位命令面板  可以将命令面板和其他快速输入移动到新位置，而不是将其固定在窗口顶部 

Auto accept 编辑 可配置的超时后自动接受来自 Copilot 的编辑 

扩展发布者信任 

使用扩展发布者信任保证环境安全。更新到 VS Code 1.97 版本时，当前安装的扩展的发布者

将自动获得信任。可以使用 Extensions: Manage Trusted Extensions Publishers 命令来管

理受信任的扩展发布者 

资料来源：IT 之家，民生证券研究院整理 

 

  

http://www.baidu.com/link?url=YC2oi5i6dhaZXuj92Rv5XJS6P-URdNON0rogTur3JSgPBx4CEqN7_WmTXJD7zOOPHQEP1Ne0EruOeIkVIvSDU_3s-20BDBfkbk_d_M6fdh7
http://www.baidu.com/link?url=YC2oi5i6dhaZXuj92Rv5XJS6P-URdNON0rogTur3JSgPBx4CEqN7_WmTXJD7zOOPHQEP1Ne0EruOeIkVIvSDU_3s-20BDBfkbk_d_M6fdh7


行业专题研究/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 10 

 

 

 

3 国内科技大厂重点发力 AI 编程，已在内部大量应

用 

3.1 阿里：通义灵码 AI 程序员 

2024 云栖大会期间，通义灵码 AI 程序员正式发布。通义灵码 AI 程序员是

全球首个同时支持 VS Code、JetBrains IDEs 开发工具的 AI 编程辅助工具。良

好的兼容性使得开发者在熟悉的开发环境中即可便捷地调用 AI 编程功能，无需

为适应新的开发平台而重新学习，降低了使用门槛。 

通义灵码 AI 程序员的功能特性包括：1）多开发工具支持：全球首个同时支

持 VS Code、JetBrains IDEs 开发工具的 AI 编程辅助工具。2）多文件代码修

改能力：开发者只需提出需求，如在特定项目中添加新功能、修复问题或进行代码

优化，AI 程序员就能自动完成多文件级的编码任务。3）单元测试生成功能：可以

针对当前代码变更、单个或多个代码文件批量生成单元测试。4）多种开发能力拓

展：包括上下文感知、意图理解、反思迭代、工具使用等多种开发能力。 

根据阿里云官方公众号，三方基准测试平台 Chatbot Arena 公布了最新的大

模型盲测榜单，通义千问 Qwen2.5-Max 超越 DeepSeek-V3、Open AI o1-mini

和 Claude-3.5-Sonnet 等模型，以 1332 分位列全球第七名，也是非推理类的中

国大模型冠军。同时，Qwen2.5-Max 在数学和编程等单项能力上排名第一，在硬

提示（Hard prompts）方面排名第二。 

图8：阿里 Qwen2.5-Max 在多领域表现强劲，数学及编程能力斩获第一 

 
资料来源：阿里云官方公众号，民生证券研究院 

3.2 百度：Baidu Comate 

2022 年 9 月，Baidu Comate 开启了其在软件开发领域的征程，主要承担

代码推荐工作，通过接入文心大模型，学习 GitHub 公开代码数据以及百度内部
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全厂代码库，为开发者提供代码推荐服务，每天被采纳的代码超过 2.6 万行，展

示出其在代码辅助方面的潜力。2023 年初，Comate 从单纯的代码推荐工具升级

为更具实用性的代码生成助手，后续则发布 SaaS 版，使更多开发者能够使用其

功能，应用于金融、科技、汽车、机械制造、软件服务等领域，代码采纳率超过 50%。

2024 年 Baidu Comate 推出 Comate + 开放平台，通过 Github、GitLab、

Gitee 插件，实现企业自己的知识、第三方能力与编程的深度结合。后续 Baidu 

Comate 迎来重大升级，进化为 Comate 2.0 版本，并面向所有个人开发者免费

服务。 

图9：百度 Comate 的发展历程 

 

资料来源：百度官方公众号，民生证券研究院 

其取得的成果包括以下几点：1）赋能内部应用：根据百度官方公众号，截至

2024 年 Q1，Baidu Comate 深度融入开发流程，参与了大量项目的开发工作，

编写了百度内部四分之一的代码。2）企业级应用 Baidu Comate 已被 1 万多家

企业应用，涵盖多个行业。3）个人开发者应用：面向个人开发者免费服务的 

Comate 2.0，为个人开发者提供了强大的编程支持。 

3.3 火山引擎：豆包 MarsCode 

火山引擎协同豆包 MarsCode 为开发者提供了智能 AI IDE，在代码补全、

Bug 修复、代码问答等各编程阶段为开发者提供协助支持。在关注代码生成 AI 化

的同时，豆包 MarsCode 也关注开发工具本身的 AI 化，通过交互方式的转变和

多种大模型能力的接入，为开发者提供更好的用户体验。 

在字节内部，豆包 MarsCode 已经覆盖了 70% 以上的开发者，从编码阶段

就开始为开发者贡献代码和技术解决方案。在代码提交后，AI 也会参与代码评审，

自动生成测试用例提升覆盖率，上线后也用于辅助线上问题的定位和解决等等。 

AI 编程的重要探索：1）代码补全：核心是让模型预测下一个字符，这要求模

型理解现有代码上下文并推测开发者续写逻辑。实现这一目标依赖于强大的模型

性能和精心设计的 Prompt 工程。2）代码补全 Pro：主要针对修改、编辑已有

代码的场景。例如在 Python 打印日志函数增加参数的场景中，它能够自动在多
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个调用该函数的地方补齐参数，提升开发效率。 

图10：豆包 MarsCode 的/fix 功能演示 

 

资料来源：豆包 Marscode 公众号，民生证券研究院 
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4 重点上市公司 

4.1 卓易信息：SnapDevelop 集成 ChatGPT，智能化时

代引领 IDE 新发展 

SnapDevelop 目前已经实现和 AI 功能的深度融合。SnapDevelop 集成了 

ChatGPT（海外用户支持），无需离开集成开发环境（IDE）即可轻松使用优质 AI 

服务，全面提升编码效率。例如提供精准的代码建议，添加代码注释，代码诊断与

优化等。 

图11：SnapDevelop 的 AI 生成代码注释 

 

资料来源：艾普阳官方公众号，民生证券研究院 

同时，SnapDevelop 深度布局代码生成，支持自动创建页面、实体、过滤条

件、查询、服务和 API 等代码。繁琐的日常编码工作被大幅度简化，用户只需专

注于业务逻辑的处理。 
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图12：SnapDevelop 自动生成高质量代码 

 

资料来源：艾普阳官方公众号，民生证券研究院 

4.2 普元信息：低代码开发平台推动 AI 编程效率提升 

普元低代码开发平台社区版整合了普元企业级低代码开发平台的核心技术能

力，包括 AI 助手、模型驱动、快速渲染、分布聚合等。该版本基于服务 5000 家

大型企业、100 万平台使用者的实践经验打造，为各类用户提供高效、便捷的开

发体验。平台社区版能实现开发效率提升 300%，降低开发、部署和维护等各类成

本 50% 以上，同时在渲染性能上提升 30%。 

图13：普元低代码开发平台社区版 

 

资料来源：普元信息官方公众号，民生证券研究院 
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普元低代码开发平台社区版拥有 AI 助手与智能编程、模型驱动技术、快速渲

染技术、分布聚合技术等核心技术。 

图14：普元低代码开发平台社区版的相关技术优势 

 

资料来源：普元信息官方公众号，民生证券研究院 

同时，普元信息也积极发力华为等国产化生态。仓颉编程语言由华为自研，具

有原生智能化、天生全场景、高性能、强安全的特点，普元基于仓颉编程语言开发

的 Cangjie-TPC/S3-SDK 项目，在 GitCode 开源社区的 G-Star 计划中获得优

秀毕业项目认证。GitCode 是由 CSDN 和华为云联合发布的新一代 AI 驱动的

开源社区平台，G-Star 计划是其针对开源项目成长全流程的孵化计划。 

4.3 商汤：代码小浣熊在用户数、生成代码量等方面取得长

足进展 

商汤已推出基于“日日新 Sensenova”大语言模型打造的软件智能研发助手代

码小浣熊，覆盖软件需求分析、架构设计、代码编写、软件测试等环节，满足用户

代码编写、编程学习等各类需求。代码小浣熊支持 Python、Java、JavaScript、

C++、Go、SQL 等 90+主流编程语言和 VS Code、IntelliJ IDEA 等主流 IDE。截

至 2024 年 9 月，代码小浣熊个人用户超过 10 万人，实现了单日生成代码量突破

十亿 Tokens，而且其生成的代码平均采纳率稳健地维持在 30%以上，有效助力用

户编程效率实现了 20%至 78%的显著提升。 

•开发者只需给出简单提示，智能助手便能将需求分解为业务模块和数据实体，

并通过智能扫描实体类型生成表单控件和整个页面。相比传统代码开发方式，

效率提升 300%

AI 助手与智能编程

•允许开发者定义复杂的业务逻辑、数据结构和工作流程，适用于开发具有多

层次、多实体和复杂交互的业务系统

模型驱动技术

•以源码方式直接执行预编译的源码，并结合内存优化和性能调优等专有技术，

显著提升了渲染性能。即使是包含 300 个控件、长度在 10 屏幕左右的复杂

表单，也能在 1 秒内完成渲染和数据加载

快速渲染技术

•自动扫描分布式和单体架构的拓扑结构，优化合并系统进程。这一技术可将

原有的分布式架构计算资源、人员成本和时间成本降低 50%

分布聚合技术
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图15：商汤科技代码小浣熊相关功能 

 
资料来源：商汤科技公众号，民生证券研究院 

4.4 金现代：AI 低代码平台不断成熟，积累多个重要客户 

公司发展以“AI 低代码”开发平台为代表的标准化、通用软件产品业务，已

成功研发了一系列标准化平台类软件产品，包括轻骑兵低代码开发平台、文档智能

预审平台、知识图谱可视化开发平台等。 

轻骑兵低代码开发平台是公司自主研发的以代码生成为核心能力的软件开发

工具，用户通过可视化拖拽和快速配置的方式开发软件，无需代码或通过少量代码

就可以快速生成高体验的应用程序，从而实现编程等工作的降本增效。 

图16：轻骑兵 PaaS 平台是企业数字化建设的底座 

 
资料来源：金现代公司官网，民生证券研究院 

轻骑兵借助通用大语言模型技术，构建了 AI 低代码垂直应用。公司团队已基

于支持私有化部署的智谱华章 ChatGLM4 大语言模型构建了低代码领域的专有

大模型，实现了数据模型的自动生成和表单自动构建，并提供自然语言交互的应用
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智能搭建能力，智能推荐生成功能模块、数据模型、表单、代码等，提高配置开发

工作的效率和准确率。客户方面，平台客户群体已覆盖电力、航天、金融、制造业、

轨道交通、通信等行业，典型客户包括航天二院、华能集团、国网华中科技、中铁

电气化局、山东省交通运输厅、重汽集团、潍柴动力等知名政企客户。 
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5 投资建议 

AI 编程目前已经成为 AI 的主要细分方向之一，GitHub Copilot 等引领行业

发展，AI 编程逐渐向智能体、多模态等方向演进。AI 或将率先颠覆他的“创造者”

——AI 编程，大量企业级客户对 AI 编程的使用将逐渐深入，AI 编程有望成为 B

端最先崛起的 AI 应用。建议重点关注国内领军企业卓易信息、普元信息、商汤-

W、金现代等。 
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6 风险提示 

1）行业竞争加剧的风险。目前多家科技公司布局 AI 编程，且均具有自身优

势，互联网大厂及重点上市公司都在加大自身技术研发以及市场投入力度，进而可

能导致行业竞争加剧。 

2）技术路线变革存在不确定性。AI 编程尚处于发展初期，多种技术路线并存，

未来可能由于技术路线的变革，导致部分企业的竞争优势有所变化。 

3）与 AI 深度结合效果存在不确定性。目前 AI 编程已经开始与智能体、多模

态等技术相结合，未来如果相关技术效果不及预期，可能导致部分细分领域和相关

公司受到影响。 
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