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  市场研究部    2025 年 2 月 10 日 

  

看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2025/2/3-2025/2/7）沪深 300 指数+1.98%，申万 31 个行业指
数 27 个上涨，电力设备（申万）指数本周+4.18%，排在第 7 位，跑
赢指数 2.20pct。电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指数
+1.42%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+3.89%、+0.81%、+1.99%、
+7.78%、+13.16%。从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司
涨幅居前的公司为恒润股份、飞沃科技、金雷股份、中环海陆、明阳
智能，跌幅居前的公司是运达股份、金风科技、振江股份、电气风电、
禾望电气。 

 本周原材料价格小幅波动 

原材料价格：本周铁矿石期货收盘价 817 元/吨，单价+6.5 元/吨，环
比+0.8%；铸造生铁价格 3300 元/吨，环比持平；中厚板价格 3499 元
/吨，+5 元/吨；铜、铝现货价格分别为 9288、2639.5 美元/吨，单价
分别+338.5、+41.5 美元/吨，环比+3.8%、+1.6%。环氧树脂价格为
13866.67 元/吨，环比持平。 

 投资建议  

建议关注海风板块海缆、海工、桩基等领域，以及海外拿单能力优异
的企业投资机会。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2025/2/3-2025/2/7）沪深 300 指数+1.98%，申万 31 个行业指数 27 个

上涨，电力设备（申万）指数本周+4.18%，排在第 7 位，跑赢指数 2.20pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+4.18%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，风电设备行业指数+1.42%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+3.89%、+0.81%、+1.99%、+7.78%、+13.16%。 

图表 2：本周风电设备（申万）+1.42%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司涨幅居前的公司为恒润股份、

飞沃科技、金雷股份、中环海陆、明阳智能，跌幅居前的公司是运达股份、金风科

技、振江股份、电气风电、禾望电气。 

图表 3：恒润股份本周涨幅靠前（%） 
 

图表 4：禾望电气本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2024 年三季度国内公开招标风电机组容量为 53GW，Q1-Q3 招标合计

119.1GW，同比+93%。24Q3，3MW 风机公开投标均价为 1475 元/KW，季度环比

+10 元/KW。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 

10.62

8.93
8.06

7.53 7.42

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

恒润股份 飞沃科技 金雷股份 中环海陆 明阳智能

-1.69

-2.81

-3.62

-7.26
-7.66

-9.00

-8.00

-7.00

-6.00

-5.00

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

运达股份 金风科技 振江股份 电气风电 禾望电气

0

10

20

30

40

50

60

2
0

1
7

/6
/1

2
0

1
7

/9
/1

2
0

1
7

/1
2

/1

2
0

1
8

/3
/1

2
0

1
8

/6
/1

2
0

1
8

/9
/1

2
0

1
8

/1
2

/1

2
0

1
9

/3
/1

2
0

1
9

/6
/1

2
0

1
9

/9
/1

2
0

1
9

/1
2

/1

2
0

2
0

/3
/1

2
0

2
0

/6
/1

2
0

2
0

/9
/1

2
0

2
0

/1
2

/1

2
0

2
1

/3
/1

2
0

2
1

/6
/1

2
0

2
1

/9
/1

2
0

2
1

/1
2

/1

2
0

2
2

/3
/1

2
0

2
2

/6
/1

2
0

2
2

/9
/1

2
0

2
2

/1
2

/1

2
0

2
3

/3
/1

2
0

2
3

/6
/1

2
0

2
3

/9
/1

2
0

2
3

/1
2

/1

2
0

2
4

/3
/1

2
0

2
4

/6
/1

2
0

2
4

/9
/1

风电机组_国内公开招标容量_当季值吉瓦

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

2
0

1
9

/6
/1

2
0

1
9

/8
/1

2
0

1
9

/1
0

/1

2
0

1
9

/1
2

/1

2
0

2
0

/2
/1

2
0

2
0

/4
/1

2
0

2
0

/6
/1

2
0

2
0

/8
/1

2
0

2
0

/1
0

/1

2
0

2
0

/1
2

/1

2
0

2
1

/2
/1

2
0

2
1

/4
/1

2
0

2
1

/6
/1

2
0

2
1

/8
/1

2
0

2
1

/1
0

/1

2
0

2
1

/1
2

/1

2
0

2
2

/2
/1

2
0

2
2

/4
/1

2
0

2
2

/6
/1

2
0

2
2

/8
/1

2
0

2
2

/1
0

/1

2
0

2
2

/1
2

/1

2
0

2
3

/2
/1

2
0

2
3

/4
/1

2
0

2
3

/6
/1

2
0

2
3

/8
/1

2
0

2
3

/1
0

/1

2
0

2
3

/1
2

/1

2
0

2
4

/2
/1

2
0

2
4

/4
/1

2
0

2
4

/6
/1

2
0

2
4

/8
/1

风电机组:国内公开投标均价:3.0MW 元/kw



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 6 

本周铁矿石期货收盘价 817 元/吨，单价+6.5 元/吨，环比+0.8%；铸造生铁价

格 3300 元/吨，环比持平；中厚板价格 3499 元/吨，+5 元/吨；铜、铝现货价格分

别为 9288、2639.5 美元/吨，单价分别+338.5、+41.5 美元/吨，环比+3.8%、

+1.6%。环氧树脂价格为 13866.67 元/吨，环比持平。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、中电联：预计 2025 年，并网风电 6.4 亿千瓦 

1月 24日，中国电力企业联合会召开新闻发布会，中电联秘书长、新闻发言人
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郝英杰发布《2024-2025 年度全国电力供需形势分析预测报告》。郝英杰表示，

“2024 年，全国电力供应安全稳定，电力消费平稳较快增长，电力供需总体平衡，

电力绿色低碳转型持续推进。”报告指出，新能源发电装机达到 14.5 亿千瓦，首次

超过火电装机规模；气电、抽水蓄能新投产装机规模大幅增长，电力系统调节能力

进一步提升。从投资端来看，2024 年，全国重点调查企业电力完成投资合计 1.78

万亿元，同比增长 13.2%。其中，电源完成投资 1.17 万亿元，同比增长 12.1%，

非化石能源发电投资占电源投资比重为 86.6%。电力消费方面，全国所有省份用电

量均为正增长，西部地区用电增速领先。其中，西藏（13.9%）、安徽（11.9%）、

重庆（11.0%）、云南（11.0%）、新疆（10.8%）5 个省份全社会用电量增速超过

10%；浙江、湖北、江苏 3 个省份全社会用电量增速位于 8%～10%。对于 2025年

全国电力供需形势，消费方面预计 2025 年全国全社会用电量 10.4 万亿千瓦时，同

比增长 6%左右。电力供应方面，预计 2025 年全国新增发电装机规模有望超过 4.5

亿千瓦，其中新增新能源发电装机规模超过 3亿千瓦。2025年底全国发电装机容量

有望超过 38亿千瓦，同比增长 14%左右。其中，煤电所占总装机比重 2025年底将

降至三分之一；非化石能源发电装机 23 亿千瓦、占总装机比重上升至 60%左右。

水电 4.5 亿千瓦、并网风电 6.4 亿千瓦、并网太阳能发电 11 亿千瓦、核电 6500 万

千瓦、生物质发电 4800 万千瓦左右。2025 年太阳能发电和风电合计装机将超过火

电装机规模，部分地区新能源消纳压力凸显。 

2、山东：新增风电项目全部或 30%发电量参与电力市场 

1月 24日，山东省发展和改革委员会、山东省能源局、国家能源局山东监管办

公室联合发布《关于进一步明确 2025 年新增新能源项目参与电力市场相关事项的

通知》。《通知》明确，新增项目范围包括，集中式风电、光伏项目和分布式光伏项

目，具体来说：2025年 1月 1日及以后，完成竞争性配置、列入省级年度建设计划

的风电和集中式光伏发电项目；2025年 1月 1日及以后，新增并网分布式光伏发电

项目。《通知》指出，2025 年到 2026年，新增风电项目(含分散式风电)可自主选择

全电量或 30%发电量参与电力市场，新增光伏发电项目(含分布式光伏)可自主选择

全电量或 15%发电量参与电力市场。未选择全电量参与电力市场的新能源项目，若

风电项目上网电量小于发电量 30%、光伏发电项目上网电量小于发电量 15%，则

全部上网电量参与电力市场结算。《通知》明确，鼓励新增分布式新能源项目(含分

散式风电、分布式光伏下同)，通过自行注册入市交易或虚拟电厂聚合等方式自主

参与电力市场，全部上网电量参与电力市场结算，项目注册、交易、结算均按照电

力市场规则及相关政策执行。未自主参与电力市场的新增分布式新能源项目，按发

电量一定比例(风电 30%、光伏 15%)确定参与电力市场结算的上网电量。此外，

《通知》强调，未选择全电量参与电力市场的新增集中式新能源项目、新增“全额

上网”分布式新能源项目，暂以风电 30%上网电量、光伏 15%上网电量参与电力

市场结算。 

3、贵州：推动全省风电装备制造产业高质量发展 
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2 月 6 日，贵州发布《省能源局 省工业和信息化厅关于印发推动全省风电装备

制造产业高质量发展的实施意见的通知》，《通知》指出，从产业发展、产业配套、

产业布局、产业升级等角度推动风电产业高质量发展。 

4、宁夏公布 2025 年度新能源项目开发建设方案 

宁夏自治区发改委发布关于印发《宁夏回族自治区 2025 年度新能源项目开发

建设方案》的通知。根据方案：2025 年，全区拟安排开展特色优势产业绿电园区、

保障性并网等新能源项目共计 2062 万千瓦。其中特色优势产业绿电园区项目 602

万千瓦，要求在 2025-2026年接网；保障性并网项目 1460万千瓦（均为光伏），要

求在 2026-2027 年接网，由各市组织竞争性配置，3 月 10 日前报自治区发改委确

认，项目储能配置不低于 20%、连续储能时长 4 小时。。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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