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2024FY疫苗批签发批次情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理，备注：本篇报告括号内均为同比变化数据，后续不一一指出，数据整理截至2024.11.25 

 重点疫苗批签发情况： 

多联苗：2024FY，五联苗、四联苗同比增长，民海生物四联苗批签发27批次（+17%）；赛诺菲巴斯德
五联苗批签发100批次(+10%)。 

肺炎疫苗：2024FY，13价肺炎疫苗批签发71批次(-23%)，其中辉瑞27批次，民海生物22批次，沃森生物
22批次。23价肺炎疫苗批签发39批次(-34%)。 

HPV疫苗：2024FY批签发195批次(-64%)。其中双价HPV疫苗批签发89批次。其中万泰生物69批次(-
78%)，沃森生物15批次(-44%)，GSK5批次（-50%） ；默沙东四价 HPV 疫苗批签发2批次(-95%)；默沙
东九价 HPV 疫苗批签发104批次(-30%)。 

带状疱疹疫苗：2024FY带状疱疹疫苗批签发88批次，其中百克生物批签发39批次，GSK批签发49批次。 

流感疫苗：2024FY，三价流感疫苗获批签发115批次，四价流感疫苗批签发166次； 

轮状病毒疫苗：2024FY轮状病毒疫苗批签发109批次(-29%)  

鼻喷流感疫苗：2024FY鼻喷流感疫苗批签发7批次 

脑膜炎疫苗：2024FY脑膜炎疫苗批签发414批次（-13%） 

 

 其他主要疫苗品种批签发情况： 

人用狂犬疫苗：2024FY批签发777批次(+9%) 

水痘疫苗：2024FY水痘疫苗批签发274批次(-8%)。 

Hib疫苗：2024FY 批签发37批次(-5%) 。 

肠道病毒疫苗:2024FY，EV71疫苗批签发73批次(-17%) 。 
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 总体情况： 

2024FY，多数品种批签发有所下滑，部分品种回暖。其中，智飞生物代理默沙东四价HPV、九价HPV分别

实现批签发2批次（-95%）、104批次（-30%）；代理默沙东五价轮状病毒疫苗实现批签发56批次（-24%）

。万泰生物二价HPV疫苗实现69批次（-78%）。民海生物百白破-Hib四联苗批签发27批次（+17%），13价

肺炎疫苗批签发22批次（+47%）。康华生物人二倍体细胞狂犬病疫苗批签发42批次（-46%），欧林生物吸

附破伤风疫苗实现批签发21批次（-22%）。康希诺四价脑膜炎结合疫苗实现25批次。华北制药金坦公司乙

肝疫苗实现批签发101批次（+42%）。百克生物水痘疫苗批签发98批次（+1%）；鼻喷流感疫苗实现批签发

7批次，带状疱疹疫苗39批次 。 

 

 相关标的：康希诺、康泰生物、欧林生物、百克生物、康华生物、华兰生物、金迪克、华北制药、智飞

生物、万泰生物、成大生物等。 

 

 风险提示：疫苗研发不及预期，政策变化风险，疫苗产品安全风险。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理  

2024FY疫苗批签发批次情况 
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 各多联苗均是独家品种：A群C群脑膜炎球菌(结合)b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗(三联苗)由智飞

生物生产；无细胞百白破b型流感嗜血杆菌联合疫苗(四联苗)由康泰生物生产；吸附无细胞百白破灭

活脊髓灰质炎和b型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗(五联苗)由赛诺菲巴斯德生产。 

 24FY多联苗批签发批次上升。2024FY多联苗合计批签发127批次（+11%）。2024Q4多联苗合计批

签发25批次（+19%）。 

2011-2024FY多联苗批签发份额 2014-2019三联苗批签发量 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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1. 多联苗： 2024FY五联苗、四联苗同比增长 
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 从批签发批次数据来看，24FY三联苗无批签发、四联苗增长、五联苗增长。(规格0.5ml) 

 三联苗：由于智飞生物未通过三联苗再注册，因而自2019Q4起无批签发记录，造成2020年一定的联

苗市场空缺，目前智飞生物正在开发冻干型三联苗，有望后续上市接替原有液体型三联苗。 

 四联苗： 2024FY四联苗批签发27批次（+17%），24Q4民海生物批签发3批次。 

 五联苗：2024FY五联苗批签发100批次（+10%）。24Q4赛诺菲巴斯德五联苗批签发22批次(+5%)。 

2013-2024FY四联苗批签发批次数据 2013-2024FY五联苗批签发批次数据 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

1. 多联苗： 2024FY五联苗、四联苗同比增长 
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2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降 
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2020Q1-2024Q4肺炎疫苗批签发情况 2006-2024FY肺炎疫苗批签发份额 

 肺炎疫苗分为13价肺炎结合疫苗和23价肺炎多糖疫苗。 2024FY，肺炎疫苗批签发110批次(-27%) 。 

其中，13价肺炎结合疫苗批签发71批次（-23%）； 23价肺炎多糖疫苗批签发39批次（-34%）。 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 13价肺炎结合疫苗：2024FY批签发同比下降。 2024FY，13价肺炎疫苗批签发71批次(-23%)。 其中民

海生物批签发22批次（+47%）。沃森生物批签发22批次（-66%）。辉瑞批签发27批次（+108%）。 
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2017-2024FY 13价肺炎结合疫苗批签发情况 2017-2024FY 13价肺炎疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降 
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2006-2024FY 23价肺炎多糖疫苗批签发情况 2007-2024FY 23价肺炎多糖疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 23价肺炎多糖疫苗：2024FY批签发数据下降。2024FY，23价肺炎疫苗批签发39批次 (-34%)。 

2024Q4，23价肺炎多糖疫苗批签发1批次(-80%)。2024FY批签发中，共计6家企业获批签发，默沙东

批签发4批次(-33%)；民海生物批签发11批次(-8%)，智飞生物4批次，科兴生物5批次，成都所10批

次，沃森生物5批次。 

2. 肺炎疫苗：批签发批次数据整体下降 
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3. HPV疫苗：批签发批次数据有所回落 

 HPV疫苗分为双价HPV、四价HPV、九价HPV。2024FY批签发195批次(-64%)。2024Q4，HPV 疫苗

批签发33批次，同比下降59%。 

 双价HPV疫苗下滑较多：2024FY批签发89批次，其中GSK批签发5批次（-50%），泽润生物15批次

（-44%），万泰生物69批次（-78%）。 
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2017-2024FY HPV疫苗批签发情况 2020Q1-2024Q4 双价HPV疫苗批签发情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 四价HPV疫苗：2024Q4默沙东四价 HPV 疫苗批签发0批次。 

 九价HPV疫苗： 2024Q4默沙东九价 HPV 疫苗批签发4批次（-92%）。 
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2020Q1-2024Q4 四价HPV疫苗批签发情况 2020Q1-2024Q4 九价HPV疫苗批签发情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

3. HPV疫苗：批签发批次数据有所回落 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

多联苗，肺炎，HPV疫苗品种、企业及对应使用规格 

疫苗名称 企业名称 用量规格 价格/支(元) 

AC-Hib 智飞生物 0.5ml / 

百白破-Hib 康泰生物 0.5ml 368 

百白破-Hib-IPV 赛诺菲巴斯德 0.5ml 600 

肺炎 

13价肺炎结合疫苗 

辉瑞 0.5ml 598 

康泰生物 0.5ml 458 

沃森生物 0.5ml 698 

23价肺炎多糖疫苗 

成都所 0.5ml 197 

康泰生物 0.5ml 197 

智飞生物 0.5ml 308 

默沙东 0.5ml 202 

赛诺菲巴斯德 0.5ml / 

沃森生物 0.5ml 209 

HPV疫苗 

双价HPV 

葛兰素史克 0.5ml 580 

万泰生物 0.5ml 329 

沃森生物 0.5ml 329 

四价HPV 默沙东 0.5ml 798 

九价HPV 默沙东 0.5ml 1298 
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 流感疫苗主要包括三价流感疫苗、三价亚单位疫苗和四价流感疫苗。2024FY流感疫苗批签发303批

次，同比下降11%。其中，三价流感疫苗批签发115批次；三价亚单位疫苗批签发15批次；四价流感

疫苗获批签发166批次，冻干鼻喷流感疫苗7批次，2024Q4，流感疫苗共计批签发32批次。 

 甲流疫苗、人用禽流感疫苗分别于2010、2018年起无批签发。 
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2007-2024FY流感疫苗批签发批次数据 2007-2024FY流感疫苗-类型批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

4. 流感疫苗： 批签发同比下降 
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 三价流感疫苗：2024FY三价流感疫苗获批签发115批次(+60%)，2024Q4获批签发9批次（+0%）。 
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2007-2024FY三价流感疫苗批签发批次数据 2007-2024FY三价流感疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

4. 流感疫苗： 批签发同比下降 

-200%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

600%

700%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

三价流感疫苗（批次） YOY

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

大连汉信 大连雅立峰 葛兰素史克 华兰生物 

江苏延申 赛诺菲巴斯德 科兴生物 兰州所 

上海所 天坛生物 先声药业 台湾国光生物 

长春所 长生生物 浙江天元 药大制药 



 四价流感疫苗：2018年四价流感疫苗获批上市。2024FY批签发166次（-36%）。其中，科兴生物批

签发26批次，华兰疫苗64批次，金迪克10批次，赛诺菲巴斯德32批次，武汉所18批次，长春生物11

批次，国光生物5批次。 

13 数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

2020Q1-2024Q4 四价流感疫苗-企业批签发(批次) 

4. 流感疫苗： 批签发同比下降 
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 鼻喷流感疫苗：2020年8月首次获批签发，2024FY批签发7批次，2024Q4批签发0批次。从竞争格局

看，鼻喷流感疫苗全部来自百克生物。 

 

14 数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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5. 人用狂犬疫苗：批签发数据总体增长，冻干产品取代液体 
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 2024FY批签发数据总体增长，冻干产品取代液体。2024FY批签发777批次(+9%)，2024Q4批签发202

批次（+6%）。 

2007-2024FY人用狂犬疫苗批签发批次数据 2007-2024FY人用狂犬疫苗-类型批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 2024FY，冻干型狂苗中，成大生物占据市场最大份额，长春所市场占比第二。2024FY，成大生物

批签发282批次(+10%)；长春所批签发103批次(+255%) 。 

2007-2024FY 冻干人用狂犬疫苗批签发批次数据 2024FY 冻干人用狂犬疫苗-批签发份额(批次) 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

5.人用狂犬疫苗：批签发数据总体增长，冻干产品取代液体 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

人用狂犬疫苗品种、企业及对应使用规格 

人用狂犬疫苗品种、企业及对应使用规格（价格（元/支） ） 

17 



6. 水痘疫苗：2024FY批签发下滑 

18 

 2024FY水痘减毒活疫苗(水痘疫苗)批签发下滑。2024FY水痘疫苗批签发274批次(-8%)，其中百克生

物占比最大，批签发98批次（+1%）；上海所46批次（-6%）；科兴生物69批次（+28%）；长春祈

健44批次（+175%）；荣盛生物14批次（-83%）；民海生物3批次。 

2007-2024FY水痘疫苗批签发批次数据 2007-2024FY水痘疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

水痘疫苗品种、企业及对应使用规格 

水痘疫苗品种、企业及对应使用规格（价格（元/支） ） 
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7. Hib疫苗：2024FY批签发下降 

20 

 从批签发批次数据来看，2024FY，b型流感嗜血杆菌结合疫苗(Hib 疫苗)批签发37批次(-5%)。其中民

海生物11批次（+175%），智飞生物14批次（-26%），欧林生物7批次（+250%），沃森生物5批次

（-50%）。 

2007-2024年 Hib疫苗批签发批次数据 2007-2024FY Hib疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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8. EV71疫苗：2024FY批签发下降 

21 

 从批签发批次数据来看，EV71疫苗2024FY下降。 2024FY，EV71疫苗批签发73批次(-17%)。其中肠

道病毒71型灭活疫苗（Vero细胞）科兴生物27批次，武汉所3批次，肠道病毒71型灭活疫苗（人二倍

体细胞），中科院医生所43批次。 

2016-2024FY EV71疫苗批签发情况 2016-2024FY EV71疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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 轮状病毒疫苗主要为单价轮状病毒疫苗和五价轮状病毒疫苗。2024FY轮状病毒疫苗批签发109批次(-

29%) 。其中单价轮状病毒疫苗兰州所批签发53批次（-34%），五价轮状病毒疫苗默沙东批签发56

批次（-24%） 

22 

2010-2024FY轮状病毒疫苗批签发情况 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

9. 轮状病毒疫苗：2024FY批签发下滑 
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10. 百白破疫苗：2024FY下降 
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2007-2024FY百白破疫苗批签发批次数据 2007-2024FY百白破疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 从批签发批次数据来看，吸附无细胞百白破联合疫苗(百白破疫苗)在2024FY批签发59批次（-28%）。 

 从竞争格局来看，成都所17批次，武汉所35批次，沃森生物3批次，民海生物4批次。 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

百白破疫苗品种、企业及对应使用规格 

百白破疫苗品种、企业及对应使用规格（价格（元/支） ） 
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11. 脑膜炎疫苗：2024FY批签发略有下降 

25 

 脑膜炎疫苗包括AC多糖疫苗、AC多糖结合疫苗、AC结合疫苗、A群多糖疫苗、ACYW135多糖疫

苗、冻干AC多糖结合疫苗、冻干AC结合疫苗等。 2024FY脑膜炎疫苗批签发414批次(-13%) 。其中

，AC多糖疫苗占据主要份额，批签发批次数据300批次（+11%），ACYW135多糖结合疫苗批签发

25批次，全部来自康希诺，ACYW135多糖疫苗34批次（-63%），AC结合疫苗33批次（-48%）。 

2007-2024FY脑膜炎疫苗批签发批次数据 2007-2024FY脑膜炎疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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2007-2024FYAC多糖疫苗批签发批次数据 2007-2024FY AC多糖疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

11. 脑膜炎疫苗：2024FY批签发略有下降 

 2024FY，AC多糖疫苗批签发批次数据增加。2024FY，AC多糖疫苗批签发300批次(+11%)。 

 从竞争格局来看，AC多糖疫苗生产厂商主要为兰州所和智飞生物、沃森生物。 2024FY沃森生物批

签发批次数据为177批次（+3%），兰州所批签发批次数据为95批次（-1%），智飞生物28批次（

+833%）。 
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2008-2024FYACYW135多糖疫苗批签发批次数据 2008-2024FYACYW135多糖疫苗-批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

 2024FY，ACYW135多糖疫苗批签发下降。2024FY批签发34批次，同比下降63%。从竞争格局看，

沃森生物15批次，智飞生物15批次，艾美卫信4批次。此外康希诺ACYW135多糖结合疫苗实现批签

发25批次（+4%）。 

11. 脑膜炎疫苗：2024FY批签发略有下降 
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 从批签发批次数据来看，乙肝疫苗在2024FY增长。2024FY乙肝疫苗批签发332批次(+35%)。 

 从竞争格局来看，艾美诚信占据主要份额。 2024FY北京所14批次；康泰生物80批次（+70%）；华

北制药批签发101批次（+42%） ；艾美诚信137批次（+51%）。 

2007-2024FY乙肝疫苗批签发情况 2007-2024FY乙肝疫苗-企业批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

12. 乙肝疫苗：2024FY批签发数据增长 
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13. IPV疫苗：政策利好，助力IPV市场扩容 

 IPV疫苗主要为Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗和口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰质炎减毒活疫苗。 2024FY，IPV疫苗总

共批签发283批次(-33%)。其中，Sabin株脊髓灰质炎灭活疫苗获批签发265批次(-1%)；口服Ⅰ型Ⅲ型脊髓灰

质炎减毒活疫苗获批签发18批次(-88%)。 2019年12月起， 国家对脊髓灰质炎疫苗和含麻疹成分疫苗免疫程

序作出调整，前两剂次使用脊灰灭活疫苗，第3、4剂次使用脊灰减毒活疫苗。2020年6月起，8月龄和18月

龄儿童各接种1剂次麻腮风联合疫苗，利于IPV疫苗市场扩容。 
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2015-2024FYIPV疫苗批签发批次数据 2009-2024FYIPV疫苗-类型批签发份额 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 
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数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

IPV疫苗品种、企业及对应使用规格 

IPV疫苗品种、企业及对应使用规格（价格（元/支） ） 
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重磅品种各企业批签发数据跟踪——带状疱疹疫苗 

31 

 2024FY带状疱疹疫苗批签发增加。2024FY带状疱疹疫苗批签发88批次；2024FY百克生物批签发39

批次，GSK批签发49批次。 

 

2020Q1-2024Q4 带状疱疹疫苗批签发批次数据 

数据来源：医药魔方，中检院，西南证券整理 

0

5

10

15

20

25

30

GSK 百克生物 



在研管线——短期关注重磅品种上市催化，长期看国内企业
存在fic/me-better弯道超车可能 

HPV疫苗：国产HPV疫苗普遍预计将于2025年后陆续上市； 

肺炎球菌疫苗：康希诺13价肺炎预计24-25年上市，智飞15
价肺炎预计2025年后上市； 

带状疱疹疫苗：百克生物已于2023年初获批上市； 

金葡菌疫苗：欧林生物预计2026年后上市； 

其他创新品种如RSV疫苗、诺如疫苗国内企业也在持续布局。 

数据来源：医药魔方，各公司公告，西南证券整理 

公司名称 技术路线 临床进展 

长春长生 减毒活 三期 

绿竹生物 重组蛋白 三期 

迈科康生物 重组蛋白 三期 

中慧元通/怡道生物 重组蛋白 三期 

瑞科生物 重组蛋白 一期 

公司 产品 临床进展 最新进展日期 预计获批时间 

万泰生物 
九价HPV（大肠埃希菌） Ⅲ期 2021/9/17 2025年 

二价HPV 已上市 2020/05 

沃森生物 
二价HPV 已上市 2022/3/24 

九价HPV(毕赤酵母) Ⅰ期 2020/12/3 2026-2027 

上海博唯 
四价HPV（汉逊酵母） Ⅲ期 2021/11/4 

九价HPV（汉逊酵母） Ⅲ期 2021/6/2 2026 

中生集团 
四价HPV（汉逊酵母） Ⅲ期 2019/4/30 

11价HPV（汉逊酵母） Ⅱ期 2020/7/8 

康乐卫士 
三价HPV（大肠杆菌） Ⅲ期 2020/12/3 

九价HPV（大肠埃希菌） Ⅲ期 2021/9/14 

瑞科生物 

重组九价HPV（汉逊酵母） Ⅲ期 2021/7/28 2025-2026 

重组二价（16/18）HPV疫苗 Ⅰ期 2022/5/4 

重组二价（6/11）HPV疫苗 Ⅰ期 2022/5/4 

第二代重组四价HPV疫苗 临床前 2022/5/4 

第二代重组九价HPV疫苗 临床前 2022/5/4 

诺宁生物/神州细胞 14价HPV（昆虫细胞） Ⅱ期 2021/10/29 

上海所 四价HPV（毕赤酵母） Ⅱ期 2021/9/24 

产品 公司 临床进展 最新进展日期 预计获批时间 

13价肺炎球菌 
结合疫苗 

康希诺 Ⅲ期 2021/4/13 2024-2025 

兰州所 Ⅲ期 2019/9/19 

科兴中维 Ⅰ期 2018/4/10 

成都安特金 Ⅰ期 2020/4/21 

江苏坤力 Ⅰ期 2021/7/27 

艾美卫信 Ⅰ期 2021/1/26 

康泰生物 已上市 2021/10 

沃森生物 已上市 2020/3/30 

辉瑞 已上市 2016国内获批 

15价肺炎球菌 
结合疫苗 

智飞生物 Ⅲ期 2021/7/16 2025年后 

23价肺炎球菌 
多糖疫苗 

智飞生物 完成临床 2017/12/20 

康泰生物 已上市 2014/5/9 

科兴中维 Ⅳ期 2021/7/5 

华安科创 Ⅰ期 2020/9/8 
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西南证券机构销售团队 

区域 姓名 职务 手机 邮箱 姓名 职务 手机 邮箱 

上

海 

蒋诗烽 总经理助理/销售总监 18621310081 jsf@swsc.com.cn 欧若诗 销售经理 18223769969 ors@swsc.com.cn 

崔露文 销售副总监 15642960315 clw@swsc.com.cn 李嘉隆 销售经理 15800507223 ljlong@swsc.com.cn 

李煜 高级销售经理 18801732511 yfliyu@swsc.com.cn 龚怡芸 销售经理 13524211935 gongyy@swsc.com.cn 

田婧雯 高级销售经理 18817337408 tjw@swsc.com.cn 孙启迪 销售经理 19946297109 sqdi@swsc.com.cn 

张玉梅 销售经理 18957157330 zymyf@swsc.com.cn 蒋宇洁 销售经理 15905851569 jyj@swsc.com.c 

魏晓阳 销售经理 15026480118 wxyang@swsc.com.cn 

北
京 

李杨 销售总监 18601139362 yfly@swsc.com.cn 张鑫 高级销售经理 15981953220 zhxin@swsc.com.cn 

张岚 销售副总监 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 王一菲 高级销售经理 18040060359 wyf@swsc.com.cn 

杨薇 资深销售经理 15652285702 yangwei@swsc.com.cn 王宇飞 高级销售经理 18500981866 wangyuf@swsc.com 

姚航 高级销售经理 15652026677 yhang@swsc.com.cn 马冰竹 销售经理 13126590325 mbz@swsc.com.cn 

广
深 

郑龑 广深销售负责人 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 杨举 销售经理 13668255142 yangju@swsc.com.cn 

杨新意 广深销售联席负责人 17628609919 yxy@swsc.com.cn 陈韵然 销售经理 18208801355 cyryf@swsc.com.cn 

龚之涵 高级销售经理 15808001926 gongzh@swsc.com.cn 林哲睿 销售经理 15602268757 lzr@swsc.com.cn 
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