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市场研究部  2025 年 2 月 12 日 

  

看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/2/3-2025/2/7）沪深 300指数+1.98%，申万 31个行业指
数 27 个上涨，电力设备（申万）指数本周+4.18%，排在第 7 位，跑
赢指数 2.20pct。本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业
指数+7.78%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+3.89%、+0.81%、
+1.99%、+1.42%、+13.16%。从公司表现看，本周光伏设备行业
（申万）公司涨幅居前的是艾能聚、爱旭股份、欧普泰、金博股份、
聚合材料，跌幅居前的公司为中信博、阿特斯。 

 产业链价格底部震荡 

根据 Solarzoom，1月 23日硅料成交价 42元/kg，环比持平；硅片成
交价为 1.18 元/片，环比持平；电池成交价 0.295 元/W，环比持平；
组件成交价为 0.71元/W，环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 20、
12元/平米，环比持平；银浆价格为 8088元/kg，环比持平。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/2/3-2025/2/7）沪深 300 指数+1.98%，申万 31 个行业指数 27 个

上涨，电力设备（申万）指数本周+4.18%，排在第 7位，跑赢指数 2.20pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+4.18%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数涨跌互现，光伏设备行业指数+7.78%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+3.89%、+0.81%、+1.99%、+1.42%、+13.16%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+7.78%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是艾能聚、爱旭股

份、欧普泰、金博股份、聚合材料，跌幅居前的公司为中信博、阿特斯。 

图表 3：艾能聚本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：阿特斯本周跌幅居前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solarzoom，1 月 23 日硅料成交价 42 元/kg，环比持平；硅片成交价为

1.18 元/片，环比持平；电池成交价 0.295元/W，环比持平；组件成交价为 0.71元

/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 20、12 元/平米，环比持平；银浆价

格为 8088元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、广东：2024 年分布式光伏新增装机超 11GW 

2月 5日，广东召开全省高质量发展大会，主题聚焦“建设现代化产业体系”。

这是广东连续第三年在春节后首个工作日，召开高质量发展大会。《发展报告》显

示，“十四五”以来，广东新增电源装机约 8000 万千瓦，总量突破 2.66 亿千瓦；

累计建成公共充电桩超 56 万个，私人充电桩超 95 万个，超充站超 2000 座，公共

充电设施保有量、充电电量位居全国第一。“十四五”以来，广东新增非化石能源

装机 5060 万千瓦，占省内新增电源装机的 63%。其中，核电装机容量 1614 万千

瓦，海上风电装机规模突破 1200 万千瓦，均位居全国第一。分布式光伏发展提速，

2024年全省新增装机超 1100万千瓦。2024年，广东省新能源产业集群实现营业收

入 11163.18 亿元。阳江风电全产业链基地初具规模，粤东风电运维、海工基地加

快建设，储能产业快速发展。 

2、四川八部委：力争 2025 年新增分布式光伏装机 2GW 以上 

2 月 7 日，四川省经济和信息化厅等 8 部门印发《关于支持光伏制造业持续健

康发展的若干措施》的通知。根据通知，加快光伏电站建设。在加快推动“三州一

市”集中式光伏发电基地、电网通道建设的同时，在成都、绵阳、德阳、乐山、宜

宾、达州、广元等电力负荷中心区域，结合电力消纳条件和当地分布式光伏可开放

容量，大力推动屋顶分布式光伏、市政工程光伏、旅游驿站（光风氢氧热多能供应

站）发展，简化备案手续，能备尽备、能建快建，力争 2025 年底前新增分布式光

伏装机规模 200万千瓦以上。 

3、青海：加快海东红狮、南玻日升多晶硅等项目投产 

2月 6日，青海省人民政府办公厅印发了《青海省 2025年一季度“开门红”若

干举措》，旨在推动重点项目稳产满产投产，确保全省经济良好开局。其中提到，

推动重点项目稳产满产投产。加快海东红狮 10 万吨多晶硅、东耀智显新型显示模

组、南玻日升 10 万吨多晶硅、莱德宝 20GW 单晶拉棒等项目投产。实施传统产业

优化升级行动、制造业数字化转型行动，建设格尔木盐湖绿色产业园，延伸绿电、

电解铝、铝精深加工产业链，支持光伏、锂电产业上下游企业深度合作，支持高性

能碳纤维、电解铜箔、光纤等新材料产业发展。加快工业转型升级资金下达，支持

时代新能源、盐湖镁业、黄河鑫业等技改和设备更新项目建设。 

4、全球首条 GW 级钙钛矿光伏组件生产线投产 

2 月 5日，极电光能建设的全球首条 GW 级钙钛矿光伏组件生产线投产运行，

这标志着钙钛矿技术正式迈入GW级规模化量产的新纪元。极电光能GW级量产线

能够规模化生产超大尺寸钙钛矿光伏组件和开创性的大面积 BIPV 产品，项目达产

后预计每年产出约 180万片钙钛矿光伏组件。 
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5、美国光伏组件产能超过 50GW 

2月 4日，美国太阳能产业协会（SEIA）发布文章表示，美国制造业迎来一个历史性的里程碑—

—美国国内光伏组件产能超过 50GW。如果这些工厂满负荷生产，将可以满足美国国内对光伏产品

的所有需求。在 SEIA 看来，这一成就是美国建立光伏供应链的关键一步，将结束美国对国外企业

的以来，并能支持本国劳动者就业。据 SEIA供应链数据，企业计划在美国新增 56GW太阳能电池

片、24GW硅片和 13GW硅锭产能，目前，太阳能跟踪器制造产能已超过 80GW。 

6、印度财政部长提议下调太阳能电池及组件关税 

近日，在 2025-2026年联邦预算演讲中，财政部长尼尔马拉・西塔拉曼提议修

订太阳能电池和组件（税号 8541）的关税。太阳能电池的关税将从 25%降至 20%，

另加 7.5%的农业基础设施和发展税（AIDC），以及 2.5%的社会福利附加费

（SWS）。太阳能组件的关税将从 40%降至 20%，另加 20%的AIDC和 4%的SWS。

关税的削减预计将促进印度清洁技术制造业和太阳能产业的发展。。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  

https://guangfu.bjx.com.cn/topics/guangfuzujianchanneng/
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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