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家用电器
可选消费公司陆续接入 DeepSeek，关注 AI+消费

标的——25W7周观点

投资要点：

 可选消费公司陆续接入 DeepSeek，关注 AI+消费标的

近日，海信、TCL、九号、雅迪等公司陆续宣布与 DeepSeek大模

型融合，接入 DeepSeek 后，从用户端来看，产品 AI助手可以更准确

地理解用户深层的意图和需求，提升语音交互、故障诊断、智能控制

等方面能力，全方位改善用户体验；从企业端来看，接入 DeepSeek能
为企业内部业务进行赋能，提升运营效率、研发效率，更好实现降本

增效。我们认为，新一轮 AI技术有望提升家电、两轮车等消费品的用

户体验，刺激消费需求释放，建议关注 AI+消费标的。

 行情数据

本周家电板块涨跌幅-0.2%，其中白电/黑电/小家电/厨电板块涨跌

幅分别-0.8%/+8.8%/+0.3%/+4.9%。原材料价格方面，LME 铜、LME
铝环比上周分别+5.64%、+0.85%。

本周纺织服装板块涨跌幅+1.18%，其中纺织制造涨跌幅-0.53%，

服装家纺涨跌幅+1.04%。本周 328级棉现货 14894元/吨（+0.59%），

美棉 CotlookA 79.10美分/磅（+2.66%），内外棉价差 579元/吨（-7.2%）。

 投资建议

政策支持下内需有望迎来复苏，建议关注以下方向：1）大家电预

计继续受益以旧换新，建议关注美的集团、海尔智家、格力电器、海

信家电、TCL 电子、海信视像；2）宠物作为抗经济周期赛道有望持

续景气，建议关注乖宝宠物、中宠股份、佩蒂股份；3）小家电和品牌

服饰今年受消费疲软影响较大，明年低基数下需求有望回暖，建议关

注小家电龙头小熊电器、飞科电器、苏泊尔、新宝股份，纺服龙头安

踏体育、李宁、 361度、波司登、报喜鸟、海澜之家。4）新国标&以

旧换新&格局优化，明年电动两轮车内销改善确定性强，建议关注两轮

车龙头雅迪控股、爱玛科技、九号公司。

出海仍是长期主题，建议关注以下方向：1）清洁电器龙头在全球

产品力领先，并受益于渗透率提升，建议关注石头科技、科沃斯；2）
大家电龙头持续推动品牌转型，凭借规模及效率优势在全球持续获取

份额，建议关注海尔智家、美的集团、海信家电、TCL电子、海信视

像；3）摩托车品牌出海仍处于早期，海外市场份额提升空间较大，建

议关注春风动力、隆鑫通用、钱江摩托；4）工具品类作为地产后周期

品种，有望受益于美联储降息背景下地产回暖带来的潜在弹性，建议

关注巨星科技、创科实业、欧圣电气。

全球制造业重构下，中国制造优势仍显著，建议关注以下方向：1）
中国大家电、吸尘器、工具代工全球份额领先，且全球产能布局逐步

完善，建议关注美的集团、海尔智家、海信家电、德昌股份、巨星科

技；2）纺服制造龙头与优质品牌客户合作紧密，且持续海外扩产，在

不确定的贸易环境更具优势，建议关注华利集团、开润股份、伟星股

份、申洲国际。

 风险提示

原材料涨价；需求不及预期；汇率波动等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 谢丽媛(S0210524040004)
xly30495@hfzq.com.cn
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1 可选消费公司陆续接入 DeepSeek，关注 AI+消费标的

近日，海信、TCL、九号、雅迪等公司陆续宣布与 DeepSeek大模型融合，接入

DeepSeek 后，从用户端来看，产品 AI助手可以更准确地理解用户深层的意图和需

求，提升语音交互、故障诊断、智能控制等方面能力，全方位改善用户体验；从企

业端来看，接入 DeepSeek能为企业内部业务进行赋能，提升运营效率、研发效率，

更好实现降本增效。我们认为，新一轮 AI技术有望提升家电、两轮车等消费品的用

户体验，刺激消费需求释放，建议关注 AI+消费标的。

图表 1：部分公司接入 DeepSeek情况

来源：各公司官方公众号，华福证券研究所

海信：DeepSeek将全面助力自研的星海大模型能力升级，更准确地理解用户深

层的意图和需求，提升交互体验。海信于 2024年自研星海大模型，正式接入 DeepSeek

后，海信电视用户无需复杂的操作步骤，使用海信电视遥控器小聚 AI键或者直接通

过语音打开 DeepSeek，在对应的智能体对话页面内，用户通过语音对话即可便捷体

验。同时，深度融合 DeepSeek的星海大模型矩阵，将通过模型蒸馏、强化学习等技

术提升深度思考与推理能力，使得海信 AI电视能够更准确地理解用户深层的意图和

需求，为用户提供更流畅、更简单、更自然的交互与服务体验。
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目前，海信电视正在进行用户终端的升级发布，预计未来所有搭载智能体的海

信电视将完成升级并全面支持 DeepSeek，即将上市的海信电视 2025年新品也将深度

融合 DeepSeek模型能力，升级用户智能交互体验。

图表 2：海信电视接入 DeepSeek

来源：海信官方公众号，华福证券研究所

TCL：电视、空调、手机等多品类接入 DeepSeek，在家电说明书问答、产品控

制、风险预警等方面实现突破性提升。TCLApp通过接入 DeepSeek，实现了 AI助手

的全面升级，AI助手不仅能够快速解答用户关于家电使用的各种问题，还支持多轮

追问优化，精准理解用户的意图，提供连贯、准确的解答。在产品控制方面，AI助

手展现了强大的复杂指令处理能力，可快速拆解指令，实现跨设备协同响应。不仅

如此，关于用户的模糊表达可做到充分理解。

目前，TCL 电视产品已通过伏羲 AI平台接入 DeepSeek，重点在多模态理解、

知识处理及内容服务等领域展开深度合作，更多能力仍在持续开发中。通过 AI技术

的赋能，TCL 电视在音画质提升、人机交互和内容生成等方面实现了显著突破。

在 DeepSeek的助力下，TCL空调可结合历史数据和上下文信息，预测潜在风险

并提前预警，提升售后服务效率。TCL 空调的 AI智能助手依托 DeepSeek的推理与

分析能力，能够快速响应用户的复杂需求，为用户提供更加个性化的生活体验。其

中，TCL小蓝翼 C7 新风柜机在 DeepSeek赋能下，通过环境感知与设备感知，实现

自适应学习与推理，自主决策，智能调节最舒适、健康的空气质量，全面打造小蓝

翼智慧健康空气生态。

九号公司：在业内率先完成 DeepSeek-R1的接入，九号出行 App将于近期正式

上线相关功能，全方位优化用户体验。通过接入 DeepSeek-R1，九号出行 App将大
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幅提升用户图文创作能力、数据分析、个性化推荐、智能服务等功能，为用户更好

地提供车辆控制、出行建议、个性化推荐及售后等服务。DeepSeek强大的 AI大模型

能力将全方位优化用户体验，进一步拓宽人工智能在两轮电动车领域的应用边界。

雅迪控股：近日，雅迪已完成 DeepSeek的大模型接入，本次接入旨在助力智能

化系统全面升级，包括人性化语音交互、故障诊断、用户控车、用车建议、个性化

设置等。雅迪将围绕整车产品，将平台、数据、软硬件与 DeepSeek深度融合，全面

提升用户使用产品的智能性、便捷性，为用户用车带来更加良好的用户体验。目前

雅迪内部已率先应用DeepSeek，为企业内部业务进行赋能，接下来雅迪也将DeepSeek

与用户服务深度结合，在“购车、保险、维修、售后”全周期为用户提供智能化服

务。

隆鑫通用：旗下无极机车率先融合 DeepSeek大模型，提升人车交互能力、精准

预测故障、提供更智能的骑行辅助系统。通过与 DeepSeek 深度融合，无极 AI助理

可实现：1）在连续对话的复杂环境下，快速分解任务并精准执行命令；2）预测更

多关键部件的损耗趋势，提前预防风险；3）通过车身传感器感知世界，用与 DeepSeek

深度融合后的“极屿 OS”大脑决策判断，通过车联网和车身控制系统执行反馈，提

供高阶骑行辅助系统，重塑智能骑行体验。

图表 3：九号公司接入 DeepSeek-R1 图表 4：无极机车接入 DeepSeek大模型

来源：九号电动公众号，华福证券研究所 来源：无极公众号，华福证券研究所

视源股份：希沃旗下全系产品将陆续接入 DeepSeek大模型，加速推动 AI技术

在教育教学场景中的创新应用。目前，希沃学习机全系列产品已接入 DeepSeek，基

于 DeepSeek大模型，希沃学习机在学习报告分析、绘本精讲等功能得到更好地提升，
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帮助产品与孩子、家长开展更深度、智能的对话交流，更好地服务于孩子的个性化

成长。希沃电脑助手、希沃白板、希沃课堂智能反馈系统等产品也将逐步全面接入

DeepSeek，通过双方的技术融合，为师生提供更智能化、更便捷的教育产品与服务。

荣泰健康：与 DeepSeek完成深度融合，成功构建行业首个“大模型技术矩阵”。

目前公司已接入百度客悦、阿里千问等头部 AI系统，通过多模态大模型协同架构，

实现技术上的重大突破。此次技术矩阵的旗舰产品——RT8900AI双子座按摩椅（2025

年款）已实现四大核心升级，包括 1）精准意图识别系统，突破传统指令限制，能够

解析模糊语义表达；2）丰富的场景语料指令库，覆盖健康管理、休闲娱乐等八大生

活场景；3）需求预测引擎，基于深度学习算法构建用户画像，实现按摩策略的智能

预判；4）健康监测中枢，实时整合生物数据与按摩反馈，形成个性化健康方案。

图表 5：荣泰健康接入 DeepSeek

来源：荣泰健康公众号，华福证券研究所

光峰科技：技术人员在专利检索和材料撰写环节将获得智能化支持，提升专利

申报效率，预计今年专利申请量同比增长 25%，提升研发效率，助力内部降本增效。

光峰科技研发的“AI研发助手”，将具备技术情报挖掘、实验仿真优化、专利自动

化的三大核心功能，通过 DeepSeek等大模型实时检索全球光学、激光技术论文，生

成摘要与趋势报告，自动关联公司历史研发数据，推荐潜在研发方向；基于强化学

习的参数调优系统，输入目标，AI推荐光路设计方案与材料组合；根据实验数据自

动生成专利草案，避免侵权风险。

2 周度投资观点

可选消费板块在 2024年先后交易了红利、出海以及以旧换新支持下的内需行情，

展望 2025年，我们梳理出以下投资主线：
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政策支持下内需有望迎来复苏，建议关注以下方向：1）大家电预计继续受益以

旧换新，建议关注美的集团、海尔智家、格力电器、海信家电、TCL电子、海信视

像；2）宠物作为抗经济周期赛道有望持续景气，建议关注乖宝宠物、中宠股份、佩

蒂股份；3）小家电和品牌服饰今年受消费疲软影响较大，明年低基数下需求有望回

暖，建议关注小家电龙头小熊电器、飞科电器、苏泊尔、新宝股份，纺服龙头安踏

体育、李宁、 361度、波司登、报喜鸟、海澜之家。4）新国标&以旧换新&格局优

化，明年电动两轮车内销改善确定性强，建议关注两轮车龙头雅迪控股、爱玛科技、

九号公司。

出海仍是长期主题，建议关注以下方向：1）清洁电器龙头在全球产品力领先，

并受益于渗透率提升，建议关注石头科技、科沃斯；2）大家电龙头持续推动品牌转

型，凭借规模及效率优势在全球持续获取份额，建议关注海尔智家、美的集团、海

信家电、TCL电子、海信视像；3）摩托车品牌出海仍处于早期，海外市场份额提升

空间较大，建议关注春风动力、隆鑫通用、钱江摩托；4）工具品类作为地产后周期

品种，有望受益于美联储降息背景下地产回暖带来的潜在弹性，建议关注巨星科技、

创科实业、欧圣电气。

全球制造业重构下，中国制造优势仍显著，建议关注以下方向：1）中国大家电、

吸尘器、工具代工全球份额领先，且全球产能布局逐步完善，建议关注美的集团、

海尔智家、海信家电、德昌股份、巨星科技；2）纺服制造龙头与优质品牌客户合作

紧密，且持续海外扩产，在不确定的贸易环境更具优势，建议关注华利集团、开润

股份、伟星股份、申洲国际。

3 行情数据

本周家电板块涨跌幅 -0.2%，其中白电 /黑电 /小家电 /厨电板块涨跌幅分别

-0.8%/+8.8%/+0.3%/+4.9%。原材料价格方面，LME铜、LME铝环比上周分别+5.64%、

+0.85%。
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图表 6：家用电器及细分板块周涨跌幅 图表 7：家用电器及细分板块指数走势

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所（基期为 2024年 1月 1日）

本周纺织服装板块涨跌幅+1.18%，其中纺织制造涨跌幅-0.53%，服装家纺涨跌

幅+1.04%。本周 328 级棉现货 14894 元/吨（+0.59%），美棉 CotlookA 79.10 美分/

磅（+2.66%），内外棉价差 579元/吨（-7.2%）。

图表 8：纺织服装及细分板块周涨跌幅 图表 9：纺织服装及细分板块指数走势

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所（基期为 2024年 1月 1日）
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图表 10：家电重点公司估值

来源：iFind、华福证券研究所（采用 iFind一致预测；收盘日：2025年 2月 14 日）

图表 11：纺织服装重点公司估值

来源：iFind、华福证券研究所（采用 iFind一致预测；收盘日：2025年 2月 14 日）
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注：港股公司对应市值单位为亿港元，归母净利润单位为亿元人民币

图表 12：宠物重点公司估值

来源：iFind、华福证券研究所（采用 iFind一致预测；收盘日：2025年 2月 14 日）

4 各板块跟踪

图表 13：白电板块重点公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所

图表 14：小家电板块公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所
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图表 15：厨电板块公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所

图表 16：黑电板块公司销售数据跟踪

来源：奥维云网，华福证券研究所

5 行业新闻

今年的家电以旧换新活动加码升级，从 2月 14日起，沈阳市家电以旧换新活动

补贴产品类别调整扩充至 20类，“绿色消费”必将成为沈城今春消费新风尚。个人

消费者在沈阳市购买规定范围内的 2级及以上能效或水效标准的 20类产品，按照最

终销售价格的 15%进行补贴。对其中购买 1 级及以上能效或水效标准的产品，额外

再给予产品最终销售价格 5%的补贴。有能效或水效标识的参照规定范围内的 20 类

家电产品补贴标准，无能效或水效标识的产品补贴标准按照 2 级能效产品补贴标准

执行。每位消费者每类产品可补贴 1 件（空调产品最多可补贴 3件），每件补贴不

超过 2000元。（新闻来源：沈阳日报）

广东是我国最大的服装生产基地之一。刚刚过去的 2024年“国潮”热度不减，

步入 2025年，在国潮热的持续带动下，很多企业国潮服装订单猛增。中式设计与优

质传统面料结合的国潮服装，是今年行业的一个新趋势。为了尽快交付订单，广东

的服装企业不仅加大对技工的招聘，还投入自动化生产设备，对销售、生产、采购

等环节进行数字化改造，提高生产效率。据了解，2024年，中国国潮服饰市场规模

在 2200亿元以上，预计 2025年将达到 2500亿元。另据某电商平台最新数据显示，

2024年以新中式为代表的国潮服饰相关销售额同比增长 153%。进入 2025年，从 1

月份至今销售额同比增长超 200%。（新闻来源：央视财经）
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6 上游跟踪

6.1 家电原材料价格、海运走势

图表 17：铜铝价格走势（美元/吨） 图表 18：塑料价格走势（元/吨）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所（更新至 2025.2.14）

图表 19：钢材价格走势（1994年 4月=100） 图表 20：美元兑人民币汇率走势

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 21：海运运价指数 图表 22：面板价格走势（美元/片）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所
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6.2 房地产跟踪数据

图表 23：累计商品房销售面积及同比 图表 24：当月商品房销售面积及同比

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 25：累计房屋竣工面积及同比 图表 26：当月房屋竣工面积及同比

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 27：累计房屋新开工面积及同比 图表 28：当月房屋新开工面积及同比
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来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 29：累计房屋施工面积及同比 图表 30：30大中城市成交面积（万平方米）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

6.3 纺织原材料价格跟踪

图表 31：328棉现价走势图（元/吨） 图表 32：CotlookA指数（美元/磅）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 33：粘胶短纤价格走势图（元/吨） 图表 34：涤纶短纤价格走势图（元/吨）
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来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

图表 35：长绒棉价格走势图（元/吨） 图表 36：内外棉价差走势图（元/吨）

来源：iFinD，华福证券研究所 来源：iFinD，华福证券研究所

7 风险提示

原材料价格上涨风险。若原材料持续涨价，家电企业的毛利率会出现显著

下滑，进而影响企业的盈利能力。

需求不及预期风险。如果消费整体疲软，终端需求不及预期，将会对企业

业绩造成较大压力。

汇率波动影响。汇率波动超预期将对企业最终业绩产生较大的非经营性影

响。
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