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投资要点

券业积极探索部署 DeepSeek大模型。多家券商发布新闻表示已

完成 DeepSeek -R1部署，将 DeepSeek融入公司多个核心业务领域，

赋能信息检索、文档处理、行业研究、市场研判、辅助软件研发、

辅助制定营销方案、合规问答、业务办理指引等多个业务场景。

DeepSeek的本地化部署有利于加快券商金融科技能力建设，以较低

成本训练出金融垂直领域的专业化大模型，从而打造出适配于世界

一流投行的科技能力。此外，大模型的自然语言处理及分析推理能

力将直接推动各业务板块的提质增效。

持续关注券业并购重组。上周，中证金融公司与三大 AMC公

司发布公告后，A股多家上市券商也发布了股权变动或权益变动书。

东兴证券、信达证券实际控制人将变为中央汇金公司。方正证券由

于中国信达的股权划转，中央汇金公司将间接持有其 7.2%的公司股

份。本次划转完成后，中央汇金将持有 7家券商牌照，打造一流投

行背景下，同一实控人的券商在兼并重组上更有优势，建议关注汇

金旗下券商公告动向。

上周主要指数均有不同程度上涨，上证综指上涨 1.30%，沪深

300上涨 1.19%，创业板指数上涨 1.88%。上周 A股成交金额 8.75

万亿元，日均成交额 1.75万亿元，环比增长 8.29%。两融余额 1.85

万亿元，环比提升 1.80%。中债-总全价(总值)指数较年初上涨 0.04%;

中债国债 10年期到期收益率为 1.65%,较年初上行 4.69bp。

风险提示

 宏观经济数据不及预期；资本市场改革不及预期；一二级市场

活跃度不及预期；金融市场大幅波动；市场炒作并购风险。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 2

目录

1. 投资建议........................................................................................................................................................................... 3

2. 行情回顾........................................................................................................................................................................... 3

3. 行业重点数据跟踪........................................................................................................................................................... 4

4. 监管政策与行业动态....................................................................................................................................................... 6

5. 上市公司重点公告........................................................................................................................................................... 6

6. 风险提示........................................................................................................................................................................... 6

图表目录

图 1： 申万一级行业涨跌幅对比（%）........................................................................................................................... 3

图 2： 主要指数的本周涨跌幅（%）............................................................................................................................... 4

图 3： 上周日均成交 1.75万亿元，环比增长 8.29%...................................................................................................... 4

图 4： 截至 02月 14日，质押股数占比 3.96%............................................................................................................... 5

图 5： 截至 02月 14日，两融余额 1.85万亿元.............................................................................................................. 5

图 6： 1月基金发行份额 832.64亿份............................................................................................................................... 5

图 7： 1月股权融资规模 905.50亿元............................................................................................................................... 5

图 8： 中债 10年国债到期收益率(%)...............................................................................................................................5

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名......................................................................................................................... 4



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 3

1. 投资建议

券业积极探索部署 DeepSeek大模型。多家券商发布新闻表示已完成 DeepSeek -R1部署，

将 DeepSeek融入公司多个核心业务领域，赋能信息检索、文档处理、行业研究、市场研判、

辅助软件研发、辅助制定营销方案、合规问答、业务办理指引等多个业务场景。DeepSeek的

本地化部署有利于加快券商金融科技能力建设，以较低成本训练出金融垂直领域的专业化大模

型，从而打造出适配于世界一流投行的科技能力。此外，大模型的自然语言处理及分析推理能

力将直接推动各业务板块的提质增效。

持续关注券业并购重组。上周，中证金融公司与三大 AMC公司发布公告后，A股多家上

市券商也发布了股权变动或权益变动书。东兴证券、信达证券实际控制人将变为中央汇金公司。

方正证券由于中国信达的股权划转，中央汇金公司将间接持有其 7.2%的公司股份。本次划转

完成后，中央汇金将持有 7家券商牌照，同一实控人的券商在兼并重组上更有优势，建议关注

汇金旗下券商公告动向。

2. 行情回顾

上周（20250210-20250216）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3939.01(1.19%)、

2215.30(1.88%),申万一级非银金融指数涨幅为 1.04%,在 31个申万一级行业中排名第 18位；证

券Ⅲ涨幅为 0.72%。

个股表现，本周板块涨幅居前的有恒生电子（15.95%）、浙江东方（15.34%）、天风证券

（11.01%），跌幅居前的有同花顺（-2.11%）、陕国投 A（-0.82%）、指南针（-0.75%）。

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）
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数据来源：Wind，山西证券研究所

表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名

前五名 后五名

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%）

恒生电子 15.95 同花顺 -2.11

浙江东方 15.34 陕国投 A -0.82

天风证券 11.01 指南针 -0.75

怡亚通 7.27 爱建集团 -0.59

金证股份 6.55 南京证券 -0.58

数据来源：Wind，山西证券研究所

3. 行业重点数据跟踪

1）市场表现及市场规模：上周主要指数均有不同程度上涨，上证综指上涨 1.30%，沪深

300 上涨 1.19%，创业板指数上涨 1.88%。上周 A 股成交金额 8.75 万亿元，日均成交额 1.75

万亿元，环比增长 8.29%。

图 2：主要指数的本周涨跌幅（%） 图 3：上周日均成交 1.75万亿元，环比增长 8.29%

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

2）信用业务：截至 02月 14日，市场质押股 3204.71亿股，占总股本 3.96%;两融余额 1.85

万亿元，环比提升 1.80%。其中，融资规模 1.84万亿元，融券余额 109.44亿元。

3）基金发行：25年 01月，新发行基金份额 832.64亿份，发行 107只，环比下降 44.31%。

其中，股票型基金发行 250.48亿份，环比下降 11.16%，发行份额占比 30.08%。

4）投行业务：25年 01月，股权承销规模 905.50亿元，其中，IPO 金额 71.31亿元；再融

资金额 834.20亿元。
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5）债券市场：中债-总全价(总值)指数较年初上涨 0.04%;中债国债 10 年期到期收益率为

1.65%,较年初上行 4.69bp。

图 4：截至 02月 14日，质押股数占比 3.96% 图 5：截至 02月 14日，两融余额 1.85万亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 6：1月基金发行份额 832.64亿份 图 7：1月股权融资规模 905.50亿元

数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所

图 8：中债 10年国债到期收益率(%)
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数据来源：wind，山西证券研究所

4. 监管政策与行业动态

券业积极探索部署 DeepSeek大模型。多家券商发布公告表示已将 DeepSeek融入公司多个

核心业务领域，将赋能信息检索、文档处理、行业研究、市场研判、辅助软件研发、辅助制定

营销方案、合规问答、业务办理指引等多个业务场景。（证券时报）

AMC股权划转，3家券商股权相应变动。在中证金融公司与三大 AMC公司发布公告后，

A股多家上市券商也发布了股权变动或权益变动书。东兴证券、信达证券均称，其实际控制人

将变为中央汇金公司。方正证券则表示，由于中国信达的股权划转，中央汇金公司将间接持有

7.2%的公司股份。（财联社）

5. 上市公司重点公告

【申万宏源】公司接到汇金公司通知，中证金融 66.7%股权拟划转至汇金公司。

【东兴证券】财政部拟将持有的中国东方的股权全部划转至汇金公司，划转完成后，公司实控

人将由财政部变更为汇金公司。

【方正证券】财政部将其所持有的中国信达的股权全部划转至汇金公司，汇金公司间接持有方

正证券股份 7.20%。

【信达证券】财政部拟将持有的中国信达的股权全部划转至汇金公司，划转完成后，公司实控

人将由财政部变更为汇金公司。

【西部证券】证监会已依法受理国融证券变更主要股东及实控人、国融基金变更实控人、首创

期货变更实控人等三项申请。

6. 风险提示

宏观经济数据不及预期；

资本市场改革不及预期；

一二级市场活跃度不及预期；

金融市场大幅波动；
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市场炒作并购风险。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
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