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 腾讯云成为国内率先支持 DeepSeek API+联网搜索的云厂商，腾
讯云接入 DeepSeek不断有新进展。2025年 2月 8日，腾讯云不
仅上线了 DeepSeek-R1和 V3原版模型的 API接口，还将它们接
入了大模型知识引擎，并支持联网搜索，成为国内率先实现这一
能力的云厂商。现在只需拖拽几步，就能搭建一个基于 DeepSeek、
集「智能问答+知识管理+实时搜索」于一体的 AI 应用，让大模
型更智能、更精准。目前，腾讯云已提供 Cloud Studio、云原生
构建、HAI、TI平台、API接口、知识引擎等多种接入方式，满
足不同开发需求。2月 17日，公司发布腾讯云接入 DeepSeek的
新进展。其中，腾讯云 AI 代码助手和腾讯元器全免费、不限量
开放；腾讯乐享 AI助手也将全量免费开放基于 DeepSeek模型的
服务。腾讯地图则率先将 DeepSeek-R1能力与「地点提取」功能
融合，支持用户一键生成、查询旅游攻略等。

 腾讯云已将 DeepSeek技术融入超十款产品，并持续探索更多应
用场景。截至 2025年 2 月 17日，腾讯云目前已有十余款产品接
入 DeepSeek，其中包括：高性能应用服务 HAI，支持模型私有部
署，快速尝鲜；CloudStudio，可实现 0行代码、无需部署，快速
尝鲜；云应用，支持模型私有部署，快速尝鲜；云原生构建
(cnb.cool)，支持远程开发运行大模型，改代码 DIY；腾讯云 TI
平台，支持快速验证模型效果/高并发长期稳定模型调用/千亿模
型分布式推理/企业级服务运营管理和监控；公有云 API，直接将
R1 模型接入到业务中；腾讯云大模型知识引擎，支持用户基于
ds模型原型搭建 AI应用；腾讯云实时音视频 TRTC，对话式 AI
快速实现让 DeepSeek开口说话；云开发，支持开发者调 API打
造小程序；腾讯云 ES，支持腾讯云 ES与 TI-ONE平台，搭建专
属 AI知识库与 DeepSeek大模型，让你快速拥有一个更安全、更
懂你、且不会“服务器繁忙，请稍后再试”的 AI 助手；腾讯云
AI代码助手，技术对话基于腾讯云官方部署的 DeepSeek R1满血
大模型，也可接入第三方平台 DeepSeek API，或接入私有化部署
的 DeepSeek大模型等。

 投资建议：腾讯系列产品接入 DeepSeek技术，标志着其在 AI领
域的战略布局进一步深化。这种技术整合不仅降低了企业构建 AI
应用的门槛，还提升了腾讯云在 AI 基础设施领域的竞争力。
DeepSeek的接入有望优化腾讯现有生态内的广告推荐、小程序、
企业微信等业务。随着越来越多的互联网企业接入 DeepSeek，
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AI技术将加速普及并渗透到更多行业和场景中。因此，维持传媒
行业“推荐”评级。建议重点关注：三七互娱、姚记科技、昆仑
万维、世纪天鸿、上海电影、光线传媒、视觉中国、腾讯控股、
阿里巴巴。

 风险提示：市场需求增长不及预期、技术研发进展不及预期、竞
争加剧导致盈利空间受限风险、外部环境风险、政策支持风险。

表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/02/17 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

002555.SZ 三七互娱 16.50 1.20 1.22 1.39 1.53 13.7 13.5 11.9 10.8 未评级

002605.SZ 姚记科技 30.20 1.38 1.50 1.77 2.00 22.3 20.2 17.1 15.1 未评级

300418.SZ 昆仑万维 43.24 1.05 -- 0.15 0.38 42.3 -- 282.9 114.9 未评级

300654.SZ 世纪天鸿 13.29 0.12 0.15 0.18 0.21 114.9 90.1 74.8 63.2 未评级

601595.SH 上海电影 26.20 0.28 0.31 0.59 0.81 92.5 84.5 44.5 32.2 未评级

300251.SZ 光线传媒 29.66 0.14 0.18 0.43 0.43 208.3 165.7 69.7 69.3 未评级

000681.SZ 视觉中国 26.05 0.21 0.20 0.24 0.27 125.3 128.8 108.9 96.3 未评级

0700.HK 腾讯控股 493.60 12.19 -- -- -- 35.9 -- -- -- 未评级

9988.HK 阿里巴巴 122.20 3.46 -- -- -- 28.0 -- -- -- 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：标的盈利预测均来自 iFind一致预期，港股股价货币单位为港元，其他

货币单位均为人民币元。



免责及评级说明部分

分析师声明：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观、公正地出
具本报告。不受本公司相关业务部门、证券发行人士、上市公司、基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本报
告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，已按要求进行相应的信息披

露，在自己所知情的范围内本公司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。本人不会因本报告中的
具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。据此入市，风险自担。

投资评级说明：

投资建议的评级标准 类别 评级 说明

报告中投资建议所涉及的评级
分为股票评级和行业评级（另
有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 6-12个月内公
司股价（或行业指数）相对同
期相关证券市场代表性指数的
涨跌幅。其中：A股市场以沪

深 300指数为基准。

股票评级

买入 股票价格变动相对沪深 300 指数涨幅在 10%以上

增持 股票价格变动相对沪深 300 指数涨幅在 5%至 10%之间

中性 股票价格变动相对沪深 300 指数涨跌幅在-5%至 5%之间

减持 股票价格变动相对沪深 300 指数跌幅在-10%至-5%之间

卖出 股票价格变动相对沪深 300 指数跌幅在-10%以上

行业评级

推荐 基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数

中性 基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数

回避 基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数

免责声明：

本报告的风险等级评定为 R4，仅供符合华龙证券股份有限公司（以下简称“本公司”）投资者适当性管理要求的客户（C4及
以上风险等级）参考使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到报告而视其为当然客户。

本报告信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的意见、评估及预测仅反映报
告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，但本公司没有义务
和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。以往
表现并不能指引未来，未来回报并不能得到保证，并存在损失本金的可能。

本报告仅为参考之用，并不构成对具体证券或金融工具在具体价位、具体时点、具体市场表现的投资建议，也不构成对所述金

融产品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供
投资者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。据此投资所造成的任何一切后果或损失，本公司
及相关研究人员均不承担任何形式的法律责任。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行证券交易，也可能为这些
公司提供或正在争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可
能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。

版权声明：

本报告版权归华龙证券股份有限公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不
得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。

华龙证券研究所

北京 兰州 上海 深圳

地址：北京市东城区安定门外

大街 189号天鸿宝景大厦西配

楼 F4层

邮编：100033

地址：兰州市城关区东岗西路

638号文化大厦 21楼

邮编：730030

电话：0931-4635761

地址：上海市浦东新区浦东大

道 720号 11楼

邮编：200000

地址：深圳市福田区民田路

178号华融大厦辅楼 2层

邮编：518046


