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基本数据 2025-02-21 

当前股价（元） 56.14 

总市值（亿元） 115 

总股本（百万股） 204 

流通股本（百万股） 153 

52 周价格范围（元） 23.11-56.14 

日均成交额（百万元） 264.16 
 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 

  

 

▌ 公司主营业务为新能源汽车和燃油汽车及储能设

备的冲压模具 

公司主要生产的产品包括新能源汽车精密冲压模具和金属结

构件、燃油汽车精密冲压模具和金属结构件、储能设备精密
冲压模具和金属结构件、通信设备及其他精密冲压模具和金
属结构件等。 

其中新能源汽车结构件包括车身结构件，动力电池箱体，汽
车冷却系统、座椅系统、天窗、防撞梁等及其他车身组件
等。储能设备结构件主要是储能机柜整体结构件。 

公司客户资源优势明显。公司已经与广汽埃安、吉利汽车、
比亚迪、宁德时代、亿纬锂能、华为、新能安、Enphase 
Energy、Larsen、FENECON GmbH 等国内外知名企业建立了良
好的合作关系。已经成为广汽集团、比亚迪、一汽大众、蔚
来汽车、吉利汽车、戴姆勒、小鹏汽车、一汽丰田、东风日

产、广汽丰田、广汽本田等整车厂商的一级供应商。 

▌ 公司主业稳健 

2024 年前三季度公司的营收为  48.78 亿元，同比增长
24.88%；净利润为 2.69 亿元。 

截止到 2024 年上半年，公司营收为 31.54 亿元，其中新能源
汽车精密冲压模具和金属结构件营收为 18.85 亿元，占总营
收比重 59.77%，同比增加 41.54%。此外，储能设备精密冲压
模具和金属结构件营收增速也较快，当期营收为 5.36 亿元。
同比增长 74.74%。 

▌ 未来规划瞄准新质生产力，布局人形机器人及低

空经济产业链 

未来公司将围绕新质生产力的发展，进行产业布局规划，将
逐步扩展低空经济、液冷服务器、人形机器人等领域的业
务。 

人形机器人是公司未来重要的战略布局方向之一。公司能够
根据不同客户的需求，为客户提供从模具到结构件的产品整
体解决方案。 

与科研院所合作，深度投入人形机器人全链条开发。2025 年
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1 月 18 日公司发布《关于与广东省科学院智能制造研究所共
建人形机器人关键零部件联合技术创新中心的自愿性信息披
露公告》，其中提到，广东省科学院智能制造研究所负责为
公司提供在人形机器人关键零部件等产品开发领域的技术研
究服务和支持，共同研发人形机器人智能化解决方案，包括
但不限于灵巧手、轻量化机械手臂、功能/性能/可靠性测
试、数字化仿真设计、机器视觉应用、设备健康管理等，打
通人形机器人从研发到生产的全链条。 

▌ 盈利预测 

预测公司 2024-2026 年营业收入分别为 68.61、84.78、
102.67 亿元，归母净利润分别为 4.62、5.01、5.42 亿元，

当前股价对应 PE分别为 24.8、22.9、21.1倍。 

考虑到公司主业稳健增长，布局新质生产力的人形机器人和
低空经济产业链，将迎来新的业务增长引擎，维持公司的
“买入”投资评级。 

 

▌ 风险提示 

 1）下游需求不及预期；2）产能建设进度不及预期；3）原
材料大幅涨价；4）客户转换供应商；5）产品毛利率大幅下
降；6）人形机器人及低空产业链布局不顺利等。 

  

预测指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

主营收入（百万元） 5,703 6,861 8,478 10,267 

增长率（%） 33.0% 20.3% 23.6% 21.1% 

归母净利润（百万元） 407 462 501 542 

增长率（%） 58.5% 13.6% 8.5% 8.2% 

摊薄每股收益（元） 2.28 2.26 2.45 2.66 

ROE（%） 13.1% 13.8% 13.9% 14.0% 
 
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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公司盈利预测（百万元）  
资产负债表 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产: 

现金及现金等价物 487 695 780 858 

应收款 2,161 2,600 3,212 3,890 

存货 1,570 2,005 2,477 3,001 

其他流动资产 557 605 672 746 

流动资产合计 4,774 5,904 7,141 8,495 

非流动资产: 

金融类资产 321 321 321 321 

固定资产 1,004 1,077 1,061 1,013 

在建工程 233 93 37 15 

无形资产 178 170 161 152 

长期股权投资 96 96 96 96 

其他非流动资产 339 339 339 339 

非流动资产合计 1,850 1,774 1,694 1,614 

资产总计 6,624 7,678 8,834 10,109 

流动负债: 

短期借款 100 100 100 100 

应付账款、票据 2,698 3,445 4,257 5,158 

其他流动负债 261 261 261 261 

流动负债合计 3,388 4,202 5,108 6,111 

非流动负债: 

长期借款 0 0 0 0 

其他非流动负债 127 127 127 127 

非流动负债合计 127 127 127 127 

负债合计 3,515 4,329 5,234 6,238 

所有者权益 

股本 178 204 204 204 

股东权益 3,110 3,350 3,600 3,871 

负债和所有者权益 6,624 7,678 8,834 10,109 
 
  

现金流量表 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利润 408 462 501 542 

少数股东权益 1 0 0 0 

折旧摊销 87 76 80 79 

公允价值变动 10 0 0 0 

营运资金变动 -139 -107 -247 -272 

经营活动现金净流量 367 430 335 349 

投资活动现金净流量 -341 67 72 71 

筹资活动现金净流量 181 -222 -251 -271 

现金流量净额 208 275 156 148  

 
 
利润表 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入 5,703 6,861 8,478 10,267 

营业成本 4,682 5,869 7,252 8,787 

营业税金及附加 26 110 136 164 

销售费用 43 58 72 87 

管理费用 256 343 424 513 

财务费用 10 -8 -9 -11 

研发费用 207 268 331 400 

费用合计 517 661 817 990 

资产减值损失 -30 3 3 3 

公允价值变动 10 0 0 0 

投资收益 -8 0 0 0 

营业利润 455 594 644 698 

加:营业外收入 0 6 6 6 

减:营业外支出 -3 1 1 1 

利润总额 458 599 649 703 

所得税费用 50 137 148 160 

净利润 408 462 501 542 

少数股东损益 1 0 0 0 

归母净利润 407 462 501 542 
 
  
主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

成长性 

营业收入增长率 33.0% 20.3% 23.6% 21.1% 

归母净利润增长率 58.5% 13.6% 8.5% 8.2% 

盈利能力 

毛利率 17.9% 14.5% 14.5% 14.4% 

四项费用/营收 9.1% 9.6% 9.6% 9.6% 

净利率 7.2% 6.7% 5.9% 5.3% 

ROE 13.1% 13.8% 13.9% 14.0% 

偿债能力 

资产负债率 53.1% 56.4% 59.2% 61.7% 

营运能力 

总资产周转率 0.9 0.9 1.0 1.0 

应收账款周转率 2.6 2.6 2.6 2.6 

存货周转率 3.0 3.0 3.0 3.0 

每股数据(元/股) 

EPS 2.28 2.26 2.45 2.66 

P/E 24.6 24.8 22.9 21.1 

P/S 1.8 1.7 1.4 1.1 

P/B 3.2 3.4 3.2 3.0  
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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▌ 新材料组介绍 
 
傅鸿浩：所长助理、碳中和组长，电力设备首席分析师，中国科学院工学硕

士，央企战略与 6年新能源研究经验。 

杜飞：碳中和组成员，中山大学理学学士，香港中文大学理学硕士，负责有色

及新材料研究工作。曾就职于江铜集团金瑞期货，具备 3 年有色金属期货研究

经验。 

 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券



证券研究报告  
 
 

请阅读最后一页重要免责声明 5 

诚信、专业、稳健、高效 

 

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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