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AIDC系列（二）：电能质量
———数据中心的必备“维生素”

民生电新  邓永康/许浚哲
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核心要点
• 数据中心对供电稳定性的要求极为严苛。数据中心电能质量问题可能导致停机、数据损坏、硬件故障以及维护成本增加，造成业主损失。常

见的电能质量症结有无功功率、谐波、三相不平衡。

• APF、SVG是电能治理的关键设备。APF（有源谐波滤波器）：主要针对用电系统中的谐波、无功功率，以及三相不平衡问题做治理，实时
检测电网中的谐波，通过变流器产生反相补偿电流，动态滤除电网中的谐波。SVG（静止无功发生器）：是无功补偿技术代表，实时动态补
偿，可以补偿感性无功功率和无功功率的容差，并且不会发生过充、欠充，可以稳定系统电压。数据中心常规的电能质量解决方案是有源电
力滤波器APF和静止无功发生器SVG的组合使用。

• 25年全球数据中心电能质量市场空间预计为60亿元。测算条件：1、考虑1.3的PUE；2、假设2N供电架构，变压器负载率为50%；3、假设电
能治理配比为变压器容量的30%；4、假设电能质量设备全球均价为500元/kw。结论：24/25/26年全球电能质量市场空间达到48/60/76亿元。

• 国内竞争格局目前是内资主导。数据中心对用电质量较其他行业更为严苛，对低压电能质量产品的性能安全稳定要求更高，用户更多从产品
品质、可靠性、性价比等方面对低压电能质量产品进行选择。第一梯队是盛弘股份、艾临科、台达、英博电气，第二梯队是ABB、西安爱科
赛博、诺企、库柏、埃特罗斯等企业。技术方向上，进阶的SiC基低压电能质量产品性能更优，未来基于SiC基功率器件的SVG和APF可能会
来开企业之间的差距。

• 长远来看，数据中心影响电网也需要更多的电能治理。1）数据中心的大规模建设给电网带来压力，海外尤其明显；2）未来多种新能源接入
数据中心也会将谐波和无功带入电网系统；3）数据中心能效规范推动，带来的改造需求也将拉动电能质量设备用量。

• 投资建议：数据中心下游CAPEX起量，电能质量细分下游有望迎来高速增长，建议关注涉及相关电能质量领域的优质电力电子公司。

• 相关标的梳理：盛弘股份、爱科赛博、上能电气

• 风险提示：下游资本开支不及预期、行业竞争加剧风险、技术替代风险。
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数据中心用电治理的
必要性01.
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数据中心电能质量症结：无功功率、谐波、三相不平衡1.1

• 数据中心对供电稳定性的要求极为严苛。配电系统作为数据中心的心脏和大动脉，时刻
承载着保障业务安全稳定运行的使命，而配电系统的安全、高效、节能与电能质量的好
坏有极大的关系。根据Uptime Institute，电能质量问题约占数据中心所有停机事故原因
的33%。此外，电能质量问题还可能导致数据损坏、硬件故障以及维护成本增加。随着
数据中心对可再生能源的依赖增加，电能质量治理成为保障新能源稳定接入的关键，绿
电必须进行精准的无功和谐波处理。

• 目前影响数据中心电能质量的因素主要包括三个方面：无功功率、谐波、三相不平衡。

01

数据中心存在大量的容性负载和感性负载，空
调、高频UPS 和 HVDC等均为容性设备，运
行时发出容性无功功率返送给高压系统，增加
线路损耗，当备用电源启用，容性无功还可能
造成油机内部电抗产生电压谐振潜在风险，出
现过电压，降低励磁电势，使发电机运行不稳
定，容易导致并机崩溃。

无功功率

02

由于数据中心低压配电网中，除了有三相负载，也存
在大量的单相负载，因此会产生三相不平衡，不平衡
负载长期运行会增大线路及变压器的损耗、严重影响
电力设备的安全稳定运行。

三相不平衡

03

数据中心存在大量的整流、逆变等非线性负载，负载由于
采用变频节能技术，运行时均会产生谐波，谐波不仅污染
电源网络，设备自身也会受污染。

谐波

图表：数据中心机房无功及谐波现状

资料来源：《数据中心电能质量治理探讨》戚大臣等，《数据中心配电系统无功

补偿及谐波治理的研究》张慧玲等，民生证券研究院 

图表：数据中心电能质量三大症结
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主要问题一：谐波的治理1.2

• 以谐波为例，谐波是指频率为基波频率整数倍的一种正弦波。在数据中心供配电网络中，由于许多非线性电气设备的投入运行，其电压、电流
波形实际上不是完全的正弦波形，而是不同程度畸变的非正弦波。数据中心机房的谐波源主要包括UPS电源、开关电源、空调系统设备、照明
等等非线性负载。尽管单台设备的容量小，谐波电流不大，但对于设备群体而言，谐波电流及其危害不容忽视。

• 谐波危害：（1）设备运行受损：谐波使电能的生产、传输和利用的效率降低，使电气设备过热、产生振动和噪声，并使绝缘老化，使用寿命
缩短，甚至发生故障或烧毁。谐波可引起电力系统局部并联谐振或串联谐振，使谐波含量放大，造成电容器等设备烧毁。（2）数据安全与通
信受扰：谐波还会引起继电保护和自动装置误动作，使电能计量出现混乱。对于电力系统外部，谐波对通信设备和电子设备会产生严重干扰。

图表：含谐波的电压信号：波形呈现出非正弦特征

谐波源 谐波

UPS
UPS 内部主要是三相全控桥式整流及逆变电路，
其中 6 脉整流主要产生 6n±1 次谐波，12 脉整流
主要产生 12n±1 次谐波。

空调系统、电梯等
变频负载 典型谐波为 5、7、11、13 等 6n±1 次。

照明负载 典型谐波为3、5、 7、 11、 13 次等。

图表：数据中心部分谐波源

资料来源：《基于STFT的电能质量谐波检测》余茂全等，《数据中心电能质量治理探讨》
戚大臣等，民生证券研究院 
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1.3

• 电气设备的运行既需要有功功率还需要无功功率。有功功率（kW）指真正用于做功的能量，无功功率（kvar）是电力系统中用于建立电
磁场的“支撑能量”，本身不损耗，但会在电网中往复流动。如果无功功率不足，用电设备就不能建立正常的电磁场，电气设备的运转就会
受到影响。且无功功率会占用电网容量，导致线路损耗增加、电压不稳定、设备效率下降。所以需要进行无功补偿。目前数据中心机房中
大量使用变频器、UPS、开关电源、LED、服务器等呈容性或感性特征的非线性负载，产生无功。

• 无功补偿，就是就地平衡这部分能量，减少电网负担。其作用原理即把具有容性功率负荷的装置与感性功率负荷并接在同一电路，当容性
负荷释放能量时，感性负荷吸收能量，而感性负荷释放能量时，容性负荷吸收能量，能量在两种负荷之间交换。这样，感性负荷所吸收的
无功功率可从容性负荷输出的无功功率中得到补偿。

图表：无功补偿原理和矢量图

资料来源：现在数据中心网公众号，民生证券研究院 

主要问题二：功率因数过低的挑战
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APF、SVG是电能治
理的关键设备02.
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2.1 常见电能质量产品介绍

资料来源：爱科赛博招股说明书，民生证券研究院

图表：爱科赛博通用电能质量模块及整机 图表：爱科赛博综合滤波补偿器和DVR设备

• 1、有源电力滤波器（APF）：主动消除配电系统中的谐波电流。

• 2、静止无功发生器（SVG）：可动态、连续、快速的提供无功电流，抵消系统存在的无功，提高系统功率因数。

• 3、综合滤波补偿器：同时具备有源无功补偿和谐波治理的综合产品，可多模块并联使用。

• 4、动态电压治理设备（DVR）：用于治理电压质量的产品，可快速调整电压，保护用电设备免受电压暂降和暂升造成停机及损坏风
险。可选择附带储能功能，满足不同客户需求。
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APF+SVG 构筑电能质量防线2.2
• 数据中心常规的电能质量解决方案是有源电力滤波器APF和静止无功发生器SVG的组合使用。

• APF（有源谐波滤波器）：主要针对用电系统中的谐波、无功功率，以及三相不平衡问题做治理，实时检测电网中的谐波，通过变流器
产生反相补偿电流，动态滤除电网中的谐波。

• SVG（静止无功发生器）：是无功补偿技术代表，实时动态补偿，可以补偿感性无功功率和无功功率的容差，并且不会发生过充、欠
充，可以稳定系统电压。

• 作用原理：两种设备本质上都是电压源型并网逆变器，逆变器输出可以看作是一个与380 V母线并联的可控电压源，通过调节逆变器输
出电压的幅值、相位及频率，产生需要补偿的无功电流和谐波电流注入到低压母线，抵消负载的无功和谐波。由于输出电压可以连续变
化，因此输出电流幅值、相位也连续变化，且电流频率随电压变化、 叠加，即连续补偿容性、感性无功以及谐波。

图表：APF识别各个谐波阶次的特征，实时同步分配补偿容量 图表：静止无功补偿器（SVG）动态补偿

资料来源：盛弘股份官网，民生证券研究院 
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常见电能质量设备在数据中心场景的摆放位置

10资料来源：SFERE，民生证券研究院

2.3

图表：数据中心场景示意图
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数据中心电能质量的
市场空间&竞争格局03.
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电能质量市场空间广阔，头部市占率有望提升3.1

• 整体电能质量设备市场规模预计超千亿。电能质量问题在电力部门和电力用户两侧得到越来越多的关注和重视，催生了电能质量设备市场的需
求。根据智研究咨询的统计数据，2023年，我国电能质量治理市场达到1600亿元，其中电能质量治理设备是主要细分领域，2023年市场规模
约1200亿元。    

• 国内电能质量设备企业数量众多，形成差异化竞争格局。根据《中国电能质量设备行业市场调研及“十四五”发展趋势研究报告》统计，目前
能生产销售高压SVG的厂家国内共100余家，能生产销售低压SVG和APF的厂家国内共70-100家，能生产电容补偿装置的厂家国内超过1000
家，具备自主研发、对电能质量全系列产品能够更新换代的厂家国内约20家。

图表：电能质量产业市场规模情况（亿元） 图表：国内电能质量市场竞争格局

资料来源：前瞻产业研究院，《中国电能质量设备行业市场调研及“十四五”发展

趋势研究报告》，民生证券研究院
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电能质量市场—数据中心细分下游25年全球市场空间60亿

• 全球AI需求高增背景下，数据中心建设需求增长，数据中心低压电能质量市场借风启航。根据Semianalysis的预测，全球数据中心IT电力需求
将从2023年的约49GW增长至2026年的96GW，其中90%的增长来自AI相关需求，数据中心机架数量、装机功率不断扩大，带动低压电能质量
的市场规模快速上升。

• 25年全球数据中心电能质量市场空间预计为60亿元。测算条件假设：1、考虑1.3的PUE；2、假设2N供电架构，变压器负载率为50%；3、假
设电能治理配比为变压器容量的30%；4、假设电能质量设备全球均价为500元/kw。结论：24/25/26年全球电能质量市场空间达到48/60/76
亿元。

资料来源：格物致胜，民生证券研究院测算 

3.2

　 2024E 2025E 2026E

全球算力中心规模（GW） 61 77 96

全球新增规模（GW） 12 15 19

考虑PUE 1.3 1.3 1.3

变压器负载率 50% 50% 50%

电能治理配置百分比 30% 30% 30%

产品单价（元/kw）（考虑国内海外价差） 500 500 500

全球数据中心电能质量市场空间（亿元） 48 60 76

图表：全球数据中心电能质量设备市场空间测算（亿元）
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电能质量市场—数据中心细分下游竞争格局

• 国内竞争格局目前是内资主导。数据中心对用电质量较其他行业更为严苛，对低压电能质量产品的性能安全稳定要求更高，用户更多从产品品
质、可靠性、性价比等方面对低压电能质量产品进行选择。盛弘股份、艾临科、台达、英博电气等第一梯队国产厂商更加容易得到客户青睐，
常见于三大运营商、互联网IDC等数据中心用户的供应商短名单，在项目上有较多应用。第二梯队在外资数据中心、Colo、区域数据中心有较
多应用，第三梯队主要在区域数据中心较为活跃。

3.3

资料来源：格物致胜，民生证券研究院 

图表：数据中心行业低压电能质量厂商竞争格局
第一梯队：盛弘股份、艾临科、台达、英博电气等国产厂商更加容
易得到客户青睐，常见于三大运营商、互联网IDC等数据中心用户
的供应商短名单，在项目上有较多应用；在数据中心出海的项目
上，盛弘股份密集参与数据中心的出海项目，其产品在中国企业的
海外数据中心得到广泛应用。

第二梯队：ABB、西安爱科赛博、诺企、库柏、埃特罗斯等在外
资数据中心、Colo、区域数据中心有较多应用。

第三梯队：欧高电气、山大华天、广州阿珂法、爱博精电、斯菲尔
等厂商主要在区域数据中心较为活跃。
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技术升级趋势—SiC基底

• 进阶的SiC基低压电能质量产品性能更优。SiC属于第三代半导体材
料，相对于第一代半导体Si材料在耐高温、高压、开关频率方面具
有更优异的特性，由SiC材料制成的低压电能质量产品也会延续材
料的优异特性。数据中心绿电依赖提升背景下，新能源发出的电具
有严重且波动明显的无功和谐波，新解决方案：基于SiC基功率器
件的SVG和APF，对比传统方案的基于Si基电能质量产品，有更高
的开关频率（响应更快）、更高的补偿率（处理效果更好），能够
对绿电的电能质量问题及时响应和处理，同时有更高的整机效率
（效率达到99%，高于Si基产品2%以上），也能帮助业主节省电费
支出，为提高数据中心的PUE（电能利用率）做出贡献。

• 新解决方案在数据中心的渗透率提升。SiC基APF和SVG产品因为占
地空间小、整机效率高、更高的开关频率等优点，与数据中心行业
有较大的契合度，数据中心行业用户对SiC基低压电能质量产品接
受度开始提高，SiC基低压电能质量产品市场渗透率快速提升。

3.4

资料来源：格物致胜，民生证券研究院 

图表：SiC基和Si基的APF产品参数对比



证券研究报告 * 请务必阅读最后一页免责声明16资料来源：彭博社、格物致胜，民生证券研究院 

3.5 长远来看，数据中心相关场景仍需要更多的电能治理
• 数据中心的大规模建设给电网带来压力，海外尤其明显。根据彭博社对美国数据中心的研究，AI数据中心成倍增加，消耗大量电力，建设速度远

超电网规划速度，导致电力供应紧张，数据中心多集中在大城市附近也给本已脆弱的城市电网增添压力，在重要数据中心附近出现严重电力失
真，不良谐波可能造成总计数十亿美元的损失。

• 未来多种新能源接入数据中心也会将谐波和无功带入电网系统。据中国算力平台统计测算，2023年中国数据中心耗电量约为1500亿千瓦时，占
全社会用电量的1.6%，中国算力市场规模平均增速达到30%，数据中心耗电量年增速为15%，数据中心作为一个典型的吃电大户，推动其使用
绿色电力，改善能源结构。但由于新能源系统（风、光）的随机性、波动性、间歇性，与电网的交互过程中，将给电网引入一定的谐波，引起次
同步振荡、电能质量等问题，严重时将导致电网崩溃。

• 数据中心能效规范推动，带来的改造需求也将拉动电能质量设备用量。随着要求数据中心的PUE（电能利用率）逐年降低和常规数据中心向AI数
据中心的转型，都带来了大量的数据中心改造项目，2023年7月国家发展改革委、工业和信息化部、国家能源局、国家数据局联合发布《数据中
心绿色低碳发展专项行动计划》指出，推进存量项目节能降碳改造，加快推进低效数据中心节能降碳改造和“老旧小散”数据中心整合改造。

2024年江苏电网新能源(风、光)并网点电能质量统计

谐波
新能源并网接入带来的谐波问题高于传统电站1.5%，
主要的谐波是3,5,7次,并且谐波从5次谐波朝7次谐波转
变,同时伴随11.13,17.19次谐波

无功

受光伏逆变器发电不稳定的影响,功率因数变化幅度大，
存在持续低于0.9的情况下,其中62.75%时段的功率因数
集中在0.75到1之间，17%时段的功率因数在-0.25到0
之间,功率因数每天变化大,无明显规律特征

三相不平衡
光伏接入地区,电压不平衡度95%概率在0.25%-5%之间,
在白天光伏功率倒送阶段,三相电压不平衡度存在短时越
限的情况

图表：江苏地区光伏接入台区遇到的电能质量问题图表：电波中的谐波失真



证券研究报告 * 请务必阅读最后一页免责声明证券研究报告

投资建议04.
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• 数据中心对供电稳定性的要求极为严苛。数据中心电能质量问题可能导致停机、数据损坏、硬件故障以及维护成本增加，造成业主
损失。常见的电能质量症结有无功功率、谐波、三相不平衡。

• APF、SVG是电能治理的关键设备。APF（有源谐波滤波器）：主要针对用电系统中的谐波、无功功率，以及三相不平衡问题做治
理，实时检测电网中的谐波，通过变流器产生反相补偿电流，动态滤除电网中的谐波。SVG（静止无功发生器）：是无功补偿技术
代表，实时动态补偿，可以补偿感性无功功率和无功功率的容差，并且不会发生过充、欠充，可以稳定系统电压。数据中心常规的
电能质量解决方案是有源电力滤波器APF和静止无功发生器SVG的组合使用。

• 投资建议：根据前文测算，25年全球数据中心电能质量市场空间预计为60亿元。数据中心下游CAPEX起量，电能质量细分下游有
望迎来高速增长，建议关注涉及相关电能质量领域的优质电力电子公司。

投资建议04
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相关标的：盛弘股份、
爱科赛博、上能电气05.

19
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盛弘股份5.1
• 起步于APF，多级布局，实现单一业务到多业务版图的蜕变。2008年公司推出国内第一款模块化APF，成为国内首家应用模块化技术制造电

能质量产品的企业。2010年开发里程碑式产品APF1OOA，引领模块化技术进一步发展。2015年主动式补偿技术电能质量产品出货量稳居全
国第一。以电力电子变换和控制技术为核心，2016年确定电能质量、电动汽车充电桩、储能微网、电池化成与检测四大支柱业务，2019年
新增工业电源等多项业务。23年盛弘的收入结构中约20%来自电能质量业务，该业务毛利率高于公司平均毛利率，利润占比更高。

• 产品序列全面，竞争力突出。公司在电能质量领域产品类型丰富，拥有有源滤波器（APF）、动态电压调节器（AVC）、静止无功发生器
（SVG）、三相不平衡调节装置（SPC）、不间断电源（UPS）等一系列产品；应用场景方面，公司电能质量产品已经覆盖谐波治理、无功
补偿、地铁储能、电压暂降、保障用电安全的工业UPS等领域。公司在低压电能质量这一细分领域处于领先地位，电能质量产品已经覆盖谐
波治理、无功补偿、地铁储能、电压暂降、保障用电安全的工业 UPS 等领域。业务覆盖50+国家地区，千万+有源滤波器应用。

图表：公司2020-2024H1业务拆分（亿元）

资料来源：wind，盛弘股份年报，民生证券研究院 

图表：盛弘股份电能质量业务产品矩阵
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盛弘股份5.1

• 电能质量业务是公司发展的基石。23年收入体量达到5.33亿元，20-23年CAGR为25%，维持较高增速。24H1电能质量业务实现收入2.51亿
元，同比增长17%。电能质量业务盈利能力较好，毛利率保持在50%以上。

• 积极布局SiC基电能质量产品领域。从业界首款模块化有源滤波器APF，到全容量系列产品，再到突破行业内传统的IGBT方案，成功研发碳化硅
APF P5机型，公司荣获“电能质量开拓先锋”。23年推出的SIC基有源滤波器采用了模块化设计，得益于SiC半导体器件的漂移区更薄，模块内
部结构更加简洁，相较于传统IGBT方案的有源滤波器，公司新产品体积更小、重量更轻，便于用户在空间有限的环境中进行安装和部署。同时
具备高效率、高补偿率优点，市面上有源滤波产品的效率在97%左右，公司通过全SiC材质开关技术以及合理的器件选型设计突破技术难题，相
比传统HVT方案，效率更高，最高可达99%，补偿率也提升至97%。

• 数据中心场景较多案例。24年12月盛弘股份中选山东移动数据中心电能质量补偿设备项目。此前盛弘的电能质量产品还有兰州新区大型数据中
心、中国联通广西桂林通信枢纽楼新建工程、上海超级计算中心配置SVG等经典案例。
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图表：盛弘股份电能质量业务营业收入（亿元）
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图表：盛弘股份电能质量业务毛利率变化情况

资料来源：wind，盛弘股份年报，民生证券研究院 
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爱科赛博5.2

资料来源： wind，爱科赛博年报，民生证券研究院 

• 公司电能质量业务产品线齐全。公司主要产品为精密测试电源、特种电源和电能质量控制设备，2003年开展电能质量业务，到目前有20多年的
产品经验，产品包括通用电能质量控制设备、配网电能质量控制设备与定制电能质量设备，主要产品为低压有源类产品，滤波器累计输出容量
百万+安培，无功补偿累计输出容量百万+千乏，持续推进电能质量业务产品化平台化，聚焦电网+市场。

• 技术基底深厚。2003年，公司研制出有源电力滤波器产品，是国内最早投入应用的滤波器产品之一。次年，公司开始批量生产系列滤波器产
品。2009年，公司研制出具有有源滤波功能的低压静止无功发生器产品。2011年，凭借在电力谐波治理的研究和产业化应用，公司参与的
“供用电系统谐波的有源抑制技术及应用”项目荣获国家科学技术进步二等奖。

• 电能质量业务保持稳健增长。23年公司电能质量业务收入1.67亿元，20-23年CAGR为17%，保持稳定增长。利润率方面，23年公司电能质量
业务毛利率为36.28%，毛利率较优。
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上能电气5.3

资料来源： wind，上能电气年报，民生证券研究院 

• 23年公司电能质量业务收入0.97亿元，20-23年CAGR为40%，由于体量较小增速较高。公司主要产品包括光伏逆变器、储能双向变流器
及储能系统集成、电能质量治理产品（有源滤波器、低压无功补偿器）、电站监控设备及智慧能源管理系统等。电能解决方案同时覆盖高低
压配电网系统，以谐波精准治理、毫秒级动态稳压、智能能效优化为核心，广泛应用于工业、商业和机关团体的配电网系统，已在华为数据
中心、隆基制造中心等大型项目得到了广泛运用。

• 公司电能质量业务开启新篇章。新能源接入造成电力系统电能质量问题愈发严峻，公司积极升级业务，推出的新一代APF有源电力滤波器体
积降低45%、重量降低40%，滤波能力提升至97%，满足半导体行业、通讯行业、智能制造、晶硅制造等更全场景应用。SN系列补偿滤波
组件为市场提供定制化解决方案，包括低压电容、电抗、晶闸管、控制器等，以强大的功率管理和滤波功能助力构建更优电力系统。
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风险提示06

25

• 下游资本开支不及预期：尽管当前数据中心市场规模整体呈现增长趋势，但如果宏观经济恢复不及预期或政策调整，可能导致数据中心
的建设进度不及预期。

• 行业竞争加剧风险：数据中心供配电市场竞争日益激烈，企业可能面临价格竞争和技术竞争压力不断增大的挑战，导致市场份额下降或
利润空间压缩。

• 技术替代风险：随着技术的不断进步，电能质量行业会迭代更新的产品性能，如果企业未能及时跟上技术变革的步伐，其现有产品可能
面临市场需求萎缩的风险。
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若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一切权利。

免责声明：

评级说明：

分析师声明：

投资建议评级标准  评级 说明

以报告发布日后的12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A股以沪深300指数为
基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普500指数为
基准。

公司评级

推荐 相对基准指数涨幅15%以上

谨慎推荐 相对基准指数涨幅5%～15%之间

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间

回避 相对基准指数跌幅5%以上

行业评级

推荐 相对基准指数涨幅5%以上

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间

回避 相对基准指数跌幅5%以上

* 请务必阅读最后一页免责声明

27


