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机械行业：深圳将发布专项政策，
人形机器人有望充分受益 

 

 2025 年 2月 24 日 

看好/维持  

机械 行业报告 
 

  
事件：2 月 23 日，深圳市政府新闻办召开“打造最好科技创新生态和人才发

展环境”主题新闻发布会。将发布人形机器人专项政策，通过“揭榜挂帅”等

方式，对开放应用场景、突破关键技术、构建专用数据集、提升规模化制造和

应用能力等予以精准支持。同时，还将在全市科技重大专项中安排人工智能和

机器人专项，鼓励产、学、研、用组成创新联合体进行协同攻关。 

应用场景得到明确。发布会提到，按照“应开尽开”原则，向人工智能和机器

人开放城市全域全时全场景，2025 年再开放 100 个应用场景。当前人形机器

人尚无大规模应用场景落地，此次发布会提出将在政府和国企侧（市政环卫、

应急救援、大模型辅助医疗、医疗康养）和企业侧（技术研发、质量检测、流

水线组装、物料搬运）加速场景供需匹配。地方政府口径明晰地提出人形机器

人应用场景较为少见，未来在上述领域人形机器人应用将有望得到推广应用，

人形机器人商业化前景进一步明确。 

政府产业基金将撬动社会资本，加速行业进入良性循环发展轨道。发布会提到

将设立 100 亿人工智能和机器人产业基金，聚焦人工智能的软件、硬件、具身

智能等方向。当前人形机器人作为具身智能主要品类，短期内市场较小，初创

企业短期内盈利能力较弱。政府设立产业基金将有效起到引导和示范效应，撬

动社会资金，激发人形机器人企业创业热情，突破技术、市场等卡点，加速行

业进入良性循环发展轨道。 

硬件层面关键技术有望加速突破。发布会提到重点攻克软件、硬件、数据三个

层次关键技术。其中，硬件层面主要包括精密减速器、关节电机、力传感器、

电子皮肤、灵巧手等关键零部件。随着上述细分领域加速突破关键技术，国产

化进度有望加快，相关企业有望受益。 

有望受益标的：柯力传感（603662）、东华测试（300354）、鸣志电器（603728）、

兆威机电（003021）、拓邦股份（002139）、微光股份（002801）、恒立液压

(601100)、贝斯特（300580）、双环传动（002472）、绿地谐波（688017）、

中大力德（002896）、汇川技术（300124，强烈推荐）、埃斯顿（002747）。 

风险提示：行业政策出现重大变化、市场发展不及预期、技术进步不及预期等。 

 

未来 3-6 个月行业大事： 

各地政府或将陆续发布人形机器人专项政

策 
资料来源：同花顺 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 479 10.57% 

行业市值(亿元) 50799.63 5.2% 

流通市值(亿元) 40806.88 5.14% 

行业平均市盈率 45.31 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 机械行业：冰雪产业高质量发展利好制冷设备 2024-12-15 

行业深度报告 
机械行业 2025 年投资展望—机械行业 2025 年投资展望:中小市值估值持续修复，关

注顺周期与高成长 
2024-12-11 

行业深度报告 机械行业：工业母机是人形机器人批量化生产降本的核心 2024-12-04 

行业深度报告 机械行业：人形机器人或解决定制化痛点 2024-11-22 

行业普通报告 机械行业：通用设备有望迎顺周期拐点 2024-09-27 

行业深度报告 机械行业：专用设备有望迎估值修复 2024-09-25 

行业普通报告 机械行业：股份回购有助于估值修复 2024-09-25 

行业普通报告 机械行业：专用设备有望受益于人民币升值 2024-08-06 

公司深度报告 汉钟精机（002158.SZ）：压缩机龙头有望受益设备更新 2024-07-11 

公司普通报告 康斯特（300445.SZ）：国内营收高增，盈利能力提升 2024-04-01 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报
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行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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