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看好 

 事件 

2025 年 2 月以来，多地政务系统（如深圳）宣布全面启用 DeepSeek

大模型，首批 70 名政务 AI“新员工”已正式上岗，覆盖文件处理、
政策咨询等场景。同时，央国企持续推进私有化部署，例如中国电信
天翼云推出“息壤智算一体机-DeepSeek 版”，满足国央企对开箱即
用的需求。 

广州市政务服务和数据管理局近日在政务外网正式部署上线
DeepSeek-R1、V3 671B 大模型，通过融合海量政务数据以及大模型
应用，丰富政务服务场景，助力提质增效。接下来，将在“技术应用、
数据治理、生态协同、政策创新”AI 发展范式基础上，率先实现政务
智能化全栈国产化落地，为政务数字化转型提供“安全可控、效能跃
升、生态完备”的广州样板。 

  DeepSeek 的优势契合政务需求 

政务场景对权威性、精准性要求极高，DeepSeek 通过私有化部署解
决了传统生成式模型的“黑箱”和幻觉问题，其推理能力与中文处理
优势契合政务需求。同时，DeepSeek 支持低成本、高性能的本地化
部署，相比其他大模型更具性价比，尤其适合预算有限的欠发达地区
实现政务数字化“换道超车”。私有化部署带动算力基础设施（如服务
器、芯片）、数据安全（如加密技术）及模型优化服务（如本地化训练）
的需求增长。 

 投资建议  

DeepSeek 私有化部署的浪潮标志着 AI 技术从“通用探索”转向“垂
直深耕”，政务与央国企成为核心试验场。央国企、政务单 位私有化
部署需求有望持续增强，可关注央国企科技龙头以及算力基础设施相
关的服务商。  

 风险提示  

1、AI 技术发展不及预期风险；2、央国企、政务单位私有化部署需求
不及预期风险；3、其他大模型在政务领域的渗透可能分流市场份额。 

 

 

 

 

 

行业研究 

 

Deepseek 在央国企私有化部署加速 
 

市场表现截至                    2025.2.21 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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计算机(申万) 沪深300
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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王闻，在此声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。 

本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿等。国新证券

股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，以下简称本公司）已在知晓范围内按照相关法

律规定履行披露义务。本公司的资产管理和证券自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见

和建议不一致的投资决策。本报告仅提供给本公司客户有偿使用。 

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为
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制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。 

本报告中的信息、建议等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告并未考虑到客

户的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的
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咨询本公司的投资顾问。本公司市场研究部及其分析师认为本报告所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准

确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。本公司及其关联方可能会
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注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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