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国光股份（002749.SZ）事件点评    
 

“一号文件”首提农业新质生产力，植调剂增产应用大有可为 
 

 2025 年 02 月 25 日 

 

➢ 事件：2025 年 2 月 23 日，题为《中共中央国务院关于进一步深化农村改

革扎实推进乡村全面振兴的意见》的中央一号文件正式发布，本次中央一号文件

大篇幅聚焦粮食安全，并首提“农业新质生产力”。 

➢ 聚焦粮食安全，首次提出“农业新质生产力”，提高农业单产的重要性突出。

2025 年中央一号文件继续聚焦三农问题，第一章节共九方面内容大篇幅聚焦了

粮食安全与农产品稳保供给，其中重点强调要提升粮食单产，要“稳定粮食播种

面积，主攻单产和品质提升，确保粮食稳产丰产。进一步扩大粮食单产提升工程

实施规模，加大高产高效模式集成推广力度，推进水肥一体化，促进大面积增产”。

于此同时，一号文件中在“推进农业科技力量协同攻关”的部分首次提出“因地

制宜发展农业新质生产力”。农业新质生产力的内涵较为丰富，参考农业农村部

近期发布的《全国农业科技创新重点领域（2024–2028 年）》，涉及农业新品种

培育、耕地质量提升、农机装备研制、农作物病虫害防控、畜禽水产疫病防控、

高效种植养殖、绿色低碳农业、农产品加工与食品制造、农产品质量安全、乡村

发展等 10 大重点领域，其中“高效种植养殖”的主要目标之一为“粮油棉糖作

物大面积单产提升”。 

➢ 大田全程解决方案增产增收效果好，有望继续推动公司增长。植物生长调节

剂（植调剂）属于农药的一种，具有用量小、效果显著、成本低、投入产出比高

且应用门槛较高的特点，是实现农业现代化的先进科技手段和“新质生产力”。

国光股份凭借自身丰富的植调剂证件储备和作物调节技术，已形成了以植调剂为

核心、以农药化肥为组合的作物调控技术方案和作物全程解决方案。公司自 23

年以来加快全程解决方案在大田领域推广，并在 24 年实现推广约 70 万亩，未

来将持续加大作物种植管理全程方案推广力度，未来有望成为公司的新增长点。 

➢ 投资建议：国光股份是国内植物生长调节剂龙头企业，公司积极布局大田作

物蓝海市场，公司大田领域收入有望快速增长，带动整体业绩继续高增长。我们

预计公司 2024-2026 年将实现归母净利润 3.74、4.65、5.78 亿元，现价（2025

年 2 月 24 日）对应 PE 分别为 17x、13x、11x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：原材料价格大幅上涨、市场需求不及预期、产能投放节奏不及预 

期的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,860 2,254 2,723 3,280 

增长率（%） 12.8 21.2 20.8 20.5 

归属母公司股东净利润（百万元） 302 374 465 578 

增长率（%） 165.9 23.8 24.3 24.3 

每股收益（元） 0.64 0.80 0.99 1.23 

PE 21 17 13 11 

PB 3.5 3.4 3.1 2.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 2 月 24 日收盘价）  
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,860 2,254 2,723 3,280  成长能力（%）     

营业成本 1,087 1,319 1,599 1,920  营业收入增长率 12.82 21.19 20.81 20.46 

营业税金及附加 9 11 14 16  EBIT 增长率 65.72 26.78 24.54 24.57 

销售费用 236 270 313 361  净利润增长率 165.89 23.81 24.25 24.30 

管理费用 120 142 163 197  盈利能力（%）     

研发费用 63 76 92 111  毛利率 41.55 41.46 41.27 41.47 

EBIT 351 445 554 690  净利润率 16.24 16.59 17.06 17.61 

财务费用 -15 -12 -14 -16  总资产收益率 ROA 11.37 13.55 15.32 17.15 

资产减值损失 -1 -1 -2 -2  净资产收益率 ROE 17.02 20.21 22.85 25.53 

投资收益 6 0 0 0  偿债能力     

营业利润 371 456 566 704  流动比率 5.61 5.74 5.49 5.32 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 3.97 4.33 4.06 3.87 

利润总额 371 456 566 704  现金比率 3.75 3.79 3.56 3.41 

所得税 51 62 77 96  资产负债率（%） 26.26 25.55 25.41 25.14 

净利润 321 394 489 608  经营效率     

归属于母公司净利润 302 374 465 578  应收账款周转天数 6.59 5.70 5.63 5.64 

EBITDA 427 522 632 769  存货周转天数 122.55 106.50 106.40 106.85 

      总资产周转率 0.76 0.83 0.94 1.02 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,249 1,297 1,452 1,650  每股收益 0.64 0.80 0.99 1.23 

应收账款及票据 65 78 94 113  每股净资产 3.79 3.95 4.34 4.83 

预付款项 22 27 32 39  每股经营现金流 0.85 1.21 1.10 1.34 

存货 353 427 518 622  每股股利 0.55 0.60 0.75 0.93 

其他流动资产 179 138 144 152  估值分析     

流动资产合计 1,868 1,966 2,240 2,575  PE 21 17 13 11 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 3.5 3.4 3.1 2.8 

固定资产 435 445 452 456  EV/EBITDA 11.93 9.77 8.07 6.63 

无形资产 169 169 169 169  股息收益率（%） 4.13 4.51 5.60 6.96 

非流动资产合计 789 793 793 793       

资产合计 2,657 2,759 3,033 3,368       

短期借款 46 10 10 10  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 79 96 117 140  净利润 321 394 489 608 

其他流动负债 207 236 281 334  折旧和摊销 76 77 78 78 

流动负债合计 333 342 408 484  营运资金变动 -9 93 -56 -65 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 399 566 515 627 

其他长期负债 365 363 363 363  资本开支 -65 -68 -68 -69 

非流动负债合计 365 363 363 363  投资 -150 -100 0 0 

负债合计 698 705 771 847  投资活动现金流 -138 -171 -68 -69 

股本 435 468 468 468  股权募资 0 8 0 0 

少数股东权益 185 204 229 259  债务募资 20 -36 0 0 

股东权益合计 1,959 2,054 2,262 2,521  筹资活动现金流 -20 -347 -292 -360 

负债和股东权益合计 2,657 2,759 3,033 3,368  现金净流量 241 48 155 198 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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