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成本降低推动应用落地，AI Infra 投

入不断加大 
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[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.2.17-2025.2.21)市场回顾 

1）本周(2025.2.17-2024.2.21)计算机（申万）指数上涨 3.17%，上证

指数上涨 0.97%，深证成指上涨 2.25%，创业板指上涨 2.99%。 

2）计算机细分板块方面，申万二级行业指数中：IT服务Ⅱ(801103.SL)、

软件开发(801104.SL)、计算机设备(801101.SL)涨幅分别为 3.90%、

2.36%、3.61%，均呈现上涨态势，并且，春节之后三周持续上涨，赚

钱效应明显。 

 

 行业数据 

根据非凡产研的数据，2025 年 2 月 15 日 DeepSeek APP 官宣上线

一个月，DeepSeek 全平台日活为 4684 万，ChatGPT 全平台日活为

11980 万。1）APP 端：DeepSeek App 端日活用户为 3761 万，较峰

值 4179 万（2025 年 2 月 6 日）回落，同期的 ChatGPT App 端日活

为 6101 万；2）Web 端：DeepSeek Web 端日活达 923 万，较峰值

2477 万（2025 年 1 月 28 日）回落，同期的 ChatGPT Web 端日活

为 5879 万。 

 

 投资观点 

1）从阿里云产业链来看，国内众多计算机公司围绕阿里云产业链提供

各类产品和服务，伴随着阿里云积极投资 AI 基础设施，相关公司有望

受益。我们建议关注在阿里云产业链具备优势，并且业务规模较大的

上市公司。 

2）从全球大模型的发展现状来看，目前大模型功能的提升空间仍然巨

大，各大巨头持续加大投入，不断引入新的技术，为客户提供更加优

质的服务。从资本市场的角度来看，科技创新是资本市场近年来最关

注的方向之一，伴随着 DeepSeek 下周活动的逐步开启，热度不减，

建议关注与 DeepSeek 有深度合作、已经有成功服务客户案例的上市

公司。 

 

 风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；

国家政策落地不及预期。 
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1.指数表现 

自 DeepSeek 开源 V3/R1 系列大模型以来，以其低成本、高性能带动国内 AI 产

业空间进一步打开，上游算力基础设施加速适配建设、下游软件及终端应用渗透提升。

受益于产业的高景气，本周(2025.2.17-2024.2.21)计算机（申万）指数上涨 3.17%，

上证指数上涨 0.97%，深证成指上涨 2.25%，创业板指上涨 2.99%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 
资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

计算机行业细分板块方面，申万二级行业指数：IT 服务Ⅱ(801103.SL)、软件开

发(801104.SL)、计算机设备(801101.SL)涨幅分别为 3.90%、2.36%、3.61%，均呈

现上涨趋势。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为 208、97 和 31。

其中，东华软件(48.88%)、宏景科技(36.31%)、索辰科技(31.62%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

2.行业数据 

根据非凡产研的数据，2025 年 2 月 15 日 DeepSeek APP 官宣上线一个月，

DeepSeek 全平台日活为 4684 万，ChatGPT 全平台日活为 11980 万。 

1）APP 端：DeepSeek App 端日活用户为 3761 万，较峰值 4179 万（2025 年

2 月 6 日）回落，同期的 ChatGPT App 端日活为 6101 万。 

2）Web 端：DeepSeek Web 端日活达 923 万，较峰值 2477 万（2025 年 1 月

28 日）回落，同期的 ChatGPT Web 端日活为 5879 万。 

图 3：ChatGPT 和 DeepSeek 全平台流量趋势对比 

 

资料来源：非凡产研公众号，国元证券研究所 
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3.重大事件 

1）Figure AI 发布了首个通用视觉-语言-行动(VLA)模型——Helix，其能像人类

一样推理，将感知、语言理解和学习控制融为一体，可以通过自然语言直接控制人形

机器人整个上半身，可以在没有任何特定任务演示或大量手动编程的情况下，快速生

成长程、协作性的灵巧操作。 

2）DeepSeek 宣布，下周开始将开源 5 个代码库，以完全透明的方式与全球开

发者社区分享他们的研究进展，每日都有新内容解锁，进一步分享新的进展，并将这

一计划定义为“Open Source Week”。 

3）xAI 发布最新大模型 Grok-3，基于 20 万块 GPU 训练，在 LMSYS Arena 排

行榜 Elo 评分超 1400，击败 DeepSeek-R1 和 o3-mini；新模型具备强大数学和推理

能力，在 AIME 2024 数学测试等多项基准测试上刷新 SOTA，推出 Think 和 Big Brain

等多种思维模式；首个智能体 DeepSearch 能进行互联网深度搜索，Premium Plus

用户可立即使用，一周内所有功能上线，几个月内全面开源。 

4）阶跃星辰和吉利汽车集团联合宣布，开源双方合作的Step系列的Step-Video-

T2V 视频生成模型和 Step-Audio 语音模型，其中，阶跃 Step-Video-T2V 模型的参

数量达到 300 亿。 

5）DeepSeek发布最新研究成果原生稀疏注意力(Native Sparse Attention, NSA)，

巧妙地将算法创新与硬件优化相结合，这项技术有望大幅提升下一代大语言模型处

理长文本的能力，同时还能兼顾效率。 

6）月之暗面团队发布 MoBA 架构，通过将 MoE 原理应用于注意力机制，采用

块稀疏注意力和无参数门控机制，实现了对长序列的高效处理；实验表明 MoBA 性

能与完全注意力机制相当，在处理 1M token 时速度提升 6.5 倍，具有良好的扩展性；

月之暗面开源的 MoBA 已经过一年实际部署验证，支持完全注意力与稀疏注意力的

无缝切换，且代码可用性强。 

7）在 2025 财年第三季度财报分析师电话会上，集团 CEO 吴泳铭表示将积极投

资于 AI 基础设施建设，未来三年集团在云和 AI 的基础设施投入预计将超越过去十

年的总和。 

8）工业和信息化部近日印发通知，组织开展算力强基揭榜行动。揭榜任务之一：

面向人工智能大模型训练和推理对计算资源的需求，研发支持超大规模参数模型的

训练、推理一体化智算平台，包括资源调度策略、训推加速套件等，并可支持多种硬

件架构，屏蔽底层硬件差异，提升超大规模模型在训练、推理过程中稳定性、资源利

用率和运行效率。 

9）腾讯混元 T1 模型已对全部用户开放免费无限量使用，用户可通过腾讯元宝

平台体验；混元 T1 与 DeepSeek-R1 同属于推理型模型，专注于处理复杂任务的深

度思考能力；此外，腾讯元宝平台同时提供 DeepSeek-V3 和混元 Turbo 快速版供用

户选择。 
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4.业绩前瞻 

1）海康威视发布 2024 年度业绩快报，公司实现营业总收入 92,485,545,703.86

元，比上年同期增长 3.52%；实现利润总额 14,316,515,409.43 元，比上年同期下降

11.07%；实现归属于上市公司股东的净利润 11,958,811,147.26 元，比上年同期下降

15.23%。 

2）友车科技发布 2024 年度业绩快报，公司营业总收入 59,480.98 万元，同比

下降 19.16%；归属于上市公司股东的净利润 8,070.75 万元，同比下降 29.70%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 5,061.46 万元，同比下降 38.02%。 

3）深信服发布 2024 年度业绩快报，公司实现营业收入 751,975.64 万元，同比

下降 1.86%；归属于上市公司股东的净利润 19,686.89 万元，同比下降 0.49%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 7,585.88 万元，同比下降 31.32%。 

5.投资观点 

1）本周互联网巨头阿里巴巴发布 2025 财年第三季度业绩，阿里云实现营收

317.42 亿元，同比增长 13%，相比上一季度 7%的增速近翻倍。在分析师电话会上，

集团 CEO 吴泳铭表示：AI 时代对于基础设施有明确而巨大的需求，将积极投资于 AI

基础设施建设，未来三年集团在云和 AI 的基础设施投入预计将超越过去十年的总和。

从阿里云产业链来看，国内众多计算机公司围绕阿里云产业链提供各类产品和服务，

伴随着阿里云积极投资 AI 基础设施，相关公司有望受益。我们建议关注在阿里云产

业链具备优势，并且业务规模较大的上市公司。 

2）2 月 21 日，DeepSeek 宣布将在接下来的一周开展“开源周”活动，陆续开

源 5 个代码库，以完全透明的方式分享其进展。从全球大模型的发展现状来看，目前

大模型功能的提升空间仍然巨大，各大巨头持续加大投入，不断引入新的技术，为客

户提供更加优质的服务。从资本市场的角度来看，科技创新是资本市场近年来最关注

的方向之一，伴随着 DeepSeek 下周活动的逐步开启，热度不减，建议关注与

DeepSeek 有深度合作、已经有成功服务客户案例的上市公司。 

6.风险提示 

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落

地不及预期。 
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