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腾讯控股（700.HK）：周报 

 

AI：腾讯十余个产品均接入 DeepSeek 

腾讯于 2025 年 2 月全面启动“闪电战”计划，将 DeepSeek-R1 模型深度整合至

核心产品线：腾讯网页、QQ 浏览器、腾讯地图等十余款产品接入该模型，覆盖搜

索、办公、客服等场景。其中，微信搜索灰度测试并整合公众号、视频号等生态

内容形成闭环服务；企业微信则上线“智能机器人”和“智能表格”，可一键创

建基于内部知识库的专属助手，提升客户跟进效率；QQ 浏览器专线版支持历史记

录回溯与多轮对话，搜索转化率提升 20%。作为核心 AI 助手，腾讯元宝下载量超

越豆包升至苹果应用榜第二，新增文生图、文件解析（支持 200+格式）及多模态

交互能力，用户可通过微信小程序或独立 APP 免费使用。 

。 

AI：腾讯多个 AI 产品组织架构调整至 CSIG 

腾讯于 2025 年 2 月完成新一轮业务重组，将 QQ 浏览器、搜狗输入法、ima 等十

余款 AI 产品及团队从 PCG（平台与内容事业群）划归 CSIG（云与智慧产业事业

群），形成以腾讯元宝为核心的“C 端工具+B 端服务”矩阵。此次调整旨在通过

CSIG 的 B 端技术能力与 C 端产品场景协同，打通 AI 技术研发-应用落地的闭环。

QQ 浏览器月活超 4.3 亿，搜狗输入法用户数亿，其 AI 功能升级将依托腾讯云的

算力支持与 DeepSeek-R1 模型优化，实现“输入即搜索”等场景创新。腾讯通过

组织敏捷性与资源集中化，在 AI 搜索、办公等红海市场形成差异化竞争力。 

 

减持：南非报业 Prosus25 年 2 月减持情况 

截至 2025 年 2 月 21 日，Prosus 持有腾讯约 21.9 亿股，持股比例降至 23.89%。

在2月10日至14日周，Prosus减持了400万股腾讯股份，占同期成交量的1.69%，

相等速率预计需到 2025 年 6 月底才能完成 1 个百分点的减持目标（降至 23%）。

当前 Prosus 持有的腾讯市值仍较其净资产折价约 39%，通过减持腾讯股份为自身

回购提供资金，解决市值与资产净值倒挂问题。应对大股东减持压力，腾讯 2024

年回购了 1120 亿港元的股份，2025 年 1 月单日回购金额增至 15 亿港元。但因腾

讯已进入静默期，暂时无法回购。AI 业务的迅猛增长势头以及腾讯后续的股票回

购计划，将有效对冲减持所带来的压力，并有望提振投资者的信心。 

 

游戏：《和平精英》接入 Deepseek 

腾讯《和平精英》于 2025 年 2 月 21 日宣布接入 DeepSeek 大模型技术，成为首

款深度整合 AI 能力的游戏产品。玩家可通过“吉事通”入口与数字代言人“吉

莉”进行自然语言对话，获取实时战术指导、武器推荐及福利资讯，支持中英双

语及方言识别，未来还将上线语音交互功能。依托 DeepSeek 的低延迟、高并发

及游戏术语优化能力，吉莉可提供“千人千面”的个性化服务，决策准确率显著

提升。该功能将于 2 月 25 日启动灰度测试，后续逐步向全量用户开放，实现进

出对局时对话不中断的全场景连贯交互。此次合作标志着国产大模型在游戏领域

的首批规模化落地应用。 



第一上海 公司评论 
 

- 2 - 

本报告不可对加拿大、日本、美国地区及美国国籍人士发放 

披露事项与免责声明 

 

披露事项 
 

   

 

免责声明 

 

本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海

事先明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更

改、转移、传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构

成投资建议。阁下不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及

内容并未有考虑到个别的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁

下应综合考虑到本身的投资目标、风险评估、财务及税务状况等因素，自行作出本身独立的投资

决策。 

 

本报告所载资料及意见来自第一上海认为可靠的来源取得或衍生，但对于本报告所载预测、意见

和预期的公平性、准确性、完整性或正确性，并不作任何明示或暗示的陈述或保证。 第一上海或

其各自的董事、主管人员、职员、雇员或代理均不对因使用本报告或其内容或与此相关的任何损

失而承担任何责任。对于本报告所载信息的准确性、公平性、完整性或正确性，不可作出依赖。 

 

第一上海或其一家或多家关联公司可能或已经，就本报告所载信息、评论或投资策略，发布不一

致或得出不同结论的其他报告或观点。 信息、意见和估计均按“现况”提供，不提供任何形式的

保证，并可随时更改，恕不另行通知。 

 

第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府

法例下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为

「投资顾问法」，「投资顾问法」及「一九三四年证券法」一起简称为「有关法例」)或其他有关的

美国州政府法例下的注册投资顾问。在没有获得有关法例特别豁免的情况下，任何由第一上海提

供的经纪及投资顾问服务，包括(但不限于)在此档内陈述的内容，皆没有意图提供给美国人。此

档及其复印本均不可传送或被带往美国、在美国分发或提供给美国人。 

 

在若干国家或司法管辖区，分发、发行或使用本报告可能会抵触当地法律、规定或其他注册/发牌

的规例。本报告不是旨在向该等国家或司法管辖区的任何人或单位分发或由其使用。 

 

©2025 第一上海证券有限公司 版权所有。保留一切权利 

 

 

 

第一上海证券有限公司 

香港中环德辅道中 71 号 

永安集团大厦 19 楼 

电话:  (852) 2522-2101 

传真:  (852) 2810-6789 

网址：Http://www.myStockhk.com 

 

http://www.mystockhk.com/

