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中信博（688408.SH）2024 年业绩快报点评    
 

业绩同比高增，跟踪支架在手订单充足 
 

 2025 年 02 月 26 日 

 

➢ 事件 

2025 年 2 月 25 日，公司发布 2024 年度业绩快报。根据公司公告，2024 全年

公司实现收入 89.73 亿元，同比+40.42%，实现归母净利润 6.47 亿元，同比

+87.60%，扣非归母净利润 6.19 亿元，同比+101.93%。公司 24 年归母净利

润、扣非归母净利润均高于此前业绩预告值（6.35/6.10 亿元）。 

分季度来看，24Q4 实现归母净利 2.20 亿元，同比+17.19%，环比+12.40%，

实现扣非归母净利润 2.10 亿元，同比+18.41%，环比+9.16%。总体来看，得益

于中东、拉美等新兴市场以及公司在海外市场的持续开拓，公司业绩同比高增。 

➢ 充足的在手订单为业绩增长保驾护航 

根据公司业绩预增公告，截至 24 年 12 月 31 日，公司在手订单共计约 46.5 亿

元,其中跟踪系统约 35 亿元，其它约 11.5 亿元；根据公司 1 月 23 日披露的公

告，25 年 1 月 1 日至 1 月 23 日，公司新签订单约 10.29 亿元，其中跟踪支架

系统订单约为 7.56 亿元，充足的在手订单为公司后续出货量的持续增长提供了

有力保障。 

➢ 强强联合，与隆基签署战略合作协议 

25 年 2 月，中信博与光伏一体化头部企业隆基绿能签订战略合作协议。双方将

结合各自优势，在新能源合作开发、电站建设、设备应用及智能运维等领域等开

展全方位合作；充分叠加优势资源，在 BC 组件与光伏跟踪支架的综合能源解决

方案、国内业务的资源整合、海外业务的市场开拓、产品的新材料应用等领域展

开全面深度合作，我们认为中信博和隆基绿能的合作有望进一步提升跟踪支架在

国内市场的认可度，中长期看有利于跟踪支架国内渗透率提升。 

➢ 投资建议 

我们预计公司 25-26 年营收分别为 116.30/142.16 亿元，归母净利润分别为

9.36/11.70 亿元，对应 PE 分别为 13x/10x。公司为光伏支架领先企业，跟踪支

架海外市场持续放量有望增厚公司盈利，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示 

下游需求不及预期、市场竞争加剧、海外市场开拓不及预期等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 6,390 8,973 11,630 14,216 

增长率（%） 72.6 40.4 29.6 22.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 345 647 936 1,170 

增长率（%） 676.6 87.5 44.7 25.0 

每股收益（元） 1.58 2.96 4.28 5.36 

PE 34 18 13 10 

PB 4.2 2.7 2.3 2.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2025 年 2 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 6,390 8,973 11,630 14,216  成长能力（%）     

营业成本 5,233 7,314 9,522 11,689  营业收入增长率 72.59 40.42 29.62 22.23 

营业税金及附加 19 36 47 57  EBIT 增长率 837.83 94.20 36.17 22.99 

销售费用 191 233 291 341  净利润增长率 676.58 87.47 44.72 25.01 

管理费用 206 341 407 483  盈利能力（%）     

研发费用 170 179 230 270  毛利率 18.11 18.49 18.13 17.77 

EBIT 433 840 1,144 1,407  净利润率 5.40 7.21 8.05 8.23 

财务费用 7 8 -6 -12  总资产收益率 ROA 4.23 6.12 7.31 7.72 

资产减值损失 -58 -77 -57 -53  净资产收益率 ROE 12.31 14.63 18.23 19.56 

投资收益 7 0 0 0  偿债能力     

营业利润 413 755 1,093 1,367  流动比率 1.34 1.55 1.53 1.53 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 0.74 0.86 0.81 0.80 

利润总额 412 755 1,093 1,367  现金比率 0.39 0.53 0.48 0.48 

所得税 67 102 148 184  资产负债率（%） 65.53 57.96 59.67 60.29 

净利润 345 653 946 1,182  经营效率     

归属于母公司净利润 345 647 936 1,170  应收账款周转天数 63.28 50.00 50.00 50.00 

EBITDA 521 937 1,259 1,541  存货周转天数 122.59 110.00 110.00 110.00 

      总资产周转率 0.93 0.96 1.00 1.02 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,954 3,079 3,543 4,199  每股收益 1.58 2.96 4.28 5.36 

应收账款及票据 1,223 1,254 1,673 2,064  每股净资产 12.82 20.23 23.50 27.38 

预付款项 153 219 286 351  每股经营现金流 3.65 1.81 4.23 5.61 

存货 1,758 2,127 2,812 3,470  每股股利 0.88 1.02 1.48 1.84 

其他流动资产 1,663 2,352 2,878 3,389  估值分析     

流动资产合计 6,750 9,031 11,191 13,473  PE 34 18 13 10 

长期股权投资 11 11 11 11  PB 4.2 2.7 2.3 2.0 

固定资产 929 1,068 1,197 1,325  EV/EBITDA 22.48 12.50 9.31 7.60 

无形资产 147 146 144 141  股息收益率（%） 1.64 1.90 2.75 3.44 

非流动资产合计 1,415 1,530 1,612 1,693       

资产合计 8,165 10,562 12,803 15,166       

短期借款 602 602 602 602  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 3,356 3,807 4,956 6,085  净利润 345 653 946 1,182 

其他流动负债 1,086 1,402 1,772 2,146  折旧和摊销 88 96 114 134 

流动负债合计 5,045 5,811 7,330 8,833  营运资金变动 187 -544 -272 -215 

长期借款 87 87 87 87  经营活动现金流 798 395 925 1,225 

其他长期负债 219 224 224 224  资本开支 -284 -183 -189 -207 

非流动负债合计 306 310 310 310  投资 -262 0 0 0 

负债合计 5,351 6,121 7,640 9,143  投资活动现金流 -534 -210 -189 -207 

股本 136 219 219 219  股权募资 12 1,084 0 0 

少数股东权益 12 19 28 40  债务募资 279 11 -10 0 

股东权益合计 2,815 4,440 5,163 6,023  筹资活动现金流 174 941 -273 -362 

负债和股东权益合计 8,165 10,562 12,803 15,166  现金净流量 450 1,125 464 656 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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