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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/2/17-2025/2/21）沪深 300 指数+1.00%，申万 31 个行业
指数 16 个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.90%，排在第 6 位，
跑赢指数 1.90pct。电力设备二级行业指数仅光伏设备下跌，光伏设备
行业指数-0.75%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ
（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+3.69%、+2.22%、
+8.32%、+1.02%、+13.70%。从公司表现看，本周光伏设备行业
（申万）公司涨幅居前的是金博股份、连城数控、同享科技、艾能聚、
微导纳米，跌幅居前的公司为中信博、天合光能、通威股份、通灵股
份、德业股份。 

 产业链价格底部震荡 

根据 Solarzoom，2 月 19 日硅料成交价 42 元/kg，环比持平；硅片成
交价为 1.18 元/片，环比持平；电池成交价 0.295 元/W，环比持平；
组件成交价为 0.71 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 20、
12 元/平米，环比持平；银浆价格为 8375 元/kg，环比持平。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/2/17-2025/2/21）沪深 300 指数+1.00%，申万 31 个行业指数 16

个上涨，电力设备（申万）指数本周+2.90%，排在第 6 位，跑赢指数 1.90pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+2.90%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数仅光伏设备下跌，光伏设备行业指数-0.75%，电池

（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ

（申万）分别+3.69%、+2.22%、+8.32%、+1.02%、+13.70%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-0.75%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是金博股份、连城

数控、同享科技、艾能聚、微导纳米，跌幅居前的公司为中信博、天合光能、通威

股份、通灵股份、德业股份。 

图表 3：金博股份本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：德业股份本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solarzoom，2 月 19 日硅料成交价 42 元/kg，环比持平；硅片成交价为

1.18 元/片，环比持平；电池成交价 0.295 元/W，环比持平；组件成交价为 0.71 元

/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 20、12 元/平米，环比持平；银浆价

格为 8375 元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、意大利：2024 年新增光伏装机 6.79GW 

日前，意大利太阳能光伏协会 Italia Solare 表示，意大利太阳能光伏市场在

2024 年同比增长 30%，新增装机容量为 6.79GW，意大利累计装机 37.08GW，去

年第四季度新增装机容量近 1.9GW。意大利目前上线的光伏系统总数为 1878780

个，但到 2024 年，它们的数量减少了 25%，新安装量达到 283914 个。去年新增

项目的最大贡献者是公用事业规模的细分市场，包括容量为 1MW 或更高的电力项

目。它同比增长了 163%，增加了 3.045GW。大多数项目在 2024 年下半年期间都

实现了并网。商业和工业（C&I）领域的太阳能系统容量在 20kW至 1MW之间的年

增长率为 8%，总容量为 1.96GW。最后，小于 20kW 系统的住宅部分同比下降 21%

至 1.78GW，该协会将其归因于该国 Superbonus 计划的结束。 

2、中央一号文件发布：加强农村分布式可再生能源开发利用，鼓励有条件的

地方建设公共充换电设施 

2 月 23 日，2025 年中央一号文件发布，《中共中央 国务院关于进一步深化农

村改革 扎实推进乡村全面振兴的意见》提出，以改革开放和科技创新为动力，巩固

和完善农村基本经营制度，深入学习运用“千万工程”经验，确保国家粮食安全，

确保不发生规模性返贫致贫，提升乡村产业发展水平、乡村建设水平、乡村治理水

平，千方百计推动农业增效益、农村增活力、农民增收入，为推进中国式现代化提

供基础支撑。这是党的十八大以来第 13 个指导“三农”工作的中央一号文件。其

中第十七条提到，推动基础设施向农村延伸，巩固提升农村电力保障水平，加强农

村分布式可再生能源开发利用，鼓励有条件的地方建设公共充换电设施。 

3、仁烁光能 GW 级钙钛矿产线项目建设启动 

2 月 20 日，仁烁光能总部暨 GW 级钙钛矿产线项目建设启动仪式在经开区举

行，标志着仁烁光能在钙钛矿产业化进程中迈入全新发展阶段。仁烁光能总部暨

GW 级钙钛矿产线项目总投资约 12.5亿元，建设总面积约 8万平方米，包含总部大

楼、全球技术创新中心和 GW 级钙钛矿组件产线三部分。项目预计于 2026 年年初

建成投产，产品将大规模应用于地面电站、分布式光伏、BIPV 等众多场景，为我

国双碳目标的实现和全球绿能发展提供关键技术支撑和强劲动力。仁烁光能创始人、

董事长谭海仁表示，未来，仁烁光能将继续秉持创新精神，不断提升核心竞争力，

助力光伏产业转型升级。同时，深化与各方的战略合作，积极构建产业生态和创新

生态，携手推动常熟新能源产业链实现高质量发展。 

4、德国：累计光伏装机量突破 100GW 

近日，德国联邦网络局 （Bundesnetzagentur） 报告称，德国 1 月份新增光伏

装机约 1.12GW，而 2024 年 1 月约 1.6GW，2024 年 12 月约 1.82GW。在 1 月部
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署的新容量中，19.3MW 来自阳台光伏系统，另有 756MW 来自屋顶光伏；此外，

237.5MW 来自地面光伏项目，13MW 来自其他项目类型。截至 2024 年 12 月底，

德国累计装机容量达到 100.8GW。根据更新的数据，德国在 2024 年增加了约

16.73GW。 

5、柯能新能源 GW 级钙钛矿光伏组件项目签约杭州 

2 月 13 日，杭州市钱塘（新）区 2025 年一季度重大项目集中签约开工活动举

行，18个项目集中签约开工，总投资额超 150亿元，涵盖智能汽车零部件、功能性

新材料等，新兴产业和重大基础设施建设领域。其中，柯能新能源钙钛矿光伏组件

项目，项目主体公司已在区内总投资 2.2 亿的 100MW 钙钛矿光伏组件项目，是百

兆瓦级兼叠层和柔性（片对片）组件的智能化钙钛矿生产线，其研发生产

1200mm*650mm 尺寸的钙钛矿光伏组件产品已顺利下线，项目计划在钱塘区投资

钙钛矿光伏组件项目，总投资 10 亿元以上，租用厂房约 6 万平方米，建设 GW 级

钙钛矿光伏组件产线，年产值预计 20-30 亿元。。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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