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2 月以来三峡水情回暖，陆丰核电 1 号机
组全面开工 

 

——电力及公用事业行业月报  
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电力及公用事业相对沪深 300 指数表现 
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投资要点： 

⚫ 行情回顾：2025 年 2 月电力及公用事业指数表现弱于市场。截至

2025 年 2 月 25 日，本期中信电力及公用事业指数上涨 0.58%，跑

输沪深 300（2.84%）2.26 个百分点。 

⚫ 煤炭量价情况 

价：煤价下跌加剧。2025 年 2 月 25 日，秦皇岛港山西产动力末

煤(Q5500)平仓价为 708 元/吨，本月以来下跌 5.98%，本年累计

下跌 7.45%。2025 年 2 月 25 日，焦煤现货领先价格为 1022 元/

吨，本月以来下跌 3.31%，本年累计下跌 1.73%。 

库存：本月以来主流港口煤炭平均库存大幅增长。2025 年 2 月 24

日，主流港口煤炭库存合计 7499 万吨，本月以来增长 646.6 万吨。 

⚫ 天然气量价情况 

价：本月以来国际天然气价较大幅度上涨，国内气价小幅上涨。2025

年 2 月 24 日，纽约商业交易所天然气期货收盘价（连续）为 3.98

美元/百万英热，本月以来上涨 29.52%。2025 年 2 月 25 日，中国

液化天然气出厂价格指数为 4540 元/吨，本月以来上涨 6.20%。 

⚫ 长江三峡水情 

根据长江三峡通航管理局数据，2025 年 2 月 25 日，三峡入库流量

为 7100 立方米/秒，出库流量为 8510 立方米/秒，2 月以来三峡入、

出库日均流量较 2024 年同期日均流量分别增长 13.36%、22.82%。 

⚫ 电力市场数据 

2025 年 2 月代理购电价格排名前三的分别是广东（511.3/兆瓦时）、

海南（489.734 元/兆瓦时）、山东（473.6 元/兆瓦时），分别较 2025

年 1 月价格上涨 9.3 元/兆瓦时、下跌 15.6 元/兆瓦时、上涨 3.9 元/

兆瓦时；排名后三的分别是新疆（234.368 元 /兆瓦时）、蒙东

（263.819 元/兆瓦时）、甘肃（277.082 元/兆瓦时），分别较 2025

年 1 月下跌 25.58 元/兆瓦时、上涨 18.5 元/兆瓦时、下跌 58.45 元

/兆瓦时。 

⚫ 河南省月度电力供需情况 

需求端：根据国家能源局数据，2025 年 1 月，河南全省全社会用

电量 378.24 亿千瓦时，同比下降 3.49%，增速较 2024 年 12 月份

下降 1.91 个百分点。 

-9%

-4%

1%

5%

10%

14%

19%

23%

2024.02 2024.06 2024.10 2025.02

电力及公用事业 沪深300

11
73
8



第2页/共14页 

 

电力及公用事业 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司 www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

供给端：根据河南省统计局数据，2025 年 1 月，全省发电量 333.77

亿千瓦时，同比下降 3.95%，增速较 2024 年 12 月份下降 1.89 个

百分点。分发电类型看，2025 年 1 月，水电 11.98 亿千瓦时，同

比增长 18.57%，占比 3.59%；火电 242.78 亿千瓦时，同比下降

12.06%，占比 72.74%；风电 49.15 亿千瓦时，同比增加 24.98%，

占比 14.73%；太阳能 29.86 亿千瓦时，同比增加 35.7%，占比

8.95%。 

装机容量：截至 2025 年 1 月底，全省装机容量 15072 万千瓦，同

比装机增加 1021 万千瓦。其中水电装机 563 万千瓦，占比 3.7%；

火电装机 7423 万千瓦，占比 49.3%；风电装机 2410 万千瓦，占

比 16%；太阳能装机 4489 万千瓦，占比 29.8%；储能装机 187 万

千瓦，占比 1.2%。 

⚫ 维持“强于大市”的投资评级。基于行业估值水平、业绩增长预期

及发展前景，维持电力及公用事业行业“强于大市”的投资评级。

建议持续关注盈利能力稳健、高股息率的大型水电、核电企业。 

风险提示：火电燃料成本波动风险；水电来水不及预期风险；新能源

市场竞争加剧风险；市场化交易电价下滑风险；运营效率提升不及预期；

成本管控不及预期；其他不可预测风险。 
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1. 行情回顾 

2025 年 2 月电力及公用事业指数表现弱于市场。根据 Wind 数据，截至 2025 年 2 月 25

日，本期中信电力及公用事业指数上涨 0.58%，跑输沪深 300（2.84%）2.26 个百分点。 

子行业方面，截至 2025 年 2 月 25 日收盘，2 月涨跌幅排名依次为：环保及水务(6.48%)、

其他发电(3.79%)、电网(3.40%)、供热或其他(2.86%)、火电(-0.15%)、燃气(-2.58%)、水电

(-5.18%)。行业 230 只 A 股 156 只上涨，4 只收平，70 只下跌。月度涨幅前 5 的个股依次为

凯添燃气（49.48%）、盈峰环境（48.01%）、惠城环保（34.94%）、国中水务（31.34%）、深

水海纳（31.17%）；跌幅前 5 个股依次为内蒙华电（-9.79%）、兴蓉环境（-9.30%）、洪城环境

（-7.79%）、新天然气（-7.60%）、中闽能源（-7.26%）。 

图 1：电力及公用事业指数相对于沪深 300 表现  

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  

 

图 2：电力及公用事业子行业月度涨跌幅(%)  图 3：电力及公用事业月度涨幅居前、后个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

时间周期：2025.2.1-2.25 
 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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2. 行业产业链量价 

2.1. 产业链量价 

2 月份煤价下跌加剧。2025 年 2 月 25 日，秦皇岛港山西产动力末煤(Q5500)平仓价为 708

元/吨，本月以来下跌 5.98%，本年累计下跌 7.45%。2025 年 2 月 25 日，焦煤现货领先价格

为 1022 元/吨，本月以来下跌 3.31%，本年累计下跌 1.73%。 

图 4：秦皇岛港山西产动力末煤(Q5500)平仓价(元/吨)  图 5：中国焦煤现货领先价格(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

本月以来主流港口煤炭平均库存大幅增长。2025 年 2 月 24 日，主流港口煤炭库存合计

7499 万吨，本月以来增长 646.6 万吨。其中南方港口煤炭库 3684.9 万吨，本月以来增长 303.1

万吨；北方港口煤炭库存 3814.1 万吨，本月以来增长 343.5 万吨。沿海港口煤炭库存 6259.1

万吨，本月以来增长 443.6 吨；内河港口库存 1239.9 万吨，本月以来增长 203 万吨。 

图 6：主流港口煤炭库存情况（万吨） 

 

资料来源：煤炭市场网，中原证券研究所 

本月以来国际天然气价较大幅度上涨，国内气价小幅上涨。2025 年 2 月 24 日，纽约商业

交易所天然气期货收盘价（连续）为 3.98 美元/百万英热，本月以来上涨 29.52%。2025 年 2
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月 25 日，中国液化天然气出厂价格指数为 4540 元/吨，本月以来上涨 6.20%。 

图 7：NYMEX 天然气期货收盘价(美元/百万英热)   图 8：中国液化天然气出厂价格指数（元/吨） 

 

 

 

 

资料来源：NYMEX，中原证券研究所   资料来源：上海石油天然气交易中心，中原证券研究所 

2.2. 长江三峡水情 

根据长江三峡通航管理局数据，2025 年 2 月 25 日，三峡入库流量为 7100 立方米/秒，出

库流量为 8510 立方米/秒，2 月以来三峡入、出库日均流量较 2024 年同期日均流量分别增长

13.36%、22.82%。 

图 9：三峡入库流量日行情（立方米/秒）  图 10：三峡出库流量日行情（立方米/秒） 

 

 

 

资料来源：长江三峡通航管理局，中原证券研究所  资料来源：长江三峡通航管理局，中原证券研究所 

2.3. 电力市场数据 

根据各地电力公司数据，2025年 2月代理购电价格排名前三的分别是广东（511.3/兆瓦时）、

海南（489.734 元/兆瓦时）、山东（473.6 元/兆瓦时），分别较 2025 年 1 月价格上涨 9.3 元/兆

瓦时、下跌 15.6 元/兆瓦时、上涨 3.9 元/兆瓦时；排名后三的分别是新疆（234.368 元/兆瓦时）、

蒙东（263.819 元/兆瓦时）、甘肃（277.082 元/兆瓦时），分别较 2025 年 1 月下跌 25.58 元/

兆瓦时、上涨 18.5 元/兆瓦时、下跌 58.45 元/兆瓦时。 
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图 11：2025 年 2 月全国各地工商业代理购电价格（元/兆瓦时） 

 

资料来源：国家电网各地区电力公司，中原证券研究所 

3. 河南省月度电力供需情况 

2025 年 1 月全省全社会用电量同比减少 3.49%。根据国家能源局数据，2025 年 1 月，河

南全省全社会用电量 378.24 亿千瓦时，同比下降 3.49%，增速较 2024 年 12 月份下降 1.91

个百分点。 

2025 年 1 月年全省发电量同比减少 3.95%。根据河南省统计局数据，2025 年 1 月，全省

发电量 333.77 亿千瓦时，同比下降 3.95%，增速较 2024 年 12 月份下降 1.89 个百分点。 

图 12：河南省月度用电量及增速  图 13：河南省月度发电量及增速 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：河南省统计局，中原证券研究所 

分发电类型看，2025 年 1 月，水电 11.98 亿千瓦时，同比增长 18.57%，占比 3.59%；火

电 242.78亿千瓦时，同比下降 12.06%，占比 72.74%；风电 49.15亿千瓦时，同比增加 24.98%，

占比 14.73%；太阳能 29.86 亿千瓦时，同比增加 35.7%，占比 8.95%。 
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图 14：河南省 2025 年 1 月各类电源发电量占比 

 

资料来源：河南省统计局，中原证券研究所 

河南省风光储装机合计占比 47%。截至 2025 年 1 月底，全省装机容量 15072 万千瓦，同

比装机增加 1021 万千瓦。其中水电装机 563 万千瓦，占比 3.7%；火电装机 7423 万千瓦，占

比 49.3%；风电装机 2410 万千瓦，占比 16%；太阳能装机 4489 万千瓦，占比 29.8%；储能

装机 187 万千瓦，占比 1.2%。 

图 15：河南省主要发电类型累计装机容量对比 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所 

4. 行业和公司要闻 

4.1. 行业动态和要闻 

表 1：行业动态和要闻回顾 

时间 来源 主要内容 

2025.2.4 新华社 国务院关税税则委员会 2 月 4 日发布公告表示，自 2025年 2 月 10 日起，对原产于美国的部

分进口商品加征关税：对煤炭、液化天然气加征15%关税，对原油、农业机械、大排量汽车、

皮卡加征 10%关税。 

2025.2.5 河南省发改委 《河南省人民政府关于明确政府工作报告提出的 2025年重点工作责任单位的通知》发布，
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其中提到重点工作包括，加快三门峡盆地油气资源接续基地建设；建成信阳五岳、开工济源

逢石河抽水蓄能电站，实施源网荷储一体化项目 800 个；加快建设郑汴洛濮氢走廊、郑洛新

焦锂电池产业带，培育壮大未来能源产业。实施 200 个节能降碳改造项目。严格重点区域煤

炭消费总量控制，建成 100 个绿色工厂、10 个超级能效工厂。支持新型电力装备等产业争创

国家先进制造业集群。 

2025.2.5 南方电网 春节假期（1 月 28 日-2 月 4 日），南方电网安全稳定运行，电力供应有序。南方电网全网最

高负荷为 1.49 亿千瓦（2 月 4 日），同比去年春节同期（下同）增长 8.9%，累计发受电量 219.7

亿千瓦时，同比增长 8.7%。 

2025.2.9 国家发改委、

国家能源局 

国家发改委、国家能源局发布的《深化新能源上网电价市场化改革促进新能源高质量发展的

通知》指出，推动新能源上网电量参与市场交易。新能源项目（风电、太阳能发电）上网电

量原则上全部进入电力市场，上网电价通过市场交易形成。新能源项目可报量报价参与交易，

也可接受市场形成的价格。参与跨省跨区交易的新能源电量，上网电价和交易机制按照跨省

跨区送电相关政策执行。 

2025.2.12 中国电力报 国家核安全局颁发广东陆丰核电厂 1、2 号机组建造许可证。组织检查组对广东陆丰核电厂 1

号机组核岛现场准备情况进行了监督检查，核安全审评和监督的结果表明广东陆丰核电厂的

设计原则以及核安全相关活动符合核安全要求，已具备颁发建造许可证的条件。 

2025.2.17 工信部 工信部等八部门印发的《新型储能制造业高质量发展行动方案》指出，到 2027 年，我国新

型储能制造业全链条国际竞争优势凸显，优势企业梯队进一步壮大，产业创新力和综合竞争

力显著提升，实现高端化、智能化、绿色化发展。 

2025.2.20 河南省发改委 河南发改委印发《河南省配电网高质量发展实施方案（2024—2027 年）》（简称“方案”），指

导全省 2024 年至 2027 年配电网建设改造工作。《方案》主要围绕配电网供电能力、抗灾能

力和承载能力的提升，重点推进“四个一批”建设改造任务。着力补齐电网短板，消除城乡

配电网薄弱环节；着力提升标准配置，增强配电网综合防灾能力；着力实施改造升级，提升

配电网综合承载能力；着力开展研究探索，建设分布式智能电网。《方案》明确，至 2027 年，

配电网“四个一批”重点项目总投资达到 318 亿元，配电网主要指标处于中部地区领先水平。

现有配电网重过载问题、供电薄弱问题、单电源供电问题基本消除；承载力和灵活性显著提

升，因变电容量不足导致的限制接网问题基本解决；配电网综合抗灾能力大幅提升；分布式

智能电网建设常态化发展，建成 1000 个源网荷储一体化示范项目。 

2025.2.21 国家能源局 国家能源局发布 2025 年 1月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易数据。2025 年 1 月，

国家能源局核发绿证 2.31亿个，同比增长 2.25 倍，其中可交易绿证 1.50 亿个，占比 64.94%，

涉及可再生能源发电项目 6.5 万个。本期核发 2024 年 12 月可再生能源电量对应绿证 1.53

亿个，占比 66.23%。截至 2025 年 1 月，全国累计核发绿证 51.86 亿个，其中可交易绿证 35.29

亿个。 

2025.2.22 南方电网 2025 年 1 月份，南方五省区全社会用电量 1243 亿千瓦时，其中，农业用电量同比增长 7%，

充换电服务业、互联网数据服务业用电量增幅明显，同比分别增长 35.4%和 25.7%。 

2025.2.24 自然资源部 自然资源部发布的《2024 年中国海洋经济统计公报》显示，2024 年我国海洋经济呈现强劲

发展势头，海洋经济总量再上新台阶，首次突破 10 万亿，达到 105438 亿元，比上年增长 5.9%，

拉动国民经济增长 0.4 个百分点。其中，2024 年，海洋能源供给持续增长。海洋原油、天然

气产量同比分别增长 4.7%、8.7%，海洋原油增量占全国原油总增量的近八成。全年海上风电

发电量同比增长近 30%，助力经济社会绿色低碳发展。 

2025.2.24 北极星售电网 内蒙古自治区能源局、国家能源局华北监管局、内蒙古自治区发展改革委联合印发了《关于

蒙西电力现货市场由试运行转入正式运行的通知》，正式宣布蒙西电力现货市场在经过 32 个

月的连续结算试运行后，于 2 月 24 日转入正式运行，成为我国第 5 个转入正式运行的电力

现货市场。 

资料来源：新华社，河南省发改委，南方电网，国家发改委，国家能源局，中国电力报，工信部，自然资源部，北极星售电

网，中原证券研究所 
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4.2. 公司动态和要闻 

表 2：公司动态和要闻回顾 

时间 公司简称 公告内容 

2025.2.8 电投产融 关于重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的进展公告。自本次交易

预案披露以来，公司及相关各方正在积极推进本次交易的相关工作，公司已完成了本次重大

资产重组证券服务机构的选聘工作，聘请中信证券股份有限公司、中银国际证券股份有限公

司为本次交易的独立财务顾问，聘请立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本次交易的审计

机构，聘请北京市中伦律师事务所为本次交易的法律顾问，聘请北京中企华资产评估有限责

任公司为本次交易的评估机构。截至本公告披露日，本次交易相关的审计、评估等工作已经

初步完成，正在履行评估备案手续。公司将在本次交易涉及的审计、评估等事项完成后，再

次召开董事会会议审议本次交易的相关议案，并由董事会提请股东大会审议本次交易相关事

项，同时按照相关法律法规的规定履行后续有关审批程序及信息披露义务。 

2025.2.8 华电国际 2024 年发电量、上网电价及机组投产公告。2024 年全年累计完成发电量 2,226.26 亿千瓦时，

较上年同期下降约 0.52%；完成上网电量 2,084.53 亿千瓦时，较上年同期下降约 0.52%。2024

年全年发电量及上网电量略有下降的主要原因是受新能源装机容量持续增加、上半年全国大

部分区域水电来水情况较好的共同影响，挤占本集团煤电机组上网电量空间。2024 年全年，

本集团的平均上网电价约为人民币 511.89 元/兆瓦时。 

2025.2.11 内蒙华电 内蒙古蒙电华能热电股份有限公司公告，正筹划通过发行股份及支付现金相结合的方式向北

方联合电力有限责任公司购买其持有的北方上都正蓝旗新能源有限责任公司 60%股权与北方

多伦新能源有限责任公司 75.51%股权，同时拟发行股份募集配套资金。 

2025.2.12 长江电力 关于国有股份无偿划转的提示性公告。为贯彻落实国家共抓长江大保护发展战略，加强生态

环保业务可持续经营资金支持，促进清洁能源与生态环保业务融合发展，公司控股股东中国

三峡集团与其全资子公司长江环保集团签署了《关于中国长江电力股份有限公司国有股份无

偿划转协议》，中国三峡集团拟将其持有的公司 978,728,709 股股份（占公司总股本 4%）无

偿划转至长江环保集团。本次无偿划转后，中国三峡集团合计持有公司股份 10,474,432,302

股，占公司总股本 42.81%；长江环保集团持有公司股份 978,728,709 股，占公司总股本 4%；

中国三峡集团及其一致行动人合计持股数量及持股比例未发生变化，仍为 12,864,812,941

股，占公司总股本 52.58%。 

2025.2.12 龙源电力 2025 年 1 月发电量数据公告。2025 年 1 月按合并报表口径完成发电量 6,392,192 兆瓦时，

较 2024 年同期同比下降 8.56%，主要原因为，公司自 2024 年 10 月起不再拥有火电控股装机，

本月未产生火电发电量。本月风电发电量增长 2.37%，光伏发电量增长 47.18%。 

2025.2.12 南方电网 南方电网人工智能创新平台完成了开源大模型 DeepSeek 的本地部署，电力大模型体系全面

引入、适配了 DeepSeek 系列模型，并已正式开放使用。基于“大瓦特”模型体系开放技术

路线，实现了自然语言（NLP）基础模型快速升级迭代为千亿参数级。同时，通过深度整合

DeepSeek 的算法优化等创新能力，将进一步提升南方电网各业务领域人工智能应用效果。 

2025.2.13 佛燃能源 关于回报股东特别分红权益分派实施公告。公司以股本总数 1,298,021,227 股为基数，向全

体股东每 10 股派发现金红利 2.5 元（含税），共派发现金红利 324,505,306.75元（含税），

本次不送红股，不以资本公积金转增股本。本次权益分派股权登记日为：2025 年 2月 19 日，

除权除息日为：2025 年 2 月 20 日。 

2025.2.19 南方电网 南方电网虚拟电厂接入容量接近 1200 万千瓦，实时最大可调节能力 255 万千瓦，年累计响

应次数 162 次，年累计调节量 545.5 万千瓦时。在深圳、广州等超大型城市先行先试，取得

新的突破。 

2025.2.21 华能国际 关于中期票据发行的公告。公司已于近日完成了华能国际电力股份有限公司2025 年度第二

期中期票据的发行。本期债券发行额为 20 亿元人民币，期限为三年，单位面值为 100 元人

民币，发行利率为 1.80%。本期债券由招商银行股份有限公司、中国银行股份有限公司、光
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大银行股份有限公司、宁波银行股份有限公司和杭州银行股份有限公司作为主承销商组织承

销团，通过簿记建档、集中配售的方式在全国银行间债券市场公开发行。本期债券募集资金

将用于补充公司营运资金、调整债务结构、偿还银行借款及即将到期的债券。 

2025.2.21 大唐发电 关于中期票据发行的公告。公司已于 2025 年 2 月 21 日完成了“大唐国际发电股份有限公司

2025 年度第二期中期票据”的发行。本期中期票据的发行额为人民币 30 亿元，期限为 2 年，

单位面值为人民币 100 元，票面利率为 1.81%。本期中期票据由招商银行股份有限公司作为

主承销商及簿记管理人，上海浦东发展银行股份有限公司和兴业银行股份有限公司作为联席

主承销商，募集资金全部用于偿还有息债务及补充营运资金。 

2025.2.22 中国广核 关于陆丰 1 号机组即将开始全面建设的公告。中国广核的子公司中广核陆丰核电有限公司的

陆丰 1 号机组即将于 2025年 2 月 24 日进行核岛首罐混凝土浇筑（FCD），即陆丰 1 号机组将

于该日开始全面建设，进入土建施工阶段。陆丰 1 号机组的装机容量为 1,245MW。 

2025.2.23 中国电建 中国电建承建的西南地区最大天然气清洁能源电厂项目——华能重庆两江燃机二期项目 3号

机组并网发电，为后续满负荷运行和投产筑牢基础。华能重庆两江燃机二期项目的业主方是

华能重庆两江燃机发电有限责任公司，该公司控股股东为华能国际。 

资料来源：行业及相关上市公司公告，Wind，中原证券研究所 

5. 投资评级及主线 

板块整体估值仍处于合理偏低估区间。截至 2025 年 2 月 25 日，电力及公用事业板块市盈

率 18.08 倍，低于近十年中位数 22.76 倍，近十年分位点为 7.05%；板块市净率 1.65 倍，低

于近十年中位数 1.77 倍，近十年分位点为 30.33%。 

电力及公用事业行业是支撑社会经济运行的基础性行业，在一定区域内存在自然垄断的属

性，行业经营业绩稳健，稳定性和防御性突出，2024 年前三季度，行业盈利情况在 2023 年同

期高基数的基础上创历年来新高。水电作为优势传统能源，受益于独特的商业模式，盈利能力

强且分红比例高，2025 年 1 月初，华能水电所属 TB、硬梁包水电站陆续投产。作为仅次于水电

的世界第二大低排放电力来源，我国核电处在加快核准和建设的战略机遇期，2025 年 1 月，

中国核电漳州核电站 1 号机组投产，2025 年 2 月，中国广核陆丰 1 号机组将于该日开始全面

建设。随着技术的不断进步和安全性的提高，核电在电力供应端占比存在长期提升空间。2025

年我国将实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，有利于高股息、低估值的红利资产。

基于行业估值水平、业绩增长预期及发展前景，维持电力及公用事业行业“强于大市”的投资

评级。建议持续关注盈利能力稳健、高股息率的大型水电、核电企业。 

 

 

 

 

 

 

 



第12页/共14页 

 

电力及公用事业 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司 www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

图 16：电力及公用事业市盈率估值情况  图 17：电力及公用事业市净率估值情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 
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6. 风险提示 

行业面临的主要风险包括： 

1）火电燃料成本波动风险； 

2）水电来水不及预期风险； 

3）新能源市场竞争加剧风险； 

4）市场化交易电价下滑风险； 

5）运营效率提升不及预期； 

6）成本管控不及预期； 

7）其他不可预测风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 

 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，

保证报告信息来源合法合规。 

 

重要声明 

中原证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告由中原证券股份有限公司（以

下简称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报

告而视其为本公司的当然客户。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报

告发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，

过往的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告所含观点和建议并未考虑投资者

的具体投资目标、财务状况以及特殊需求，任何时候不应视为对特定投资者关于特定证券

或投资标的的推荐。 

本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管

理办法》相关规定，本报告作为资讯类服务属于低风险（R1）等级，普通投资者应在投资

顾问指导下谨慎使用。 

本报告版权归本公司所有，未经本公司书面授权，任何机构、个人不得刊载、转发本报告

或本报告任何部分，不得以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的刊载、转发，

本公司不承担任何刊载、转发责任。获得本公司书面授权的刊载、转发、引用，须在本公

司允许的范围内使用，并注明报告出处、发布人、发布日期，提示使用本报告的风险。 

若本公司客户（以下简称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为其发送行为

负责，提醒通过该种途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过该种途径获得本报告

所引起的任何损失承担任何责任。 

 

特别声明 

在合法合规的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问等各种服务。

本公司资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告意见或者建

议不一致的投资决策。投资者应当考虑到潜在的利益冲突，勿将本报告作为投资或者其他

决定的唯一信赖依据。 


