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受益政策东风，持续看好 AI 赋能公司发展前景 
  
财务指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 3564.26  4186.79  4970.94  5862.82  6818.93  

增长率 yoy（%） 0.14 17.47 18.73 17.94 16.31 

归母净利润（百万元） 1402.47  1823.27 2286.63  2814.15  3136.71  

增长率 yoy（%） -17.07 30 25.41 23.07 11.46 

ROE（%） 20.33 22.15 22.23 21.92 19.84 

EPS 最新摊薄（元） 2.61  3.39  4.25  5.23  5.83  

P/E（倍） 119.47  91.89  73.27  59.54  53.42  

P/B（倍） 22.89  21.01  19.12  17.01  15.12  
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院   

事件：近日，同花顺发布 2024 年业绩报告，实现营业总收入 41.87 亿元，

同比为+17.47%，Q4 同比、环比为 55.39%、+95.93%；实现归母净利

为 18.23 亿元，同比为+30%，Q4 同比、环比为+85.54%、+306.95%，

受益 2024 年 924 新政，证券市场回暖，客户需求增加，公司业务规模扩大

致业绩改善显著。 

分业务看，广告及互联网业务推广增速显著。2024 年软件销售及维护收入同

比-18.61%，主要是由于随着券商信创升级逐渐完成等原因，相应的业务需求

减少所致；广告及互联网业务推广服务同比+49.00%，主要是由于证券市场

回暖，客户对广告及互联网业务推广需求提升，且公司产品与大模型技术深度

融合，产品竞争力不断提高，平台活跃度上升，广告转化提升所致；基金销售

及其他交易手续费等其他业务同比-20.50%，主要是由于虽然基金代销业务基

本保持稳定，但其他交易业务因市场环境变化，客户需求减少所致。 

营收占比方面，2024 年增值电信服务、软件销售及维护、广告及互联网业务

推广服务、基金销售及其他交易手续费等其他业务比重分别为 38.59%、

8.5%、 48.36%、 4.55%， 2023 年占比分别为 42.89%、 12.28%、

38.13%、6.7%，其中广告及互联网业务推广业务提升显著，其他业务均有

所下降。 

受 924 新政提振市场信心，市场交投同比大幅改善，公司现金流有所改善。

客户需求相对有所提升，2024 年公司销售商品、提供劳务现金达到 48.83 亿

元，同比+24.86%，较前季度同比增速大幅提升；合同负债同比+34.92%，

达到 14.87 亿元，为未来业绩奠定基础。 

2024 年公司营业总成本同比+9.09%，毛利有所提升。公司销售费用同比

+19.06%，主要系加大营销推广力度，相应营销费用及销售人员薪酬增加所

致。管理费用同比+8.28%，所得税同比+43.82%，主要系利润大幅增长。研

发投入稳中有升，2022-2024 年的研发金额占比营业收入比例分别为 29.98%、

33.09%、28.5%。2024 年公司毛利率为 89.41%，同比微幅提升，较前三季

度提升显著。 

公司大模型技术与金融信息服务业务深度融合，搭建互联网智能理财服务平
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行业 计算机 

2025 年 2 月 25 日收盘价（元） 311.66 

总市值（百万元） 167,548.42 

流通市值（百万元） 85,864.07 

总股本（百万股） 537.60 

流通股本（百万股） 275.51 

近 3 月日均成交额（百万元） 5,571.03   

股价走势 

 

作者 
  
分析师   刘文强 

执业证书编号：S1070517110001 

邮箱：liuwq@cgws.com 

分析师   侯宾  

执业证书编号：S1070522080001 

邮箱：houbin@cgws.com 
   

相关研究 
  
1、《市场相对低迷影响 C 端需求，看好公司长期发

展前景》2024-09-02 

2、《研发持续加码，看好公司发展前景》2024-05-06 

3、《研发投入增长，期待 AI 布局引领新发展》

2024-03-08   

-27%

1%

29%

57%

85%

113%

141%

169%

2024-02 2024-06 2024-10 2025-02

同花顺 沪深300



公司动态点评 

P.2 请仔细阅读本报告末页声明 

台，看好 AI赋能业务前景。2024 年公司升级了多个智能产品，推动前沿大模

型技术应用。问财投资助手升级为原生 AI 对话产品，融合多模态大模型技术，

实现更自然、精准的交互。同创智能体平台集成大模型、低代码和实时金融数

据，助力上百家金融机构共建超 5000 个智能体，日均调用量超 300 万次。

报告期内，公司通过搭建互联网智能理财服务平台，建立全方位的财富管理产

品与服务供给体系，提供股票、基金、个人养老金、期货、保险等多元化理财

场景，打造多元化、个性化、品种多、更迭快的智能理财服务平台，满足不同

投资者对综合性财富管理一站式需求。伴随 ETF 扩张驱动公募基金市场扩

容，将有利于进一步打开公司互联网智能理财业务空间。 

投资建议：公司是国内领先的互联网金融信息服务提供商，在产品、客户资源、

技术、人力资源、数据资源、品牌认可度、管理团队等方面拥有相对显著的竞

争优势，我们看好公司的发展前景。 

预计公司 2025、2026、2027 年的摊薄 EPS 分别为 4.25、5.23、5.83 元，对

应的 PE 分别为 73.27、59.54、53.42 倍，维持“买入”评级。 

风险提示：AI 研发赋能业务不及预期风险；股市系统性下跌风险；基金发行

放缓风险；监管趋严风险；基金代销市占率下滑风险；股民等新开户快速下降

风险。 
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附：盈利预测表（单位：百万） 

 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

增值电信业务      

收入  1528.78  1615.88  1777.47  1919.67  2073.24  

yoy -0.61% 5.70% 10.00% 8.00% 8.00% 

成本  211.83  252.63  283.82  309.75  322.36  

毛利  1316.95  1363.25  1493.65  1609.92  1750.88  

毛利率 86.14% 84.37% 84.03% 83.86% 84.45% 

软件销售及维护      

收入  437.52  356.08  338.28  345.04  355.39  

yoy 53.54% -18.61% -5.00% 2.00% 3% 

成本  58.34  58.26  56.47  57.72  57.38  

毛利  379.18  297.82  281.80  287.32  298.01  

毛利率 84.00% 83.64% 83.31% 83.27% 83.86% 

广告及互联网业务推广服务      

收入  1359.00  2024.86  2672.82  3421.20  4208.08  

yoy -10.97% 49.00% 32.00% 28.00% 23% 

成本  95.06  109.96  120.87  174.31  222.39  

毛利  1263.94  1914.90  2551.95  3246.89  3985.69  

毛利率 86.67% 94.57% 95.48% 94.91% 94.72% 

基金销售及其他交易手续费

等其他业务 

     

收入  238.97  189.98  182.38  176.91  182.22  

yoy 14.04% -20.50% -4.00% -3.00% 3% 

成本  23.78  22.55  21.97  21.47  21.31  

毛利  215.19  167.43  160.41  155.44  160.91  

毛利率 90.05% 88.13% 87.95% 87.87% 88.31% 

营业收入 3564.26  4186.79  4970.94  5862.82  6818.93  

增长率 0.14% 17.47% 18.73% 17.94% 16.31% 

综合毛利率 89.09% 89.41% 90.28% 90.39% 90.86% 

净利润率 39.35% 43.55% 46.00% 48.00% 46.00% 

净利润 1402.48  1823.28  2286.63  2814.15  3136.71  

资料来源：Wind，长城证券产业金融研究院  
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