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投资要点： 

◼ 自动驾驶应用广泛。自动驾驶产业链涵盖多个环节，上游主要包括

传感器、芯片、线控底盘等硬件供应商，还包括高精度地图提供商、

智能座舱和无人驾驶解决方案等；中游则是整车，包括乘用车和商

用车企业，如比亚迪、小鹏等；下游为各类应用场景的终端用户，

如物流、配送服务、自动驾驶公交车、无人网约车等多个领域。 

◼ 自动驾驶渗透率持续提升。中国是全球最大的乘用车新车市场，

2023年的新增乘用车销量为21.7百万辆，其中智能汽车为12.4百万

辆，渗透率达57.1%。根据灼识咨询的资料，预计到2026年及2030

年，中国智能汽车销量将分别达到20.4百万辆及29.8百万辆，渗透

率分别达81.2%及99.7%。中国OEM，尤其是中国新能源汽车OEM，在

采用高阶自动驾驶解决方案这一趋势中走在前列。预计到2027年，

中国乘用车部署的驾驶自动化解决方案中将有接近一半是高阶自

动驾驶解决方案，而到2030年，此比例将进一步提高到80%以上，远

快于高阶自动驾驶解决方案在全球市场的渗透速度。 

◼ 智能驾驶投融资规模再创新高。中国智能驾驶市场投融资情况在近

年来表现较为活跃。根据艾瑞咨询统计，2022年，智能驾驶投融资

事件达到51起，投融资金额高达141.1亿元，成为近年来的顶峰。

2023年投融资事件减少至20起，投融资金额降至43.8亿元。2024年

智能驾驶市场投融资情绪出现回暖迹象，2024年1至9月投融资事件

达到38起，投融资金额达到260亿元，为近年最高。这一趋势表明，

尽管市场经历了短暂的降温，但随着技术的进步和政策的支持，资

本对智能驾驶领域的投资热情再次回暖。 

◼ 关注2家自动驾驶企业。 

开特股份：湖北开特汽车电子电器系统股份有限公司主营业务是传

感器类、控制器类和执行器类等汽车热系统产品的研发、生产和销

售。近两年，公司生产销售主要为传感器类、执行器类和控制器类

产品，其中占比最高的为传感器类产品，占比为37.11%。 

奥迪威：广东奥迪威传感科技股份有限公司主营业务是智能传感器

和执行器及相关应用的研究、设计、生产和销售。近三年，公司生

产销售占比较大的产品为传感器和执行器，在2024年上半年占比分

别为75.4%和23.06%，传感器产品销售占比在逐年递增。 

◼ 风险提示。技术迭代风险；竞争风险；政策风险。 
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1.自动驾驶应用广泛 

1.1 自动驾驶：技术与效率的提升  

自动驾驶是汽车产业变革的核心驱动力，正重塑着交通生态与出行模式。目前，自动驾

驶正处于技术迭代与商业化探索并行阶段，L2 级辅助驾驶已逐渐普及，而 L3 级及以上

技术正不断突破。随着人工智能、传感器技术、车联网等关键技术的持续突破，自动驾

驶系统的性能与安全性将大幅提升，成本有望降低，从而加速其商业化落地进程。 

展望未来，自动驾驶的发展前景广阔。随着技术的持续突破，车辆将具备更高级别的自

主决策能力，不仅能应对复杂多变的路况，还能与其他交通参与者实现无缝沟通与协同，

构建起一个高度智能化的交通生态系统。城市的交通拥堵有望得到显著缓解，交通事故

的发生率也将大幅降低。而且，自动驾驶的应用场景将不断拓展，从日常通勤的私家车，

到物流运输的货车、公交系统的客车，甚至是特殊环境下的作业车辆，彻底重塑我们的

出行和运输方式，开启一个高效、便捷、安全的全新交通时代。 

1.2 自动驾驶的技术发展 

根据国际自动机工程师学会（SAE）和中国国家标准《汽车驾驶自动化分级》（GB/T 40429-

2021），自动驾驶技术从 L0到 L5 分为六个等级，从最低的 L0 级（无自动化，驾驶者

全权操控车辆）到最高的 L5 级（完全自动化，车辆在任何环境下都能自主行驶，无需

人类干预），级别递增代表着车辆自主能力的逐步提升，L1 - L2 级为辅助驾驶，可辅

助驾驶者完成部分操作，如定速巡航、车道保持等；L3 级为有条件自动驾驶，车辆在特

定条件下自主驾驶，但需驾驶者随时准备接管；L4 级为高度自动驾驶，能在大多数环境

下自主行驶，仅在极端复杂情况需人工干预。 

 

1.3 自动驾驶产业链 

自动驾驶产业链涵盖多个环节，上游主要包括传感器、芯片、线控底盘等硬件供应商，

还包括高精度地图提供商、智能座舱和无人驾驶解决方案等；中游则是整车，包括乘用

车和商用车企业，如比亚迪、小鹏等；下游为各类应用场景的终端用户，如物流、配送

服务、自动驾驶公交车、无人网约车等多个领域。 

表 1：自动驾驶技术的自动化程度分类 

等级 名称 描述 

L0 无自动驾驶 所有操作由驾驶员完成 

L1 驾驶员辅助 系统提供部分横向或纵向控制，如自适应巡航 

L2 部分自动驾驶 系统可同时控制横向和纵向运动，但驾驶员需随时接管 

L3 有条件自动驾驶 系统在特定条件下自主驾驶，驾驶员需在必要时接管 

L4 高度自动驾驶 系统在大多数情况下自主驾驶，驾驶员极少介入 

L5 完全自动驾驶 无需驾驶员干预，适用于所有场景 
 

资料来源：《汽车驾驶自动化分级》、中商产业研究院，东莞证券研究所 
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图1：自动驾驶产业链 

 

数据来源：艾瑞咨询《2024年中国智慧交通发展趋势报告》，东莞证券研究所 

2. 自动驾驶市场前景广阔 

2.1 自动驾驶渗透率持续提升 

根据中商产业研究院统计，我国乘用车 L2 级别自动驾驶的渗透率已从 2022 年的 35%提

升至 2023年的 51%，L3级别自动驾驶的渗透率已从 2022年的 9%提升至 2023年的 20%，

L4级别自动驾驶的渗透率已从 2022年的 2%提升至 2023年的 11%。随着技术的不断进步

和成本的降低，L2以及更高级别的自动驾驶渗透率将进一步提升，部分车企已经开始将

这些功能下放到 10-20万元级别的车型中。此外，根据《北京市自动驾驶汽车条例》提

出自动驾驶系统操作在道路上安全行驶的汽车，包括按照国家标准具备条件自动驾驶

（L3）、高度自动驾驶（L4）、完全自动驾驶（L5）功能的汽车，此条例将于 2025年 4

月 1日起实施，L3级别及以上的自动驾驶技术也即将迎来落地。 

图2：2022-2023年中国在售新车无人驾驶搭载率（%） 
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数据来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 

智驾功能渗透率情况 

根据中商产业研究院统计，截至 2023 年 12月，主流智能驾驶辅助功能中，车道保持辅

助、自适应巡航、车道居中辅助、并线辅助、自动变道辅助、自动泊车入位、记忆泊车

渗透率分别为 43.40%、43.17%、41.29%、34.10%、13.30%、17.35%、2.70%，分别较 2023

年 1 月份+4.42pct、+4.71pct、+4.04pct、5.10pct、11.46pct、7.63pct、-0.35pct；

主要智能驾驶辅助功能渗透率都实现不同程度提升。 

图3：2023年1月及12月部分智能驾驶功能渗透率（%） 

 

数据来源：懂车帝官网、中商产业研究院，东莞证券研究所 
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中国智能汽车销量及渗透率持续增长 

中国是全球最大的乘用车新车市场，2023 年的新增乘用车销量为 21.7 百万辆，其中智

能汽车为 12.4百万辆，渗透率达 57.1%。根据灼识咨询的资料，预计到 2026年及 2030

年，中国智能汽车销量将分别达到 20.4 百万辆及 29.8 百万辆，渗透率分别达 81.2%及

99.7%。中国 OEM，尤其是中国新能源汽车 OEM，在采用高阶自动驾驶解决方案这一趋势

中走在前列。预计到 2027 年，中国乘用车部署的驾驶自动化解决方案中将有接近一半

是高阶自动驾驶解决方案，而到 2030年，此比例将进一步提高到 80%以上，远快于高阶

自动驾驶解决方案在全球市场的渗透速度。 

图4：2019-2030年中国智能汽车销量及渗透率（单位：百万辆，%） 

 

数据来源：《Horizon Robotics - W：聆讯后资料集（第一次呈交）》、中国银行保险监

督管理委员会发布的交强险数据、灼识咨询，东莞证券研究所 

 

2.2 智能驾驶市场规模持续增长 

中国自动驾驶市场规模近年来呈现出快速增长的态势。根据中商产业研究院统计，2023

年，中国自动驾驶市场规模已达 3301 亿元，同比增长 14.06%。2024年，预计自动驾驶

市场规模将进一步扩大至 3993 亿元，这一增长主要得益于技术进步、政策支持以及消

费者对智能出行需求的提升。 

图5：2018-2024年中国自动驾驶市场规模（单位：亿元） 
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数据来源：中商产业研究院，东莞证券研究所 

2.3 智能驾驶投融资规模再创新高 

中国智能驾驶市场投融资情况在近年来表现较为活跃。根据艾瑞咨询统计，2022年，智

能驾驶投融资事件达到 51 起，投融资金额高达 141.1 亿元，成为近年来的顶峰。2023

年投融资事件减少至 20起，投融资金额降至 43.8亿元。2024 年智能驾驶市场投融资情

绪出现回暖迹象，2024 年 1 至 9 月投融资事件达到 38 起，投融资金额达到 260 亿元，

为近年最高。这一趋势表明，尽管市场经历了短暂的降温，但随着技术的进步和政策的

支持，资本对智能驾驶领域的投资热情再次回暖。 

图6：2019-2024年前三季度中国智能驾驶投融资情况（单位：亿元，起） 

 

数据来源：IT 桔子、艾瑞咨询《2024 年中国智慧交通发展趋势报告》，东莞证券研究所 
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3.北交所自动驾驶企业概况 

3.1 北交所自动驾驶相关企业总览 

截至 2025年 2月 26日，北交所筛选出自动驾驶相关公司 8 家。 

3.2 关注 2家自动驾驶企业：开特股份、奥迪威 

3.2.1开特股份 

湖北开特汽车电子电器系统股份有限公司主营业务是传感器类、控制器类和执行器类等

汽车热系统产品的研发、生产和销售。主要产品和服务为温度传感器、光传感器、调速

模块、直流电机执行器、步进电机执行器和无刷电机执行器。近两年，公司生产销售主

要为传感器类、执行器类和控制器类产品，其中占比最高的为传感器类产品，占比为

37.11%。 

图7：2019-2024H1开特股份各项业务收入占比情况（%） 

表 2：北交所自动驾驶公司情况（截至 2025 年 2 月 26日）（亿元） 

代码 名称 
申万二级

分类 
主营业务 

PE-TTM

（倍） 

23 年归母

净利润 
yoy 

24 前三季度归

母净利润 
yoy 

831906.BJ 舜宇精工 
汽车零部

件 

汽车内饰功能件、模具的开发制作及 AGV 集

成解决方案。 
128.04 0.39 -38.97% 0.01 -94.84% 

832978.BJ 开特股份 
汽车零部

件 

从事温度传感器、光传感器、电机调速模

块、执行器、车身控制单元、空调控制面

板、电动助力转向系统等汽车电子零部件产

品的研发、生产、销售。 

31.50 1.14 46.92% 0.95 20.29% 

834599.BJ 同力股份 工程机械 
非公路宽体自卸车、坑道车、洒水车等整车

的研发、制造、销售和服务。 
10.36 6.15 31.82% 4.60 4.92% 

831961.BJ 创远信科 
轨交设备

Ⅱ 
无线通信、射频微波测量技术领域 169.59 0.34 50.77% 0.02 -90.31% 

872541.BJ 铁大科技 通用设备 

通信信号产品的研制,生产与销售，并向客户

提供系统集成,工程施工,技术咨询,技术培

训,技术支持等一体化的轨道交通安全监控与

防护整体解决方案。 

35.76 0.39 16.61% 0.24 53.22% 

873806.BJ 云星宇 IT 服务Ⅱ 
智慧交通系统集成、智慧交通技术服务、商

品销售及其他业务。 
63.89 1.15 16.55% 0.45 -47.22% 

837092.BJ 汉鑫科技 IT 服务Ⅱ 
为智慧城市提供解决方案及为智能建筑提供

系统集成服务 
296.45 0.30 356.87% 0.04 -81.46% 

832491.BJ 奥迪威 元件 
从事智能传感器和执行器及相关应用的研

究、设计、生产和销售。 
66.47 0.77 45.32% 0.67 5.20% 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

主要客户。公司产品覆盖面广，涉及汽车热系统、大灯调节系统、ABS 系统、发动机系

统、变速箱系统、车身系统、转向系统等领域，客户群体多样化，涉及大部分的整车厂

及相关系统供应商等。根据公司 2023 年年报内容，开特股份前五大客户销售收入占营

收比重为 51.77%；公司第一大客户为深圳市比亚迪供应链管理有限公司，占比为销售占

比为 28.98%。 

开特股份经营概况 

2023年，公司实现营收 6.53亿元，同比上升 26.93%；2024年前三季度，公司实现营收

5.54亿元，同比增长 20.99%。2023 年，公司归母净利润为 1.14亿元，同比增长 46.93%；

2024年前三季度，公司归母净利润为 0.95亿元，同比增长 20.29%。 

表 3：开特股份前五大客户情况 

2023 年 

序号 客户 金额（元） 占比 

1 深圳市比亚迪供应链管理有限公司 189,315,807.21 28.98% 

2 松芝股份 53,570,193.02 8.20% 

3 南方英特 32,276,768.75 4.94% 

4 捷温集团 31,875,622.19 4.88% 

5 翰昂集团 31,181,840.26 4.77% 

合计  338,220,231.43 51.77% 
 

资料来源：《开特股份：2023年年度报告》，东莞证券研究所 

图8：开特股份近5年营收及增速（亿元，%）  图9：开特股份近5年归母净利润及增速（亿元，%） 
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2023年，开特股份毛利率为 33.44%，2024年前三季度，公司毛利率为 32.48%。2023年，

开特股份研发费用为 0.30 亿元，研发费率为 4.61%；2024 年前三季度，公司研发费用

为 0.25 亿元，研发费率为 4.56%。 

 

3.2.2奥迪威 

广东奥迪威传感科技股份有限公司主营业务是智能传感器和执行器及相关应用的研究、

设计、生产和销售。主要产品和服务为测距传感器、流量传感器、压触传感器及执行器、

雾化换能器及模组、报警发声器。公司拥有一个省级企业技术中心、两个省级工程技术

研究中心和一个获得 CNAS认证资质的专业实验室，获得国家第五批专精特新“小巨人”

称号，其中“自动驾驶超声波测距传感器”产品荣获“广东省制造业单项冠军产品”称

号。近三年，公司生产销售占比较大的产品为传感器和执行器，在 2024年上半年占比分

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图10：开特股份近5年毛利率（%）  

图11：开特股份近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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别为 75.4%和 23.06%，传感器产品销售占比在逐年递增。 

图12：2019-2024H1奥迪威各项业务收入占比情况（%） 

 

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

主要客户。公司建立具有一定行业知名度的自主品牌“奥迪威（Audiowell）”，该品牌

获得“广东省著名商标”称号。公司拥有健全的市场推广、市场开发和客户服务维护管

理的体制，具备完善的销售供应、客户关系管理、售后服务的管理系统。公司的销售模

式主要面对工业企业客户，主要采用直销模式。2023年，奥迪威前五大客户销售收入占

营收比重为 38.10%，各客户占比不超过 15%，公司客户较为分散，不存在对单一客户有

严重依赖的情况。 

奥迪威经营概况 

2023年，公司实现营收 4.67亿元，同比增长 23.58%；2024年前三季度，公司实现营收

4.47亿元，同比增长 32.67%。2023 年，公司归母净利润为 0.77亿元，同比增长 45.32%；

表 4：奥迪威前五大客户情况 

2023 年 

序号 客户 金额（元） 占比（%） 

1 客户 A 65,152,591.53 13.95% 

2 客户 B 33,927,426.38 7.26% 

3 客户 C 31,942,718.99 6.84% 

4 客户 D 26,259,626.15 5.62% 

5 客户 E 20,687,601.11 4.43% 

合计  177,969,964.17 38.10% 
 

资料来源：《奥迪威：2023年年度报告》，东莞证券研究所 
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2024年前三季度，公司归母净利润为 0.67亿元，同比增长 5.20%。 

2023年，奥迪威毛利率为 38.07%；2024年前三季度，公司毛利率为 35.16%，较 2023年

有所提升。2023 年，奥迪威研发费用为 0.44 亿元，研发费用率为 9.40%；2024 年前三

季度，公司研发费用为 0.36亿元，研发费用率为 8.16%，公司研发投入较高。 

 

4.风险提示 

技术迭代风险。自动驾驶行业技术更新迅速，尤其是物联网、人工智能等新技术的引入，

图13：奥迪威近5年营收及增速（亿元，%）  图14：奥迪威近5年归母净利润及增速（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

图15：奥迪威近5年毛利率（%）  

图16：奥迪威近5年研发费用及研发费率（百万

元，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所  资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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使得智能驾驶更新迭代加速。如果企业不能及时跟进新技术，可能会被市场淘汰。 

竞争风险。自动驾驶行业竞争激烈，企业面临来自国内外竞争对手的压力。 

政策风险。自动驾驶汽车的商业化运营和安全性标准仍需完善，相关法规的滞后性可能

限制企业的业务拓展，这增加了企业的运营风险。
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