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策略专题：中国 ETF 发展概览

主要观点：

1. ETF 基本概述

 ETF（交易型开放式指数基金）结合了股票和共同基金的优点，具有

交易灵活、费率低、价格透明等特点，成为现代投资市场的重要工

具。

 ETF 的定价机制包括资产净值（NAV）和市场交易定价，通过一级市

场的申购赎回和二级市场的自由交易，确保了市场的流动性和价格透

明性。

2. 美国 ETF 市场发展

 美国 ETF 市场自 1993 年起步，经历了初创、扩展、快速增长和成熟

四个阶段，2024 年市场规模突破 10 万亿美元，占全球 ETF 市场的近

70%。

 美国 ETF 的增长速度远超共同基金，2013 年至 2023 年 ETF 净资产总

额年复合增长率为 17.1%，而共同基金仅为 5.4%。

 美国 ETF 产品类型丰富，涵盖股票、债券、大宗商品等多种资产类

别，美国国内股票 ETF 占据主导地位。

3. 中国 ETF 市场发展

 中国 ETF 市场自 2004 年起步，2024 年 ETF 总规模达 3.7 万亿元，成

为亚洲第二大 ETF 市场，产品数量突破 1000 只；中国 ETF 占非公募

ETF 规模比例上升至 11.7%，仍有巨大发展空间。

 股票型 ETF 占据主导地位，2024 年，其规模占比达 77.7%，跨境

ETF、货币型 ETF、债券型 ETF 和商品型 ETF 也有显著增长。

 个人投资者参与度大幅提升，2023 年个人投资者持有 ETF 份额占比

升至 44.3%。

4. 中国股票型 ETF 分类与市场表现

 股票型 ETF 分为规模指数、行业主题和策略风格三种类型。规模指数

ETF 占据主导地位，行业主题 ETF 和策略风格 ETF 保持快速增长。

 股票型 ETF 多取得良好收益。2024 年，上证 50、沪深 300、中证

A500、中证 500、中证 1000、创业板等宽基 ETF，证券、银行、红
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利、芯片等行业主题与策略风格 ETF 均获得正收益。

5. 中国 ETF 资金流向

 2024 年中国 ETF 市场净流入突破万亿元，宽基指数 ETF（如沪深

300、中证 A500）受到市场广泛关注，红利、芯片等 ETF 净流入额位

居行业主题类 ETF 前列。

 ETF 在市场低迷时期表现出“逆向稳定器”作用。

综上，中国 ETF 市场仍然处于快速发展的黄金时期，市场规模持续扩

容，产品种类日益丰富，涵盖了股票、债券、商品、黄金、跨境等多个大

类资产。通过投资不同类型的 ETF产品，投资者得以涉足广泛的资产领

域，参与到国家经济发展的进程之中，以较低成本分享经济增长红利与科

技创新带来的价值提升，进一步促进资本市场的发展，提升资本市场的活

力。

风险提示：ETF 发展不及预期、证券市场波动风险等。
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一、 ETF 概述及美国 ETF 发展情况

1.1 ETF 概述

交易型开放式指数基金（Exchange-Traded Fund，简称 ETF）是一种持有多种标的、基金份额可变、

可以在证券交易所上市交易的开放式基金。

ETF 融合了共同基金与股票的特性，凭借这一独特设计，在现代投资市场中占据重要地位，成为投资

者广泛运用的重要工具。与股票类似，ETF 在交易时间内可进行买卖，但通常具有较低的波动率和交易费

率；与共同基金相同，ETF 由专业人士管理，资产多元化配置以平衡投资风险，但 ETF 具有管理费率低廉、

交易机制灵活、价格及持仓更加透明的特点。

图表 1 ETF 兼并股票和共同基金的特点

资料来源：BLACKROCK、金圆统一证券研究所

ETF 的定价机制包含两部分：ETF 资产净值(Net Asset Value, NAV)和市场交易价格。NAV 是对每份

ETF 基础资产价值的准确量化，通常由基金管理人在每日交易结束后计算并公布，其公式为资产净值(NAV)

=（总资产-总负债）/ ETF 总份额。市场交易价格则由投资者在二级市场中根据供需关系实时确定。当市

场价格与 NAV 出现较大偏离时，投资者可以通过 ETF 的申购与赎回机制进行套利操作。这一机制一方面

调节了市场供需，同时，有效地推动市场价格向 NAV 的回归，进而提高定价的准确性和市场运行效率。

在一级市场中，投资者可依据基金管理人所公布的投资组合，按照包含一篮子证券和现金的组合，与

基金管理人进行 ETF 份额的申购与赎回操作。在申购过程中，投资者将规定的一篮子股票或等值现金交予

基金管理人，以换取等值的 ETF 份额；而在赎回过程中，投资者将 ETF 份额返还给基金管理人，从而获得

相应的一篮子股票或现金。在二级市场中，普通投资者则可以像交易股票一样，通过证券交易所按照实时

市场价格自由买卖 ETF 份额，而无需通过基金管理人进行申购或赎回。这种双层交易机制为投资者提供了

便捷的投资选择，同时也保障了市场的流动性与价格的透明性。
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图表 2 ETF 在一级市场进行申购赎回、二级市场进行份额交易

资料来源：东方财富网、金圆统一证券研究所

1.2 美国 ETF 市场发展和表现

自 1993 年美国诞生首只 ETF 以来，这种创新性的投资工具便凭借其独特优势，愈发受到机构投资

者与个人投资者的广泛青睐。ETF 产品从最初的 S&P500 指数基金，逐步扩展到覆盖债券、大宗商品、国

际市场等多种资产类别，ETF 市场规模经历了显著的增长。

根据上海证券交易所《ETF 行业发展报告（2024）》，2023 年，全球 ETF 市场规模首次突破 11 万亿

美元，全年资金净流入接近万亿美元。截至 2023 年底，全球挂牌交易的 ETF 资产总规模达 11.61 万亿美

元，近 20 年的全球 ETF 规模年均复合增长率达 22.16%，产品数量连续 20 年保持正增长。从资产类别来

看，权益 ETF 占主导地位。截至 2023 年底，全球权益 ETF 规模达 8.62 万亿美元，占比 74.2%。

美国在全球 ETF 市场占据主导地位。截至 2023 年底，美国 ETF 市场规模达 8.11 万亿美元，占比近

70%，美国被动基金规模首次超越主动基金规模，指数化投资跨越新的里程碑；欧洲 ETF 市场规模约 1.74

万亿美元，占比近 15%。

图表 3 美国各类 ETF 净资产及占比（十亿美元/%） 图表 4 美国 ETF 产品数量及占比（只/%）

数据来源：ICI、金圆统一证券研究所(截至 2024-12-31) 数据来源：ICI、金圆统一证券研究所(截至 2024-12-31)
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2024 年，美国 ETF 继续保持快速增长。根据 ICI（美国投资公司协会）数据统计，截至 2024 年 12 月

31 日，美国 ETF 市场总规模达 10.3 万亿美元，比上年新增 2.22 万亿美元，增幅高达 27.4%。其中，美国

国内股票 ETF 稳居市场主导地位，其规模为 6.9 万亿美元，共计 1834 只 ETF；比上年新增 1.79 万亿美元，

占据增量的 80.6%，增幅为 35.0%。国际股票 ETF 规模达 1.45 万亿美元，数量为 81 只，比上年新增 1299

亿美元，增幅为 9.8%。债券 ETF 规模为 1.76 万亿美元，比上年新增 263.3 亿美元，增幅 17.6%。大宗商

品和混合型 ETF 规模较小，分别为 1675 亿美元和 400 亿美元。

美国 ETF 品种日益丰富，资产管理规模持续扩大。初创阶段（1993 年-2000 年）以被动跟踪指数为主，

服务于长期投资者。1993 年，全球首只 ETF——SPDR S&P 500 ETF（SPY）诞生，跟踪标普 500 指数；

1998 年，首只行业特定基金 Select Sector SPDRs 推出。发展阶段（2001 年-2008 年），产品逐渐多元

化，商品 ETF 和主动管理型 ETF 相继问世。快速增长阶段（2009 年-2014 年），以创新型 ETF 崛起，2009

年首只波动率 ETF 上市；2011 年，美国 ETF 市场规模突破 1 万亿美元。成熟阶段（2015 年至今），资产

类别更加丰富，2021 年首只加密货币期货 ETF 上市，2024 年首只现货比特币 ETF 推出。同时，ETF 资产

规模持续增长，2015 年达到 2 万亿美元，占基金市场的 14%；2023 年达到 8 万亿美元，占基金市场的 24%。

2024 年突破 10 万亿美元，标志着美国 ETF 市场进入成熟阶段。

图表 5 美国 ETF 市场发展情况

资料来源：Investopedia、金圆统一证券研究所

美国 ETF 规模增长显著快于美国共同基金，ETF 占共同基金比例超过三成。2011 年，美国 ETF 净资产

总额超过一万亿美元，2023 年达到 8.09 万亿美元，十二年规模增长接近 7 倍；同期，美国共同基金的净

资产总额从 11.62 万亿美元，增长至 25.52 万亿美元，十二年增长仅 1 倍有余。2013 年至 2023 年十年期
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间，美国 ETF 的净资产总额年复合增长率为 17.1%，美国共同基金的净资产总额年复合增长率仅为 5.43%。

2002 年，美国 ETF 规模占共同基金比例仅为 1.6%，2012 年上升至 10.3%，2023 年已升至 31.7%。

美国 ETF 产品数量持续攀升。根据 WIND 资讯，截至 2013 年，美国 ETF 累计发行数量达到 1004 只，

2020 年达到 2044 只，2023 年达到 3255 只。根据 ICI（美国投资公司协会）数据，2024 年美国 ETF 数量

已升至 3620 只，而美国共同基金产品数量表现平淡，从 2015 年的 8115 只下降至 2023 年的 7222 只。

图表 6 2002-2023 年 美国 ETF 与共同基金的净资
产总额（万亿美元/%）

图表 7 1997-2023 年 美国 ETF 与共同基金产品数量情
况（只）

数据来源：ICI、金圆统一证券研究所(2002 年至 2023 年) 数据来源：ICI、WIND、金圆统一证券研究所(1997 年至 2023 年)

二、 中国 ETF 发展概况

2.1 中国 ETF 规模快速增长

中国 ETF 市场起步较晚，但规模与品种数量均发展较快。2004 年，中国第一只 ETF 产品推出，至

2014 年 ETF 产品数量达到 107 只，2020 年上升至 378 只，2024 年飙升至 1046 只。

图表 8 中国 ETF 资产净值及增长率（亿元/%） 图表 9 中国 ETF 产品数量及增长率

数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(截至 2024-12-31) 数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(截至 2024-12-31)
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2012 年，中国 ETF 市场规模达到 1449.5 亿元，首次突破千亿元；2020 年首次突破万亿元，达到

11081.6 亿元；2024 年，中国 ETF 继续大幅增长，规模升至 37259.8 亿元，比上年末增长 81.6%，ETF 份

额共 26531.6 亿份，比上年末增长 31.4%。目前，中国 ETF 市场规模已位列亚洲第二，仅低于日本。

图表 10 2024 年 中国 ETF 市场资产净值、基金份额、产品数量情况（亿元/亿份/只）

资料来源：WIND、金圆统一证券研究所（2024-01-01 至 2024-12-31）

与美国一致，中国股票型 ETF 也占据绝对主导地位。根据万得 ETF 投资范围的分类标准，将中国 ETF

分为股票、债券、商品、货币和跨境五个类型。2024 年底，股票型 ETF 资产净值达 28876.8 亿元，占 ETF

规模比例为 77.7%；产品数量 832 只，占 ETF 产品数量比例为 80.5%。

跨境 ETF 排名第二，2024 年底资产净值达到 4240.2 亿元，占 ETF 规模比例为 11.4% ；产品数量 137

只，占 ETF产品数量比例为 13.3%。此外，货币型 ETF 资产净值为 1573.3 亿元，数量 27 只；债券型 ETF

资产净值为 1739.7 亿元，产品数量为 20 只；商品型 ETF 资产净值达到 756.7 亿元，产品数量 17 只。

图表 11 不同类型的 ETF 资产净值（单位 亿元） 图表 12 不同类型的 ETF 产品数量

数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004 年至 2024 年) 数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004 年至 2024 年)

2.2 中国 ETF 品类日益丰富

中国股票型 ETF 产品不断丰富。在 ETF 市场的起步阶段（2005-2009 年），指数型 ETF 占据主导地位。

2004 年 12 月 30 日，华夏基金管理有限公司推出了华夏上证 50ETF，这是国内首只 ETF 基金，并于 2005
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年 2 月 23 日在上海证券交易所正式上市交易，标志着中国 ETF 市场的诞生。随后，深证 100ETF、上证

180ETF 等指数 ETF 以及上证红利 ETF 等产品相继上市。

在快速发展阶段（2010-2017 年），指数型、行业主题型和大类资产型 ETF 呈现多元化发展态势。一

方面，沪深 300、创业板指、中证 500 等指数型 ETF 陆续推出；另一方面，消费、银行、证券、军工、有

色金属、医疗等多只行业 ETF 也纷纷上市。与此同时，国债、货币、黄金、恒生、纳斯达克指数等大类资

产配置型产品不断涌现，丰富了投资者的选择。

在蓬勃发展阶段（2018 年至今），ETF 品种进一步向细分领域拓展。例如，在红利风格领域，低波红

利 ETF 应运而生；债券型 ETF 中，可转债 ETF 和短融 ETF 相继问世；指数型 ETF 方面，中证 A50、中证

A500 等新产品也陆续登场。此外，央企改革 ETF、央企结构调整 ETF、现金流 ETF 等创新型品种也陆续推

出。与此同时，行业主题 ETF 展现出鲜明的新质生产力特征，如人工智能 ETF、芯片 ETF、新能源车 ETF、

光伏 ETF、创新药 ETF、科创 50ETF、恒生互联网 ETF、机器人 ETF 等不断涌现。ETF 日益成为投资者重要

的资产配置工具之一。

图表 13 中国 ETF 市场的发展情况

资料来源：中国 ETF 行业现状深度分析与投资趋势预测报告，金圆统一证券研究所整理

2.3 中国 ETF 规模占非 ETF 公募基金比例持续提高，个人投资者逐渐成为重要力量

2005年，中国 ETF 规模占非 ETF 公募基金的比例为 1.4%，2012年升至 5.5%，2024年，大幅上升至

13.2%，是 ETF 发展最快的一年。但与美国 ETF 规模占共同基金比例相比（2023 年为 31.7%）相比，仍

有很大提升空间。
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2007年 A 股市场迎来大牛市，基金投资者数量快速增长，个人投资者占比显著上升，个人投资者对

ETF的接受度和参与度也在不断提高，迎来了个人投资 ETF基金的第一个短期高潮。2007年和 2008年，

个人投资者持有 ETF 份额的占比一度超过了机构投资者，分别达到 55.5%和 60.1%，此后进入了平淡期。

2016年以后，随着各类创新细分领域 ETF和新质生产力 ETF的不断涌现，个人投资 ETF 进入了持久的热

情阶段，2023 年，个人投资者持有 ETF 份额达到 8853.29 亿份，个人投资者持有 ETF 份额比例上升至

44.3%，比 2015年上升了 29个百分点。

图表 14 中国 ETF 规模与非 ETF 公募比例显著上升
（图表 15 中国 ETF 个人投资者稳步上升

数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004-2024 年) 数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004-2023 年)

三、中国股票型 ETF

3.1 中国股票型 ETF 分类

股票型 ETF 在中国 ETF 市场占据主导地位。根据 Wind 系统，股票型 ETF 大致可以分为规模指数 ETF，

行业及主题 ETF 和策略风格 ETF 三种类型。

图表 16 不同类型的股票型 ETF 的资产净值（单位
亿元）

图表 17 不同类型的股票型 ETF 的总数量

数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004 年至 2024 年) 数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004 年至 2024 年)
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规模指数 ETF 是指以特定规模指数为跟踪标的的 ETF，主要是指宽基指数 ETF。行业主题 ETF 专注于

特定的行业或主题，通过跟踪特定的行业或主题指数，为投资者提供了一种便捷的方式来投资于特定的市

场领域。行业主题 ETF 的总资产净值普遍较小。策略风格 ETF 是指通过特定的投资策略或风格来构建的投

资基金，基于多种不同的投资理念，如价值投资、成长投资、低波动率投资、质量投资和红利投资。

3.2 规模指数 ETF

规模指数 ETF 基金规模最大，占比最高。2024 年底，其资产净值达到 21856.5 亿元，比 2022 年增长

292.5%；占股票型 ETF 比重为 75.7%，产品数量为 262 只。

其中，跟踪沪深 300 指数的 ETF 共计 26 只，2024 年规模高达 9866.58 亿元，占规模指数 ETF 比例达

45.1%，比上年增长 245.21%；跟踪科创 50 指数的 ETF 共计 11 只，规模达 1821.56 亿元，比上年增长

25.38%；跟踪中证 A500 指数的 ETF 在不到四个月时间发行产品达 25 只，规模达到 1420.98 亿元；此外，

跟踪上证 50、中证 500、创业板指、科创创业 50 指数的 ETF 均实现了较快增长。

2024 年，主要宽基指数挂钩的 ETF 产品均取得了正收益。其中创业板 50ETF 产品算术平均收益率最

高，为 21.84%，沪深 300、科创 50、上证 50、中证 A50ETF 产品算术平均收益率均超过 15%。

图表 18 主要宽基指数 ETF 基金规模及其挂钩 ETF 产品算术平均收益

资料来源：WIND、金圆统一证券研究所 （截至 2024 年 12 月 31日）

主要宽基指数 ETF 流动性良好，市场活跃度高。截至 2024 年底，单只 ETF 基金规模最大的是沪深

300ETF（510300.SH），基金规模达 3596.27 亿元，同比增长 174.34%，2024 年日均成交额高达 53.44 亿

元。上证 50ETF（510050.SH）基金规模达 1515.13 亿元，同比增长 88.70%，日均成交额为 28.31 亿元。

科创 50ETF（588000.SH）基金规模达 929.31 亿元，同比下降 0.48%，日均成交额为 35.96 亿元。上述三

只 ETF 基金 2024年年收益率均超过 15%。

图表 19 TOP10 单只宽基指数 ETF 规模、增长率、日均成交额及收益率
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资料来源：WIND、金圆统一证券研究所（基金规模取自 2024-12-31）

主要宽基指数估值仍具有吸引力。2024 年 12 月 31 日，主要指数市盈率分位值仍处于 2004 年以来的

相对低位区域。其中创业板指、创业板 50 指数的市盈率分位值位于 20%左右，中证 1000、中证 500 指数

的市盈率分位值在 40%附近。沪深 300、中证 A500、中证 500、中证 1000、创业板 50、创业板指市净率分

位值多分布在 25%以下。从估值绝对水平看，上证 50、沪深 300、中证 A500 指数市净率均低于 1.6 倍。

图表 20 主要规模指数市盈率及分位值 图表 21 主要规模指数市净率及分位值

数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004 年至 2024 年) 数据来源：WIND、金圆统一证券研究所(2004 年至 2024 年)

2.2 行业主题 ETF

行业主题 ETF 基金发展较快，TOP10 基金规模占行业主题基金比例超过三成。2024 年底，行业主题

ETF 资产净值总额达到 6087.1 亿元，比 2022 年增长 28.65%；产品数量为 503 只。其中，规模在 100-300

亿元区间的共计 10 家，产品数量占比为 1.99%，其规模合计达 2118.11 亿元，占行业主题 ETF 规模的

34.80%；50-100 亿元区间的共计 16 只；10-50 亿元的共计 87 只；10 亿元以下的共计 390 只，产品数量

占比为 77.5%。

单只 ETF 基金规模排名前 30 的 ETF，主要集中在金融（7 只）、科技（8 只）、消费（3 只）、新能

源（3 只）、医疗医药（3 只）、军工（2 只）、央国企改革（3 只）七个方向。其中，证券 ETF
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（512880.SH）基金规模 283.63 亿元，排队第一；芯片 ETF（159995.SZ）基金规模 261.06 亿元，排名第

二；医疗 ETF（512170.SH）基金规模为 250.79 亿元，排名第三。

2024 年，多数行业主题 ETF 基金规模保持增长，其中科创芯片 ETF 的规模比上年增长 231.84%，人工

智能 ETF 增长 89.55%。2024 年，多数 ETF 基金产品实现正收益，金融行业表现亮眼，银行 ETF

（512880.SH）年度收益率达 41.19%，金融 ETF（ 510230.SH）收益率达 37.59%，证券保险 ETF

（512070.SH）收益率达 36.37%，科技方向的芯片、通信、人工智能 ETF 收益率均超过 30%。

图表 22 行业主题 ETF TOP30

资料来源：WIND、金圆统一证券研究所（基金规模取自 2024-12-31）

2.3 策略风格 ETF
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策略风格指数 ETF 规模相对较小，红利风格占据主导地位。2024 年底，策略风格 ETF 规模达到

933.25 亿元，产品数量达到 67 只。规模 50 亿元以上的 ETF 共 6 只；10-50 亿元的共 7 只，0-10 亿元的

共 54 只。其中，红利 ETF（510880.SH）规模最大，达 233.99 亿元，比上年增长 40.58%；其次是红利低

波 ETF（512890.SH），规模为 137.50 亿元，比上年增长 443.85%。2024 年，国内红利风格 ETF 均录得了

正收益，红利低波 50ETF（515450.SH）收益率高达 30.89%。

图表 23 策略风格 ETF TOP30

资料来源：WIND、金圆统一证券研究所（基金规模取自 2024-12-31）

四、中国股票型 ETF 资金流向情况

4.1 2023-2024 年股票型 ETF 资金净流入情况



证券研究报告 跟踪经济、掘金市场

14

近两年，ETF 资金成为 A 股市场重要的增量资金来源。2023 年 1-5 月，股票型 ETF 累计净流入额突破

900 亿元，2023 年全年累计净流入达 4557.85 亿元；2024 年，全年累计净流入突破万亿元，达到

10060.03 亿元，同比增长 120.72%。

图表 24 中国股票型 ETF 当年累计净流入额 （单位 亿元）

资料来源：Wind、金圆统一证券研究所（取自 2023 年、2024 年）

股票型 ETF 基金起到了较好的逆向稳定器的作用。当市场处于相对低迷时期，股票型 ETF 基金往往显

著增长，如 2024 年 1 月、2 月、7 月、8 月及 9 月，单月净流入超过 1000 亿元；2023 年 5-8 月，单月净

流入均超过 500 亿元。

图表 25 中国股票型 ETF 单月净流入额（单位 亿元）

资料来源：Wind、金圆统一证券研究所（取自 2023 年、2024 年）

4.2 2024 年股票型 ETF 资金净流入情况

股票型 ETF 的资金流向呈现出显著的头部集中趋势。2024 年，资金净流入排名前 30 的股票型 ETF 基

金合计净流入金额高达 9659.33 亿元，占股票型 ETF 总净流入额的 96.02%。这一现象表明，市场资金高

度集中在少数头部 ETF 基金中，沪深 300、中证 A500、上证 50、中证 500、中证 1000、创业板指等宽基

ETF、红利低波及科创芯片 ETF 受到市场资金的追逐。

其中，5 只沪深 300ETF 基金 2024 年净流入额达 5339.21 亿元；13 只中证 A500ETF 净流入额为

1852.41 亿元。红利低波 ETF（512890.SH），净流入额为 100.38 亿元。科创芯片 ETF（588200.SH），净
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流入额为 129.08 亿元。

图表 26 2024 年股票型 ETF 净流入额 TOP30

资料来源：Wind、金圆统一证券研究所（2024 年 1 月 1日至 2024 年 12 月 31 日）

4.3 2025 年股票型 ETF 净流入情况

2025 年 1 月，市场震荡回调，股票型 ETF 净流入达到 392.98 亿元；2 月上半月，随着市场持续走高，

股票型 ETF 资金出现净赎回，截至 2025 年 2 月 14 日，当年净流出-158.46 亿元。ETF 的资金流动，对市

场起到很好的逆势减震作用。

虽然今年年初股票型 ETF 资金呈流出状态，但宽基 ETF、红利 ETF 仍然受到投资者青睐。仅在今年净

流入 TOP30ETF 基金中，6 只中证 A500ETF 的净流入就高达 101.92 亿元；4 只沪深 300ETF 净流入总额为
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77.40 亿元；4 只中证 1000ETF 净流入总额为 33.81 亿元。6 只红利类 ETF 净流入额为 61.96 亿元，4 只科

技类 ETF 净流入总额为 55.82 亿元，2只券商 ETF 净流入额为 18.17 亿元。

图表 27 2025 年股票型 ETF 净流入额 TOP30

资料来源：Wind、金圆统一证券研究所（2025 年 1 月 1日至 2025 年 2 月 14日）

五、中国 ETF 发展总结及展望

中国 ETF 至今已经走过了 20 年的发展历程，从最初的指数创新品类到如今成为机构、居民进行财富

管理的重要工具，ETF 市场经历了规模的快速发展和结构的持续优化。

ETF 规模持续突破，仍有巨大提升空间。首次突破万亿元用了 17 年，从 1 万亿到 2 万亿用了 3 年，

2024 年更是以 9个月时间实现第三个万亿元增量，2024 年底 ETF 总规模达 3.72 万亿元。净流入资金超过
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1 万亿元，创历史新高。中国 ETF 市场规模及占比有望持续提升。股票型 ETF 规模超过 2.89 万亿元，占 A

股总市值的约 3%，与美国的 12%相比仍有相当提升空间。

ETF 产品覆盖全面，基本面满足多种风险偏好。中国 ETF 市场经过 20 年发展，已从起步阶段的宽基

ETF 为主，逐步迈向“宽基+行业+主题+策略”等权益类 ETF 的多元化发展格局。同时，债券 ETF、商品

ETF、黄金 ETF 以及跨境 ETF 等也快速发展。目前，市场已涵盖 A 股宽基、行业、主题、Smart Beta、跨

境、商品、黄金、债券、货币等大类资产，形成了较为完善的产品体系，能够满足不同风险偏好投资者的

需求。

产品持续创新，聚焦新质生产力。随着市场聚焦新质生产力发展，新一代信息技术、新材料、新能源、

人工智能、生物医药、机器人等新兴产业、未来产业成为 ETF 产品布局的重点领域。同时，ETF 细分领域

不断深化，如 2024 年中证 A500ETF 突破传统规模指数的编制思路，将不同市值规模的细分行业龙头集成

一体，2025 年推出的自由现金流 ETF，进一步优化了红利风格的投资逻辑。

市场参与主体多元化，个人投资者成为重要的核心力量。中国 ETF 市场的机构投资者丰富，涵盖了国

家队（如中央汇金）、社保基金、保险机构、公募基金、券商、外资机构、银行和私募机构等。另一方面，

个人投资者从个股投资向 ETF 投资、从短期交易向长期投资、从集中投资向组合化投资的趋势或将不断加

强。

政策端大力支持，ETF 基金仍将快速发展。2024 年 4 月，《关于加强监管防范风险推动资本市场高质

量发展的若干意见》发布；2024 年 6 月，《关于深化科创板改革、服务科技创新和新质生产力发展的八

条措施》发布， 新“国九条”、“科八条”等多项政策做出制度安排，提出大力发展权益类公募基金、

完善 ETF 相关机制等举措，推动指数化投资发展。

综上，中国 ETF 市场仍然处于快速发展的黄金时期，市场规模持续扩容，产品种类日益丰富，涵盖了

股票、债券、商品、黄金、跨境等多个大类资产。这一趋势不仅为专业投资者提供了多元化的资产配置选

择，也为普通投资者分享中国经济成长和科技创新成果搭建了便捷桥梁。通过投资不同类型的 ETF产品，

投资者得以涉足广泛的资产领域，参与到国家经济发展的进程之中，以较低成本分享经济增长红利与科技

创新带来的价值提升，进一步促进资本市场的发展，提升资本市场的活力。

风险提示：ETF 发展不及预期、经济及市场表现不及预期。
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